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Euro-Anteilsklasse A

Zusammenfassung

INVESTMENTS

» Der Fonds verzeichnete im Juni eine Underperformance, wobei mit die gro3ten Wertabziige von Finanzwerten und aus dem Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffsektor kamen.

» Es wurden zwei neue Positionen erdffnet (St. James’s Place und Schroders), wihrend die Positionen Roche, Svenska Handelsbanken und Nordea

geschlossen wurden.

» UnitedHealth und Medtronic, beide in den USA, kiindigten Dividendenerhéhungen an.

Wertentwicklung tiber 5 Jahre Fondsfakten
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Der Fonds investiert Giberwiegend in Gesellschaftsaktien, und es ist daher wahrscheinlich, dass er gréBeren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die in
Obligationen oder Bargeld investieren.

Quelle: Morningstar, Stand 31. Mai 2016
Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.

Sektorgewichtung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Finanzdienstleistungen 18,3 19,7 -1,4
Nicht-

Basiskonsumgiiter 146 123 2,2
Basiskonsumgditer 13,7 10,9 2,8
Gesundheitswesen 13,4 122 1,2
Energie 125 69 56
Roh-, Hilfs-

& Betriebsstoffe 121 49 7.3
Informationstechnologie 9,3 14,9 -5,6
Industrie 39 103 -6,5
Telekommunikation 00 40 -4,0
Versorger 00 37 37
Barmittel u.

hochliquide Anlagen 22 00 2,2
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Risikocharakteristika

Stand 31.05.16

Alpha: -3,85
Information Ratio: -0,74
Sharpe Ratio: 0,26
Historischer Tracking Error: 4,86
Beta: 1,01
Standardabweichung: 17,32
Prognostizierter Tracking Error

(Active Risk): 538
Active Share 91,45

Alpha: Portfoliorendite abziiglich Benchmarkrendite, annualisiert.
Information Ratio: Risikobereinigte relative Rendite, gemessen als das
Verhdltnis der aktiven Rendite (Unterschied zwischen mittlerer
Portfoliorendite und index return) dividiert durch den Tracking Error
(Standardabweichung der aktiven Renditen). Sharpe-Ratio: Risikobereinigte
absolute Rendite, gemessen als das Verhdltnis der Portfolio-
Uberschussrendite (Unterschied zwischen mittlerer Portfoliorendite und
risikolosem  Zinssatz) dividiert durch die Standardabweichung der
Portfoliorenditen. Historischer Tracking Error: MaBzahl fiir die tatséchliche
Abweichung der Portfoliorenditen von den comparative index returns. Diese
vier Risiko-MaBzahlen werden unter Verwendung realisierter Fondsrenditen
auf gleitender Basis Uber drei Jahre ermittelt. Beta: Prognostizierte
Sensitivitat von Portfoliorenditen gegeniiber der comparative index.
Standardabweichung:  Prognostizierte  absolute  Volatilitat  von
Portfoliorenditen. Prognostizierter Tracking Error (aktives Risiko):
Prognostizierte Standardabweichung der Rendite eines Portfolios im Vergleich
zu seiner comparative index. Active Share: Summe der gegentiber der
Benchmark tibergewichteten und untergewichteten Positionen innerhalb des
Portfolios, geteilt durch zwei. Diese vier RisikomaBzahlen werden unter
Bezugnahme auf die Renditen der zugrunde liegenden Wertpapierportfolios
- nicht die Fondsrenditen — ermittelt. Die Angaben basieren auf taglichen
Daten aus vier Jahren unter Verwendung eines Zeitraums von 3-6 Monaten.

Grof3te Positionen %

Relative
Fonds Index Gewichtung

BAT 80 03 7,7
Methanex 6,1 0,0 6,1
Pembina Pipeline 43 00 42
Las Vegas Sands 42 01 4,2
Broadcom 40 0,2 3,8
Wells Fargo 39 06 33
Arthur ] Gallagher 3,7 00 3,7
Gibson Energy 36 00 3,6
Inter Pipeline 35 00 3,5
Unitedhealth Group 35 04 31

Marktkapitalisierung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Mega-Cap (> $50 Mrd.) 47,2 457 1,5
Large-Cap ($10-$50 Mrd.) 25,0 36,5 -11,5
Mid-Cap ($2-$10 Mrd.) 201 157 4,4
Small-Cap (< $2 Mrd.) 55 21 34
Kasse 2,2 0,0 2,2

Ubergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

BAT 80 03 7,7
Methanex 6,1 00 6,1
Pembina Pipeline 43 00 4,2
Las Vegas Sands 42 01 4,2
Broadcom 40 0,22 3,8
Arthur ] Gallagher 37 00 3,7
Gibson Energy 36 00 3,6
Inter Pipeline 35 00 3,5
Wells Fargo 39 06 3,3
Unitedhealth Group 35 04 31

Untergewichtete Positionen (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

Apple 00 15 -1,5
Alphabet 00 12 -1,2
Exxon Mobil 00 1,1 -11
Amazon 00 08 -0,8
General Electric 00 038 -0,8
Facebook 00 07 -0,7
AT&T 00 07 -0,7
Nestle 00 07 -0,7
Procter & Gamble 00 06 -0,6
Verizon

Communications 00 06 -0,6

Geografische Aufteilung (%)

Relative
Fonds Index Gewichtung

USA 52,2 537 -1,4
Grofbritannien 154 64 89
Kanada 124 3,2 9,2
Australien 42 23 1,8
Schweiz 29 30 -0,2
Ddnemark 23 06 1,7
Finnland 23 03 2,0
Stdafrika 1.8 08 1,1
Sonstige 42 296 -254
Barmittel u.

hochliquide Anlagen 22 00 2,2

Wertentwicklung

Brexit dominierte im Juni die Schlagzeilen. Die
Entscheidung der britischen Wahler hatte weltweit
Folgen und fuhrte zu extremen
Wadhrungsbewegungen und einer erhéhten
Volatilitdt. Der britische Markt reagierte negativ auf
die Nachricht, dass der FTSE All-Share Index zundchst
um mehr als 8% nachgab. Er konnte sich dann
allerdings wieder erholen und beendete den Monat
sogar auf einem hoheren Niveau als noch vor dem
Referendum.

Insgesamt standen die Ertréige der globalen Aktien
im Juni stark unter Wahrungseinfltssen. Der MSCI
AC World Index war zwar in US-Dollars marginal
niedriger und bewegte sich in Euros seitwdrts, er
konnte den Monat jedoch in Pfund Sterling in
positivem Territorium beenden, nachdem die
Wadhrung gegeniiber dem US-Dollar und dem Euro
mehr als 8 % an Wert gelassen hatte.

Der US-Markt verzeichnete eine Outperformance, der
S&P 500 schloss den Berichtszeitraum in US-Dollar
leicht hoher ab. Die Schwellenmdrkte im asiatisch-
pazifischen Raum ohne Japan lieferten gleichfalls
positive Ertrdge. Europa musste demgegentiber in
der Folge des Brexit eine starke Underperformance
hinnehmen, vor allem in der Peripherie. In Japan
starkte sich zwar der Yen, doch war dies nicht
ausreichend, die Verluste bei japanischen Aktien
wettzumachen.

Auf Sektorebene verzeichneten die defensiven
Sektoren, namentlich Versorger, Basiskonsumgiter,
Telekommunikation und  Gesundheit, eine

Outperformance. Energie war ebenfalls stark, da viele

groBe Unternehmen hier von der Rally bei den
Olpreisen profitierten. Der Olpreis stieg insgesamt auf
tiber 50 US-Dollars pro Barrel. Finanzwerte waren der
Sektor mit der schlechtesten Wertentwicklung.

In diesem Umfeld konnte der Fonds nicht mit dem
MSCI AC World Index mithalten. Die
Wertentwicklung ist allerdings in London gegen
Mittag gepreist und spiegelt deshalb nicht die
Marktrally am letzten Tag des Monats in den USA
und Kanada. Beide Lander machen mehr als 60 %
des Fonds aus.

Finanzwerte sowie der Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffsektor machten unter den fir
Wertabziige verantwortlichen Titeln die Mehrheit in
den Top-10 aus. Das langfristige Anlageargument fir
Unternehmen wie Methanex und Wells Fargo ist
intakt, und Fondsmanager Stuart Rhodes bleibt bei
seiner Einschdtzung, dass die Bewertungen dieser
Titel Giberzeugend sind.

Die Fondsbeteiligungen im Gesundheitssektor
gehérten im Berichtsmonat zu den besten
Performern. UnitedHealth, Johnson & Johnson,
Novartis und Medtronic lagen alle in den Top-10.
Tabak (BAT, Altria) und Energie (Inter Pipeline,
Pembina Pipeline) mischten ebenfalls ganz oben
mit.

Die Folgen des Brexit

Vor dem Referendum hatte GroBbritannien im Fonds
eine Gewichtung von 142%, also eine
Ubergewichtung gegeniiber dem MSCI AC World
Index. Die britischen Fondsbeteiligungen leisteten im
Juni in ihrer Gesamtheit einen positiven Beitrag zur
Performance, wobei die negative Landerallokation
durch die positive Titelauswahl mehr als ausgeglichen
wurde. Das Fondsengagement in Grof3britannien ist
von international operierenden Unternehmen
dominiert, deren Performance nur wenig vom EU-
Referendum beeinflusst wird. Alles in allem spiegelte
sich dies denn auch in den Aktienkursbewegungen.
BAT, die grofte Fondsbeteiligung, entwickelte sich
aufgrund seiner defensiven Eigenschaften gut und
leistete im  Monatsverlauf ~ den  besten
Performancebeitrag. Compass verzeichnete eine
dhnliche Wertentwicklung und generierte so ebenfalls
positive Ertréige. Aberdeen Asset Management gab
indes nach, was auch fir andere britische
Finanzwerte gilt. Die willkirlichen Verkdufe in dem
Sektor haben jedoch laut dem Fondsmanager
Kaufgelegenheiten geschaffen.

Wéhrend des Berichtsmonats wurden zwei
Dividendenerhohungen angekiindigt, beide um
mehr als 10% und beide aus dem US-
amerikanischen Gesundheitssektor. UnitedHealth,
eine der Top-10 Beteiligungen im Fonds, unterstrich
die Dividendenverpflichtung des Unternehmens mit
einer vierteljdhrlichen Erhéhung um 25%.
UnitedHealth hat nun die Dividende seit 2010 um
das Finffache erhoht. Medtronic steigerte die
vierteljdhrliche Dividende um 13 % , wodurch sich die
Bilanz der aufeinanderfolgenden
Dividendenerhohungen fiir das Unternehmen auf 39
Jahre streckt. Medtronic ist weiterhin bestrebt,
mindestens 50 % seines freien Cashflows in Form von
Dividenden und Aktienriickkdufen an die Investoren
weiterzugeben.
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Wichtigste Verdnderungen

Es wurden zwei neue Positionen aufgebaut: St.
James’s Place und Schroders. Bei beiden war
ausschlaggebend, dass Rhodes die
Aktienkursschwdche bei britischen Finanzwerten im
Fahrwasser des Brexit ausnutzen konnte. Der
Vermdgensverwalter St. James’s Place ist ein Titel,
den der Fondsmanager seit |Gngerer Zeit im Auge
hat. Das Unternehmen zeigt ein starkes Wachstum
und hat das Potenzial, dieses Wachstum auch
langfristig  zu  steigern.  Die  negative
Marktstimmung bot nun die Gelegenheit, den Titel
mit einer Dividendenrendite von Uber 4% zu
kaufen. Schroders ist ein groBerer, mehr
diversifizierter ~ Vermdgensverwalter,  dessen
Bewertung auf ein attraktives Niveau gefallen ist.
Schroders wurde ebenfalls mit einer Anfangsrendite
von Uiber 4% gekauft.

Die Beteiligungen an Svenska Handelsbanken, die
von Rhodes seit Beginn des Jahres kontinuierlich
verkaufte schwedische Bank, wurden im Juni
komplett abgestof3en. Der Titel kam urspriinglich
im Mdrz 2012 in das Portfolio und hat gute Dienste
geleistet. Nordea, unsere andere skandinavische
Bankbeteiligung, wurde ebenfalls verkauft. Die
Anteile an Blackrock wurden reduziert, um die oben
genannten Einkdufe zu finanzieren. AuBerhalb des
Finanzsektors nahm der Fondsmanager Roche aus
dem Portfolio. Das Unternehmen gehdrte bei
Auflegung des Fonds im Juli 2008 zu den
Ursprungstiteln. Wéhrend dieser Zeit erhdhten sich
die Dividenden des Pharmaunternehmens um
76 % in lokaler Wdhrung. Die Anteile leisteten
zudem einen erheblichen Wertbeitrag. Dies gesagt
hat sh das Dividendenwachstum in den letzten
Jahren  deutlich  verlangsamt, was den
Fondsmanager dazu veranlasste, das Kapital in
bessere Ideen zu investieren.

In der Folge dieser Transaktionen betrug die Zahl
der Fondsbeteiligungen erneut 46. Die
Fondsgewichtung von ,Vermdgenswerte* fiel leicht
auf 29,3 %, doch liegt die Gewichtung immer noch
am oberen Ende der historischen Bandbreite von
20-30%. Hier spiegelt sich laut Rhodes die
auBergewdhnlich hohe Zahl an
Anlagegelegenheiten im zyklischen Marktbereich,
insbesondere bei Energiewerten. Das Engagement
bei, Qualitat” stieg leicht auf 51,7 % an, liegt damit
am unteren Ende der historischen Bandbreite von
50% bis 60% und reflektiert die anhaltende
Problematik im Zusammenhang mit den teuren
Bewertungen unter defensiven Titeln. Aus
regionaler Sicht liegt der Fonds mehr oder weniger
auf einer Linie mit dem Index. Die USA hat eine
Gewichtung von 52,1%, wdhrend Japan auch
weiterhin keine Rolle spielt.

Fondskennzahlen und Gebihren

Mindest-  Mindest-

Jahrliche betrag betrag

Management- Laufende fur die fir weitere

Anteilsklasse ISIN Bloomberg Gebithr ~ Kosten  Erstanlage  Anlagen
Euro A Thes. GBOOB39R2S49  MGGDAAE LN 1,75 % 191 % €1.000 €75
Euro A Auss. GBOOB94CTF25 MGGDEAI LN 1,75 % 191 % €1.000 €75
Euro C Thes. GBOOB39R2T55  MGGDCAE LN 075% 091 % €500.000 €50.000
Euro C Auss. GBOOBK6MCI27 MGGDCIE LN 0,75 % 091 % €500.000 €50.000

Die oben aufgefiihrten laufenden Kosten beinhalten die direkten Kosten des Fonds, wie die jéhrliche Managementgebiihr,
die Depotgebiihr sowie die Verwaltungsgebuhr. Transaktionskosten (inkl. der Kosten fiir Research) sind nicht enthalten.
Dies sind die Aufwendungen zum 31. Mdrz 2016.

Bitte beachten Sie, dass unter Umstdnden nicht alle der 0.g. Anteilsklassen in Ihrem Land verfligbar sind.

Wichtige Informationen

Barmittel und hochliquide Anlagen kénnen als Einlage und/oder in Northern Trust Cash Funds (sogenannten Organismen fiir gemeinsame Anlagen) und/oder
in kurzfristigen Staatsanleihen gehalten werden.

Quelle aller Angaben zur Wertentwicklung: Morningstar, Inc., Stand: 30. Juni 2016, Anteile der Euro-Klasse A, bei Wiederanlage des Nettoertrags, Preis-zu-Preis-
Basis. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Alle anderen statistischen Angaben stammen von internen
M&G-Quellen, Stand 30. Juni 2016, sofern nicht anders angegeben.

Morningstar Analyst Rating™. Copyright © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Ertrage konnen schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und Sie Ihren urspriinglich
investierten Betrag mdglicherweise nicht zuriickerhalten. Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an Professionelle Anleger und ist nicht zur
Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen Informationen verlassen. In der Schweiz: Die Weiterteilung dieses
Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig mit Ausnahme der Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes, der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung und des entsprechenden Rundschreibens der Schweizerischen
Aufsichtsbehorde (,Qualifizierte Anleger“). AusschlieBlich fiir den Gebrauch durch den urspriinglichen Empfénger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein
,Qualifizierter Anleger*). Die in diesem Dokument genannten Organismen fiir die gemeinsame Anlage (die ,0GAW*) sind offene Investmentfonds mit variablem
Kapital, die in England und Wales gegriindet wurden. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier
erwdhnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Satzungen,
der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Halbjahresbericht und Geschdaftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos beim
ACD erhdltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei: M&G International Investments Limited, Niederlassung
Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, bei der deutschen Zahlstelle: .P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, D-60311 Frankfurt
am Main, bei der 6sterreichischen Zahlstelle: Raiffeisen Bank International A.G., Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, und bei der luxemburgischen Zahlstelle: J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business Center, 6 ¢ route de Treves, 2633 Senningerberg, Luxembourg. Fiir die Schweiz: M&G International
Investments Switzerland AG, Talstrasse 66, 8001 Ziirich. Fiir Deutschland und Osterreich sind Kopien der Satzung, des Jahres- oder Halbjahresberichts, der
Geschaftsberichte sowie des Verkaufsprospekts in englischer Sprache erhdiltlich. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen stehen in
deutscher Sprache zur Verfiigung. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken
aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wurde herausgegeben von M&G International Investments Limited. In der Schweiz wurde sie erstellt von M&G Securities
Limited. Eingetragener Sitz beider Firmen: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der Financial Conduct Authority in GroBbritannien autorisiert und
beaufsichtigt. In der Schweiz wurde diese Finanzwerbung veréffentlicht von M&G International Investments Switzerland AG, Talstrasse 66, 8001 Ziirich, autorisiert
und beaufsichtigt durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.
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