An die Anleger/ Anteilsinhaber des
Z72

Betreff: Verschmeizung des
ZZ2 in den ZZ1

Wien, 18. Okiober 2016
Sehr geehrte Damen und Herren,

die Semper Constantia Invest GmbH (Wien) informiert Sie hiermit, dass zum 15.12.2016 der
Investmentfonds ZZ72, dessen Anteile Sie besitzen, mit dem Investmentfonds ZZ71 geman
dsterr. Investmentfondsgesetz und auf Basis der Bewilligung der 6sterr. Finanzmarktaufsicht
verschmolzen wird. Zum Stichtag 15.12.2016 tbernimmt der ZZ1 somit die Vermbgenswer-
te/ Verbindlichkeiten des Z72, sodass letztgenannter nicht weiter bestehen bleibt. Als Anle-
ger des ZZ2 erhalten Sie durch die Verschmelzung automatisch Fondsanteile des ZZ7.

Ausschlaggebend fur diese Verschmelzung ist die sehr dhnliche Anlagepolitik der beiden
Investmentfonds sowie die Verbesserung der Kapitalbasis. Dadurch soll die Effizienz der
Fondsverwaltung gesteigert werden, was zahlreiche Vorteile fir die Anleger mit sich bringen
kann. '

Die Verschmelzung verursacht bei den beiden Investmentfonds bzw. bei lhnen als Anleger
keine zusatzlichen Kosten.

Sollten Sie als Anleger des ZZ2 mit der Verschmelzung nicht einverstanden sein, haben Sie
die Mdglichkeit, die Fondsanteile bei lhrer depotfihrenden Bank bzw. Stelle bis 5.12.2016
vor Annahmeschlusszeit riickzulésen und die Auszahlung zu verlangen. Danach kann eine
Riickgabe nicht mehr beriicksichtigt werden. Die Méglichkeit der Zeichnung im Uberiragen-
den Investmentfonds endet ebenfalls mit 5.12.2016.

Nahere Informationen zur Verschmelzung finden Sie beiliegend in der Verschmelzungsin-
formation (Anlage 1), die wesentlichen Anlegerinformationen des ZZ17 sind als Anlage 2 bei-

geflgt.
f:( i . A A f ‘ it f
L ey
M. Pefef Refsenhofe Mal. Christoph Palffy
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Anlage 1

Verschmelzungsinformation
{gem. § 120 ff. InvFG 2011)

fur die

Verschmelzung
(gem. § 115 Abs 1 Vm § 3 Abs 2 Z. 17 InvFG 2011)

des

222

(nachfolgend auch “lbertragender Investmentfonds™ genannt)

in den

ZZ1

{nachfolgend auch “iibernehmender Investmentfonds” genannt)

zum 15.12.2016

1. Hinterarund und Beweggriinde fiir die Verschmelzung

1.1 Fondsvolumen

Kosten: Die gegenstandliche Verschmelzung fithrt zu einer Steigerung des Fondsvolumens
im ZZ1, wodurch bestimmte volumensunabhadngige Mindest- und Fixgebihren (wie zB
Transaktionskosten, Prifungs- oder Aufsichiskosten, Verdffentlichungskosten) auf ein hthe-
res Gesamtvolumen aufgeteilt werden kdnnen. Dies reduziert die Kosten und liegt somit im
Interesse jedes einzelnen Anteilinhabers.

Marktanalysen: Als Verwaltungsgesellschaft eines volumensstarken Investmentfonds erhait
man regelmafig leichteren Zugang zu — fur den Investmentfonds relevante — Marktanalysen
(zB Marktberichte, Research-Unterlagen) von externen Investmenthdusern / Brokern / Da-
tenprovidern. Dadurch erhéht sich grundsatzlich die Qualitét des Fondsmanagements.

Mindestvolumen: Ein Vorteil eines erhdhten Veranlagungsvolumens ist atich die Tatsache,
dass bestimmte Investmenttitel nur mit einem Mindestvolumen erworben werden kénnen,
wie zB kostenginstigere institutionelle Anteilsklassen.

Neue Anteilinhaber: Nicht zuletzt steigt bei einem Investmentfonds mit héherem Volumen
grundséatzlich das Potential fir neue Anteilinhaber. Dies kommt infolge der damit verbunde-
nen Volumensteigerung auch den bereits investierten Anteilinhabern aus oben angefihrien
Grunden zugute. '

1.2 Effizienzsteigerung im Fondsmanagement

Durch die gegenstandliche Verschmelzung und der sehr &hnlichen Anlagepolitik kdnnen im
Fondsmanagement Research- und Orderkapazitdten konzentriert und optimiert werden.

Die daraus resultierenden Vorteile liegen in erster Linie in einer verbesserten Umsetzung des
Investmentprozesses, auch kdnnen kostenseitig Vorteile erzielt werden.




2. Erwartete Auswirkungen der Verschmelzung auf die Anteilsinhaber des libertragen-
den Investmentfonds

2.1 Anlagepolitik

Die Anlagepolitik (inkl. Anlageuniversum/Anlagestrategie) des Ubertragenden Investment-
fonds ist jener des Ubernehmenden Investmentfonds sehr ahnlich.

Die Anlagepolitik des ibertragenden Investmentfonds gestaltef sich durch die Verschmel-
zung auf den (bernehmenden Investmentfonds nunmehr wie folgt:

Der ZZ1 ist darauf ausgerichtet, einen kontinuierlichen laufenden Ertrag zu erzielen sowis hohe Er-
fragschancen von High Yield Anleihen in Kombination mit Aktien und anderen Veranlagungen zu niit-
zen. Der ZZ1 nimmt dabei hohe Kursschwankungen in Kauf. Fiir den ZZ1 werden direkt oder indirekt
tiber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente bis zu 100% des Fondsvermdgens Anleihen
oder sonstige verbriefte Schuldtitel internationaler Emitfenten erworben. Veranlagungen in Anleihen
etfolgen mit Schwetpunkt in Hochzins-Anleihen in Regionen der Entwicklungsiander und Schwellen-
lander, die von Unternehmen, Mitgliedsstaaten, Gebietskorperschaften, Dritistaaten oder internationa-
fen Organisationen begeben werden. Neben Schuldverschreibungen und sonstigen verbrieften
Schuldliteln, Aktien und Aktien gleichwertigen Werlpapieren, strukturierfen Finanzinstrumenten ein-
schiieflich ABS sowie Geldmarkiinstrumenten kommen auch derivative Instrumente zum Einsalz.
Derivative instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100%des Fondsvermogens und zur
Absicherung eingesetzt werden. Sichteinlagen und kiindbare Einfagen dirfen bis zu 100% des
Fondsvermaégens gehalten werden.

Wir ersuchen um Durchsicht der wesentlichen Anlegerinformationen des ZZ7 (siehe Anlage
2) sowie des diesbeziglichen Prospekts (unter www.sc-invest.at, Investmentfonds, Partner-
fonds erhaltlich). :

Anderungen der Anlagepolitik beim ZZ7 finden im Zuge der Verschmelzung nicht statt, es
werden lediglich die Vermégenswerte des ZZ2 (bei gleichzeitiger entsprechender Ausgabe
neuer Anteile) ibernommen. Vor Verschmelzung findet keine Neugewichtung oder Anderung
der Anlagepolitik im Gbertragenden Investmentfonds statt.

2.2 Ertrags/Risiko-Profil

Das Ertrags/Risiko-Profil — wie als ein zahlenbasierter Risiko-Rendite-Indikator (Volatilitats-
indikator, sogen. ,SRRI") gesetzlich vorgesehen und in den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen ausgewiesen — des ZZ2 gleicht (akfuell) jenem des Z71.

Genannter Indikator beruht auf historischen Daten, eine Vorhersage kinftiger Entwicklungen
ist damit nicht moglich. Die Einstufung kann sich kiinftig andern.

Anderen wesentlichen Risiken unterliegt der Gbernehmende Investmentfonds im Vergleich
zum Ubertragenden Investmentfonds nicht.

2.3 Steuern

Allgemeines: Das dsterr. Investmentfondsgesetz sieht vor, dass im Zuge der Verschmelzung
die Anschaffungskosten samtlicher Vermdgenswerte des Ubertragenden Investmentfonds
vom dbernehmenden Investmentfonds fortzufihren sind (steuerneutrale Buchwertflihrung).
Samtliche bis zum Verschmelzungsstichpunkt angefalienen ordentlichen (Zinsen, Dividen-
den) und auferordentlichen (Kursgewinne) Ertrage sind beim tberiragenden Investment-
fonds steuerlich zu erfassen.




Osterreich (Steuerinlénder): Auf Anteilsscheinebene (inlandischer Anteilinhaber) fihrt die
Verschmelzung zu keiner Realisierung und ist daher steuerneutral. Vor dem 1.1.2011 in Be-
stand befindliche Fondsanteile bleiben nach Verschmelzung Altbestand. Dabei handelt es
sich um Anteilsscheine, deren Rickgabe keine Abfuhr der Kursgewinnsteuer auslést. Nach
dem 31.12.2010 erworbene Anteilsscheine (Neubestand) sind im Falle einer nachfolgenden
Verschmelzung Neubestand.

Deutschland (Steuerauslénder): Auf Anteilsscheinebene {,auslandische" Anleger, Deutsch-
land) fuhrt die Verschmelzung unter den Voraussetzungen des § 17a iVm § 14 Abs 4 bis 6
und 8 deutsches Investmentsteuergesetz zu keiner Realisierung und ist daher steuerneutral.

Néhere Informationen; Bei Fragen zu individuellen steuerlichen Situation des Anlegers ersu-
chen wir um Kontaktaufnahme mit einem Steuerberater.

2.4 Rechnungsjahr, Kosten/Gebilhren/Aufwendungen

Das Rechnungsjahr fur die periodischen Berichte des ZZ2 andert sich durch die Verschmel-
zung nicht.

Eine Ubersicht der Kosten und Geblihren/Aufwendungen des Ubertragenden und tberneh-
menden Investmentfonds ergibt folgendes:

- ZZ2: Ausgabeaufschlag max. 10%,; (fixe) Verwaltungsgebihr 1% p.a.; keine variable
Verwaltungsgebihr (performancefee); die letzten laufenden Kosten lagen bei 1,01%.

- ZZ1: Ausgabeaufschlag max. 10%,; (fixe) Verwaltungsgebihr 1% p.a.; keine variable
Verwaltungsgeblhr (performancefee); die letzten laufenden Kosten lagen bei 1,01%.

Die (auf Daten der Vergangenheit basierenden) letzten, laufenden Kosten sind somit ident,
wobei sich diese in Zukunft &ndern kénnen.

Kosten fur die Verschmelzung fallen weder fir den (bernehmenden noch flr den Obertra-
genden Investmentfonds an.

2.5 Ergebnis, Umgang mit Ertragen

Die mit der Verschmelzung in Verbindung stehenden Effekie, siehe vor allem Punkt 1.1. und
1.2, sollten sich positiv auf das Ergebnis (Wertentwickiung/Performance) des Obernehmen-
den Investmentfonds auswirken. Diesbeziglich kann jedoch keine Garantie abgegeben wer-
den.

Alle Ertrage aus dem Ubertragenden Investmentfonds werdeh vor der Verschmelzung ver-
steuert.

Eine Verwasserung des Ertrags (Performance) auf Seiten der ibernehmenden Investment-
fonds wird nicht erwartet.

3. Darstellung der spezifischen Anlegerrechte

Mit der Verschmelzung soll eine Optimierung und Verbesserung des Anlageprozesses er-
reicht werden. Sofern ein Anleger des Ubertragenden Investmentfonds damit nicht einver-
standen ist, hat dieser die Méglichkeit, seine Fondsanteile bei seiner depotflihrenden Bank
bzw. Stelle ohne weitere Kosten bis spatestens 5.12.2016 vor Annahmeschlusszeit zur{ick-
zugeben und die Auszahlung zu verlangen (§ 123 InvFG 2011)..




Die Moglichkeit der Zeichnung im Obertragenden Investmentfonds endet ebenfalls mit
5.12.2018.

Zusatzliche Informationen zu den beiden Investmentfonds sind unter www.sc-invest.at, In-
vestmentfonds, Partherfonds erhdltlich (die wesentlichen Anlegerinformationen des Uber-
nehmenden Investmentfonds sind in Anlage 2 beigefiigt). Fir Fragen zur Verschmelzung
steht die Semper Constantia Invest GmbH unter der E-Mailadresse [n-
vest@semperconstantia.at zur Verfugung. Sollte die Kopie des Berichts des unabhangigen
Abschlussprifers oder der Verwahrstelle zur Verschmelzung bendtigt werden, sind diese
tiber Anfrage unter der E-Mailadresse invest@semperconstantia.at erhaltlich.

Im Zuge der geplanten Verschmelzung kommt es im Ubertragendeh Investmentfonds
zu einem Aussetzen der Anteilsscheinausgaben/riicknahmen vom 7.12.2016 bis zum
16.12.2016 und zu einem Trading Stop des Fondsmanagements vom 7.12.2016 bis
16.12.2016,

Der Anleger kann seine Fondsanteile nach dem 16.12.2016 zurtickgeben, dies erfolgt — in-
folge der abgeschlossenen Verschmelzung — dann in Form der Anteile des Gibernehmenden
Investmentfonds. Der Anleger hat beim Ubernehmenden Investmentfonds neben dem er-
wahnten Rickgaberecht dariiber hinaus die gleichen Anlegerrechte wie beim tbertragenden
Investmentfonds.




Anlage 2




Wesentliche Anlegerinformationen

©

SEMPER CONSTANTIA

INVEST GMEH

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger tiber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrichen, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Antage in ihn zu erlautern. Wir

raten lhnen zur Lektiire dieses Dokumaents, sodass Sie eine fundierte Anlageentscheldung treffen kénnen.

ZZ21

ISIN:  AT0000989080 (A)
Fondswihrung: EUR
Der Fonds entspricht der europiischen Richtlinie 2009/65/EG.

Dieser Fonds wird verwaltet von der Semper Constantia Invest GmbH {Verwaltungsgesellschaft, KAG).

Ziele und Anlagepolitik

Der ZZ1 ist darauf ausgerichtet, einen kontinuierlichen laufenden Erirag zu
arzielen sowie hohe Ertragschancen ven High Yield Anleihen in
Kombination mit Aktien und anderen Veranlagungen zu nliizen, Der Fonds
nimmt dabei hohe Kursschwankungen in Kauf.

Fiir den ZZ1 werden direkt oder indirekt iber andere Investmentfonds oder
derivative Instrumente bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens Anleihen cder
sanstige  verbriefte  Schuldiitel Internationaler Emittenten  erworben.
Veranlagungen in Anleihen erfolgen mit Schwerpunkt in Hochzins-Anleihen
in Regionen der Entwicklungslinder und Schwellenldnder, die wvon
Unternehmen, Mitgliedsstaaten, Gebietskdrperschaften, Driltstaaten oder
internationalen Organisationen begehen werden.

Neben Schuldverschreibungen und sonsligen verbrieften  Schuldtiteln,
Aktien und  Aktien  gleichwertigen  Werlpapieren,  struklurierten
Finanzinstrumenten einschlieflich ABS sowie Geldmarkiinstrumenten
kommen auch derivative Instrumente zum Einsatz. Derivative Instrumente
diefen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermigens
und zur Absicherung eingesetzt werden.

Externer Fondsmanager ist die ZZ Vermégensverwaltung Gesellschaft
m.b.H., 1010 Wien.

Weitere Informationen zu den Anlagezielen und der Veraniagungspolitik des
ZZ1 finden sich in den Fondshestimmungen (Artikel 3) und im Prospelkd
(Punkt 14).

Der Investmentfonds kann aufgrund der Porffoliozusammensetzung oder
der verwendeten Managementtechniken eine erhéhte Volatilitat aufweisen,
d.h. die Anteilswerte sind auch innerhatb kurzer Zeilr&ume grafien
Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt.

Sie kinnen auf tiglicher Basis den Fonds an die Depotbank zum jeweils
geltenden Rucknahmepreis zurlickgeben. Die Verwallungsgesellschaft kann
die Rlcknahme aufgrund von aufiergewdhnlichen Umsténden ausselzen.

Die Ertrdge des Fonds werden bei der Anteilsgattung AT0000989090 (A}
ausgeschitiet. Die Ausschittung erfalgt ab dem 15. Februar eines jeden
Jahres.

Dieser Fonds ist unter Umstinden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld
innerhafh eines Zeitraumes von 10 Jahren aus dem Fonds wieder
zuritckziehen wallen.

Risiko- und Ertragsprofil

Typischerweise geringere Ertragschance
Niedrigeres Risiko

Typischerweise héhere Ertragschance
Hoheres Risiko

1 2 3

Das Risiko-Ertrags-Profil bezieht sich auf die Vergangenheit und kann nicht
als  verldsslicher Hinweis auf das kinftige Risiko-Ertrags-Profil
herangezogen werden.

Fine Einstufung in Kategorie 1 bedeutet nicht, dass es sich um eine
risikofreie Anlage handelt. Die Risikoeinstufung kann sich im Laufe der Zeit
dndern.

Aufgrund gemessener Kursschwankungen in der Viergangenheit erfolgt eine
Einstufung in Kategorie 6.

RISIKEN, die von der Risikoeinstufung nicht erfasst werden und trotzdem
fur den Fonds von Bedeutung sind:

Marktrisiko: die Kursentwicklung von Weripapieren hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseils von der allgemeinen
Lage der Weltwinschaft sowie den wirtschafilichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landerun beeinflusst werden.

Zinsanderungsrisiko: Darunter versteht man die Méglichkeit, dass sich das
Markizinsniveau, das im Zeitounkt der Begebung eines fesiverzinslichen
Weripapiers oder eines Geldmarktinstrumentes besteht, &ndern kann.

Kradit- bzw. Emittenterrisiko: Der Fonds legt Teile seines Vermdgens in
Anleihen undfoder Geldmarktinstrumenten an. Deren Aussteller kénnen
insolvent werden, wodurch die Anleihen und/oder Geldmarktinstrumenta
ihren Wert ganz oder zum GroRteil verlieren.

Wechsel- und Wihrungsrisiko; Vermdgenswerte eines Fonds kénnen in
anderen Wihrungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt werden. Der
Wert dieser Wihrungen kann gegentber der Foendswéahrung fallen.

Liquiditatsrisika: Das Liquiditatsrisiko ist das Risike, dass eine Position nicht
rechizeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert werden kann.

Ausfallsrisiko:  Der Fonds schliefit Geschéfte mit verschiedenen
Verfragspartnern ab. Wenn ein Verlragspartner insolvent wird, kann er
offene Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise
begleichen.

Operationelles Risiko: Das operaticnale Risiko bedeutet die Gefahr von
Verlusten als Folge unzuldnglicher oder fehlgeschlagener interner
Prozesse, Menschen und Systeme oder von externen Ereignissen, und
beinhaltet das Rechtsrisiko.

Verwahrrisiko: Das Verwahrrisiko ist das Ristko des Verlustes wvon
Vermagensgegenstinden, die auf Depot liegen, durch Insolvenz,
Fahrlassigkeit oder betrtigerische Handlung der Depotbank oder eines Sub-
Verwahrers. ‘

Risiko aus Derivate-Einsatz: Der Fonds setzt Derivalivgeschéfte nicht nur
zur Absicherung, sondemn auch als akiives Veranlagungsinstrument ein,
wodurch das Risiko des Fonds erhiiht wird.

Markibedingte geringe oder sogar negative  Renditen  von
Geldmarktinstrumenten bzw. Anlethen kénnen den Nettoinventarwert des
Investmentfonds negativ beeinflussen.

Umfassende Erduierungen der Risiken des Fonds erfolgen im Prospekt /
Abschnitt |l / Pkt.16.




Kosten

Die entnommenen Gebiihren werden filr die Verwaltung des Fonds verwendet. Darin enthalten sind auch die Kosten fiir den Vertrieb und des Marketing der
Fondsanteile, Durch die Entnahme der Kosten wird die mégliche Wertentwicklung geschmélert,

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 10,00%

Riicknahmeabschlag 0,00%

Dabei handelt es sich um den Héchsibetrag, der von lhrer Anlage abgezogen wird. Die aktuellen GebUhren kénnen jederzeit bei der Vertriebsstelle erfragt
werden.

Kosien, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden

Laufende Kosten 1,01%

Die "Laufenden Kosten" wurden auf Basis der Zahlen des letzten Geschéftsjahres, welches am 31, Dezember 2015 endete, berechnei. Die "Laufenden
Kosien" beinhalten die Verwaliungsvergitung und alle Geb{ihren, die im vergangenen Jahr erhoben wurden. Transaktionskosten sind nicht Bestandteil der
"Laufenden Kosten". Die “Laufenden Kosten“ kdnnen von Jahr zu Jahr voneinander abweichen. Eine genaue Darsteliung der in den "Laufenden Kosten"

Kaosten, die der Fonds unter bestimmten Umsianden zu iragen hat
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren Kommit bis auf weiteres nicht zur Anwendung.

Der Rechenschaﬂsberlcht des ands fir ]edes Geschéﬂslahr enthélt Einzelheiten zu den genau berechneten Kosten

Wertentw;cklung in der Vergangenheit
Die nachstehende Grafik zeigt die Werlentwicklung des Fonds in EUR unter Berficksichtigung samtlicher Kosten und Geblihren, mit Ausnahme der

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldge.
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Praktische Informationen

- Depatbank: SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCRAFT, Wien

- Der Prospekt einschlieRlich der Fondshestimmungen, die Wesentlichen Anlegerinformationen und die Rechenschatfts- und Haibjahresberichte sowie
sonstige Informationen sind jederzeit kostenlos in deulscher Sprache bet der Verwaltungsgeselischaft erhaitlich bzw. auf der Homepage der
Verwaliungsgesellschaft unter www.sc-invest.at / Invaestmentfonds abrufbar,

-Die Einzelheiten der aktuellen VergGtungspoliik (Berechnung, zusléndige Personen fur die Zuteilung, Zusammensetzung des
Vergliungsausschusses) sind ab 18. Marz 2016 unter www.sc-invest.al / Rechtliche Hinweise erhaltlich und werden auf Anfrage kosienlos in
Papierform zur Verfligung gestelii.

- Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.sc-invest.at f Investmentfonds veréffentlichi.
Sonstige Informationen fiir Anleger werden im "Amtsblati zur Wiener Zeitung” bekanntgemacht.

- Die Besteuerung von Erfréignissen oder Kapitalgawinnen aus dem Fonds hdngen von der Steuersituation des jeweiligen Anlegers und/oder veon dem
Ort, an dem das Kapital investiert wird, ab, Bei offenen Fragen sollte eine professionelle Auskunft eingeholt werden.

- Die Semper Constantia Invest GmbH kann lediglich aufgrund einer in diesem Dokument enthaltenden Erklérung haftbar gemachi werden, die
irrefhrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Prospektes vereinbar ist.

- Dieser Fonds ist in Osterreich und Deutschiand zugelassen und wird durch die dsterreichische Flnanzmarktaufsmhl reguliert.

- Die wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zuireffend und entsprechen dem Stand vom 12.08.2016.




An die Anleger/ Anteilsinhaber des
7271

Betreff: Verschmelzung des
ZZ2in den 221

Wien, 18. Oktober 2016
Sehr geehrte Damen und Hetren,

die Semper Constantia Invest GmbH (Wien) informiert Sie hiermit, dass zum 15.12.2016 der
Investmentfonds ZZ2 mit dem Investmentfonds ZZ71, dessen Anteile Sie besitzen, gemafl
osterr. Investmentfondsgesetz und auf Basis der Bewilligung der dsterr. Finanzmarktaufsicht
verschmolzen wird. Zum Stichtag 15.12.2016 Ubernimmt der ZZ71 somit die Vermdgenswer-
te/ Verbindlichkeiten des ZZ2, sodass letztgenannter nicht weiter bestehen bleibt.

Ausschlaggebend fur diese Verschmelzung ist die sehr ahnliche Anlagepolitik der beiden
Investmentfonds sowie die Verbesserung der Kapitalbasis. Dadurch soll die Effizienz der
Fondsverwaltung gesteigert werden, was zahlreiche Vorteile fur die Anleger mit sich bringen
kann.

Die Verschmelzung verursacht bei den beiden Investmentfonds bzw. bei lhnen als Anleger
keine zusétzlichen Kosten.

Sollten Sie als Anleger des ZZ1 mit der Verschmelzung nicht einverstanden sein, haben Sie
die Mdglichkeit, die Fondsanteile bei Ihrer depotfihrenden Bank bzw. Stelle bis 13.12.2016
vor Annahmeschlusszeit riickzuldsen und die Auszahlung zu verlangen.

Nahere [nformationen zur Verschmelzung finden Sie beiliegend in der Verschmelzungsin-
formation {Anfage 1), die wesentlichen Anlegerinformationen des ZZ7 sind als Anlage 2 bei-
geflgt.

T i jz
Mag. Petef Réisenhofer Mag. Christo alffy

Sprecher der Geschaftsfuhrung / Prokurist




Anlage 1

Verschmelzungsinformation
(gem. § 120 ff. InvFG 2011)

fur die

Verschmelzung
(gem. § 115 Abs 1 iVm § 3 Abs 2 Z. 17 InvFG 2011)

des

£Z22

(nachfolgend auch “(iberfragender Investmentfonds” genannt)

in den

ZZ1

(nachfolgend auch “tibernehmender Investmentfonds” genannt)

zum 15.12.2016

1. Hintergrund und Beweggriinde fiir die Verschmelzung

1.1 Fondsvolumen

Kosten: Die gegensténdliche Verschmelzung fihrt zu einer Steigerung des Fondsvolumens
im ZZ1, wodurch bestimmte volumensunabhangige Mindest- und Fixgeblhren (wie z.B.
Transaktionskosten, Priifungs- oder Aufsichtskosten, Veréffentlichungskosten) auf ein héhe-
res Gesamtvolumen aufgeteilt werden kénnen. Dies reduziert die Kosten und liegt somit im
Interesse jedes einzelnen Anteilinhabers.

Marktanalysen: Als Verwaltungsgesellschaft eines volumensstarken Investmentfonds erhalt
man regelmagig leichteren Zugang zu — flir den Investmentfonds relevante — Marktanalysen
(z.B. Marktberichte, Research-Unterlagen) von externen Investmenthdusern / Brokern / Da-
tenprovidern. Dadurch erhoht sich grundséatzlich die Qualitdt des Fondsmanagements.

Mindestvolumen: Ein Vorteil eines erhdhten Veranlagungsvolumens ist auch die Tatsache,
dass bestimmte Investmenttitel nur mit einem Mindestvolumen erworben werden kdnnen,
wie z.B. kostenglinstigere institutionelle Anteilsklassen.

Neue Anteilinhaber: Nicht zuletzt steigt bei einem Investmenifonds mit htherem Volumen
grundsatziich das Potential fir neue Anteilinhaber, Dies kommt infolge der damit verbunde-
nen Volumensteigerung auch den bereits investierten Anteilinhabern aus oben angefihrten
Griinden zugute.

1.2 Effizienzsieigerung im Fondsmanagement

Durch die gegenstandliche Verschmelzung und der sehr dhnlichen Anlagepolitik kénnen im
Fondsmanagement Research- und Orderkapazitidten konzentriert und optimiert werden.

Die daraus resultierenden Vorteile liegen in erster Linie in einer verbesserten Umsetzung des
Investmentprozesses, auch kdnnen kostenseitig Vorteile erzielt werden.




2. Erwartete Auswirkungen der Verschmelzung auf die Anteilsinhaber des liberneh-
menden Investmentfonds

2.1 Anlagepolitik

Durch die Verschmelzung werden beim Obernehmenden Investmentfonds die Anlagepolitik
(inkl. Anlageuniversum/Anlagestrategie), die Fondsbestimmungen, der Prospekt und das
Risikoprofil nicht gedndert.

Durch die Verschmelzung erhéht sich das Fondsvolumen des ZZ7 im Umfang der {bertra-
genden Vermoégenswerte, bei gleichzeitig entsprechender Ausgabe neuer Anteile.

Die Verschmelzung wird jedenfalls keine wesentlichen Auswirkungen auf das Porifolio des
Uibernehmenden Investmentfonds haben, ebenso wenig ist beabsichtigt, vor oder nach Wirk-
samkeit der Verschmelzung eine Neugewichtung des Z77 vorzunehmen.

2.2 Rechnungsjahr, Kosten, Gebiihren/Aufwendungen und Steuern

Das Rechnungsjahr fiir die periodischen Berichte bleibt gleich.

Eine Erhdhung der Kosten, Gebihren und Aufwendungen im tibernehmenden Investment-
fonds wird im Zuge der Verschmelzung nicht vorgenommen.

Steuerliche Auswirkungen aus der Verschmelzung fir den Ubernehmenden Investmentfonds
bzw. die Anteilinhaber des Gbernehmenden Investmentfonds bestehen nicht.

Kosten flr die Verschmelzung fallen weder fir den Ubernehmenden noch fiir den Gbertra-
genden Investmentfonds an. '

2.3 Ergebnis, Umgang mit Ertrdgen

Die mit der Verschmelzung in Verbindung stehenden Effekte, siehe vor allem Punkt 1.1. und
1.2, sollten sich positiv auf das Ergebnis (Wertentwicklung/Performance)} des (ibernehmen-
den Investmentfonds auswirken. Diesbeziglich kann jedoch keine Garantie abgegeben wer-
den.

Alle Ertrage aus dem Ubertragenden Investmentfonds werden vor der Verschmelzung ver-
steuert.

Eine Verwasserung des Ertrags (Performance) auf Seiten des fibernehmenden Investment-
fonds wird nicht erwartet.

3. Darstellung der spezifischen Anlegerrechte

Mt der Verschmelzung soll ein Optimierung und Verbesserung des Anlageprozesses erreicht
werden. Sofern ein Anleger des Uibernehmenden Investmentfonds damit nicht einverstanden
ist, hat dieser die Moglichkeit, seine Fondsanteile bei seiner depotfihrenden Bank bzw. Stel-
le ohne weitere Kosten bis spatestens 13.12.2016 vor Annahmeschlusszeit zurlickzugeben
und die Auszahlung zu verlangen (§ 123 InvFG 2011).

Zusatzliche Informationen zu den beiden Investmentfonds sind unter www.sc-invest.at, In-
vestmentfonds, Partnerfonds erhaltlich (die wesentlichen Anlegerinformationen des lber-
nehmenden Investmentfonds sind in Anlage 2 beigefiigt). Flr Fragen zur Verschmelzung

steht die Semper Constantia Invest GmbH unter der E-Mailadresse jn-




vest@semperconstantia.at zur Verfligung. Sollte die Kopie des Berichts des unabhangigen
Abschiussprifers oder der Verwahrstelle zur Verschmelzung benétigt werden, sind diese
Uber Anfrage unter der E-Mailadresse invest@semperconstantia.at erhéitlich.
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Wesentliche Anlegerinformationen

&

SEMPER CONSTANTIA

INVEST GMBR

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger liber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir
raten lhnen zur Lektlire dieses Dokuments, sodass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kdnnen,

ZZ1

ISIN:  ATO000989090 (A)
Fondswéhrung: EUR
Det Fonds entspricht der europidischen Richtlinie 2009/65/EG.

Ziele und Anlagepolitik

Der ZZ1 ist darauf ausgerichtet, einen konlinuierlichen laufenden Ertrag zu
erzielen sowie hohe Ertragschancen wvon High Yield - Anleihen in
Kombination mit Aktien und anderen Veranlagungen zu nilizen. Der Fonds
nimmt dabei hohe Kursschwanktngen in Kauf,

Far den 221 werden direkt oder indireki Gber andere Invesimentfonds oder
derivative Instrumente bis zu 100 v.H. des Fondsvermégens Anieihen oder
sonstige verbriefte Schuldiitel internationaler Emittenten  erworben.
Veranlagungen in Anleihen erfolgen mit Schwerpunkt in Hochzins-Anleihen
in Regionen der Entwicklungslander und Schwellenkiinder, die von
Unternehmen, Mitgliedsstaaten, Gebietskdrperschaften, Drittstaaten oder
internationaten Organisationen begeben werden.

Neben Schuldverschreibungen und sonsligen verbriefien Schuldtiteln,
Aktien und  Aktien gleichwertigen  Wertpapieren,  strukturierten
Finanzinstrumenien einschliellich ABS sowie Geldmarklinstrumenten
kommen auch derivative Instrumente zum Einsalz. Derivative Instrum?nte
diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens
und zur Absicherung eingeseizt werden.

Externer Fondsmanager ist die ZZ Vermbgensverwallung Gesellschaft
m.b.H., 1010 Wien.

Weitere Informationen zu: den Anfagezielen und der Veranlagungspolitik des
771 finden sich in den Fondsbestimmungen {Arlikel 3) und im Prospekt
(Punkt 14).

Der Investmentfonds kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder
der verwendeten Managementiechniken eine erhhte Volatilitdt aufweisen,
d.h. die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer ZeitrBume grollen
Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt.

Sie kénnen auf taglicher Basis den Fonds an die Depotbank zum jeweils
geltenden Riicknahmepreis zurtickgeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Rilcknahme aufgrund von auergewdhnlichen Umsténden ausselzen,

Die Ertrdge des Fonds werden bei der Anteilsgatiung AT0O000389090 (A)
ausgeschiittet. Die Ausschiittung erfolgt ab dem 15. Februar eines jeden
Jahres.

Dieser Fonds ist unter Umsténden fir Ankeger nicht geeignet, die ihr Geld
innerhalb eines Zeitraumes von 10 Jahren aus dem Fonds wieder
zurtickzighen wollen.

Risiko- und Ertragsprofil

Typischerweise geringere Ertragschance

- Niedrigeres Rislko

Typischenweise hthere Erfragschance
Hiheres Risiko

1 2 3

Das Risiko-Ertrags-Profil bezieht sich auf die Vergangenheit und kann nicht
als verldsslicher Hinweis auf das kunfiige Risiko-Ertrags-Profil
herangezogen werden.

Eine Einstufung in Kategorie 1 bedeutet nichi, dass es sich um eine
risikofreie Anlage handelt. Die Risikoeinstufung kann sich im Laufe der Zeit
&ndern.

Aufgrund gemessener Kursschwankungen in der Vergangenheit erfolgt eine
Einstufung in Kategorie 6.

RISIKEN, die von der Risikoeinstufung nicht erfasst werden und trotzdem
fiir den Fonds von Bedeutung sind:

Marktrisiko: die Kursentwicklung von Wertpapieren héngt inshesondere von
der Entwicklung der Kapitalmirkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und polilischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen L&nderun beeinflusst werden.

Zins#inderungsrisiko: Darunter versteht man die Maglichkeit, dass sich das
Marktzingniveau, das im Zeilpunkt der Begebung eines fesiverzinslichen
Wertpapiers ader eines Geldmarktinstrumentes besteht, &ndern kann.

Kredit- bzw. Emittentenrisiko: Der Fonds legt Teile seines Vermogens in
Anleginen und/oder Geldmarktinstrumenten an. Deren Aussteller kénnen
insolvent werden, wadurch die Anleihen undloder Geldmarktinstrumente
ithren Wert ganz oder zum Grofiteil verieren.

Wechsel- und Wahrungsrisiko: Vermibgenswerte eines Fends kénnen in
anderen Wihsungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt werden. Der
Wert dieser Wiihrungen kann gegentiber der Fondswahrung fallen.

Liquiditatsrisiko: Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position nicht
rechizeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert werden kann.

Ausfallsrisiko: Der Fonds schlieBt Geschifte mit  verschiedenen
Verlragspartnern ab, Wenn ein Vertragspariner insalvent wird, kann er
offene Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilwaise
begleichen.

Operationelles Risiko: Das operationale Risike bedeutet die Gefahr van
Verlusten als Folge unzulénglicher oder fahlgeschiagener interner
Prozesse, Menschen und Systeme oder von externen Ereignissen, und
beinhaltet das Rechtsrisiko.

Verwahrrisiko: Das Verwahirisiko ist das Risikc des Verlustes wvon
Vaermbgensgegenstanden, die auf Depot liegen, durch Insolvenz,
Fahrldssigkeit oder betrigerische Handlung der Depoibank oder eines Sub-
Verwahrers,

Risiko aus Derivate-Einsatz: Der Fonds sefzt Derivativgeschéfte nicht nur
zur Absicherung, sondern auch als akfives Veranlagungsinstrument ein,
wodurch das Risiko des Fonds erhéht wird.

Marktoedingte  geringe  oder sogar  negative  Renditen  wvon
Geldmarktinsirumenten bzw. Anlethen kénnen den Nettoinventarwert des
Investmentfonds negativ beeinflussen.

Umfassende Edduterungen der Risiken des Fands erfolgen im Prospekt /
Abschnitt 1l / Pkt.16.




Kosten

Die enthommenen Gehithren werden fir die Verwaltung des Fonds verwendet, Darin enthalten sind auch die Kosten fur den Vertrieb und des Marketing der
Fondsanieile. Durch die Entnahme der Kosten wird die mégliche Wertentwicklung geschmatert. =~

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeaufschlag 10,00%

Rileknahmeahschlag 0,00%

Dabel handalt es sich um den Héichsthetrag, der von lhrer Anlage abgezogen wird. Die aktuellen GebOhren kénnen jederzeit bei der Vertriebsstelle erfragt
werden,

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden

Laufende Kosten 1,01% .
Die "Laufenden Kosten" wurden auf Basis der Zahlen des letzien Geschéfisjahres, welches am 31, Dezember 2015 endele, berechnet. Die "Laufenden
Kasten" beinhalten dle Verwaltungsvergtitung und alle Gebthren, die Im vergangenen Jahr erhoben wurden. Transaklionskosten sind nicht Bestandteil der
"Laufenden Kosten". Die "Laufenden Kosten" kénnen von Jahr zu Jahr voneinander abweichen, Eine genaue Darsiellung der in den "Laufenden Kosten"
enthaltenen Kostenbestandteile findet sich im aktuellen Rechenschaftshericht, Unterpunkt "Aufwendungen”.

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren Kommt bis auf weiteres nichf zur Anwendung.

Der Rechenschaftsbericht des Fonds fiir jedes Geschéftsjahr enthdlt Einzeihéitéﬁ iuraéirrl’génau herechneten Kosten.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
Die nachstehende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Fonds in EUR unier Berlicksichligung s&mtlicher Kosten und Gebtihren, mit Ausnahme der
Ausgabeauf- und Ricknahmeabschidge.

ZZ1

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit
ldsst keine Rickschllisse auf die kinftige
Entwickiung zu.
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Praktische Informationen

- Depotbank: SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Wien

- Der Prospekt einschlieRlich der Fondsbestimmungen, die Weseﬁtlichen Anlegerinformationen und die Rechenschafts- und Halbjahresberichte sowie
sonstige Informationan sind jederzeit kostenlos in deutscher Sprache bei der Verwaliungsgesellschaft erhaillich bzw, auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft unter www.sc-invest.at / Investmentfonds abruibar.

-Die Einzelheiten der aktuellen Verglifungspolik (Berechnung, zustandige Personen fir die Zuteilung, Zusammenselzung des
Vergiitungsausschusses) sind ab 18. Mirz 2016 unter www.sc-invest.at / Rechtliche Hinweise erhalilich und werden auf Anfrage kostenlos in
Papierfarm zur Verfiigung gestelit.

- Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.sc-invest.at f Investmenifonds verdffentlicht.
Sonstige Informationen fir Anleger werden im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung™ bekanntgemacht,

- Die Besteuerung von Eriréignissen oder Kapitalgewinnen aus dem Fonds hdngen von der Steuersituation des jewsiligen Anlegers und/oder von dem
Or, an dem das Kapital investiert wird, ab. Bei offenen Fragen sollte eine professionelle Auskunft eingeholt werden.

- Die Semper Constantia Invest GmbH kann lediglich aufgrund einer in diesem Dokument enthaltenden Erkl&rung haflbar gemacht werden, die
irreftihrend, unrichtig oder nicht mit den einschifigigen Teilen des Prospektes vereinbar ist,

- Dieser Fonds ist in Osterreich und Deutschland zugelassen und wird durch die sterreichische Finanzmarktaufsicht requliert.

- Die wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 12.08.2016.




SEMPER CONSTANTIA

INVEST GMBH

An die
Anteilsinhaber der Fonds
ZZ1 (AT0000989090)
und
ZZ2 (AT0000831425)
Wien, am 18. Oktober 2016

Verschmelzung gemaR § 115 Abs. 1 iVm § 3 Abs 2 Z 15 lit. a und Z 17 InvFG 2011 des
ZZ2 in den Z2Z1 per 15, Dezember 2016 -

genehmigt von der dsterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) am 04, Oktober 2016
mit Bescheid GZ. FMA-IF25 5022/0001-INV/2016

Sehr geehrie Damen und Herren,
die Semper Constantia Invest GmbH informiert Sie darlber, dass der ZZ2 (=Ubertragender

Fonds) per 15. Dezember 2016 mit dem ZZ1 (=Ubernehmender Fonds), beides
Miteigentumsfonds gemal § 2 Abs. 1 und 2 iVm § 50 InvFG, verschmolzen wird:

¢ Die Anteilsinhaber des ZZ2 werden zu Anteilsinhabern des llbernehmenden Fonds ZZ1.
Es kommt zu keiner Anderung der Veranlagungspolitik des ZZ1.

e Durch die Verschmelzung soll das Fondsvolumen des Ubernehmenden Fonds
anwachsen. Ein gréfleres Fondsvolumen ermdglicht ein wirkungsvolleres Management
und kann sich positiv auf die Gesamtkosten auswirken.

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den beigefigten Informationen fir die
Anteilsinhaber sowie den Wesentlichen Anlegerinformationen” (KHD) des Gbernehmenden
Fonds ZZ1.

Details zu den genannten Investmentfonds finden Sie auch auf unserer Homepage unter
www.sc-invest.at / Investmentfonds, Partnerfonds.

FOr Fragen zur Verschmelzung stehen wir gerne unfer +43 1 536 16-0 oder unter
invest@semperconstantia.at zur Verflgung.

Mit freundlichen Grifien

Semper Constantia Invest GmbH

-

7 : " /] i /
9. Ppter Refsenhofer Mag Christoph Pa&ftfy
Sprecher der Geschaftsfiihrung Proklrist

1
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