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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2015 die Geschéftsfiihrung ent-
sprechend der nach Gesetz und Satzung zugewiesenen Auf-
gaben laufend tiberwacht. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat
in regelmaBigen Sitzungen sowie aufgrund schriftlicher Be-
richterstattung laufend umfassend von der geschéftlichen
Entwicklung und von der OrdnungsmaRBigkeit der Geschafts-
fihrung unterrichtet. Dariiber hinaus wurde der Vorsitzende
des Aufsichtsrats tiber wesentliche Geschéaftsvorfalle laufend
unterrichtet. Die vom Vorstand beabsichtigte Geschaftspolitik
sowie die Lage und die Entwicklung der Gesellschaft wurden
in den Sitzungen des Aufsichtsrats eingehend erortert. Dies
schloss inshesondere auch die zeitnahe Unterrichtung liber die
Risikolage und das Risikomanagement mit ein.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat umfassend tber die Neu-
geschéaftsentwicklung sowie liber die Auswirkungen der Kapi-
talmarktentwicklung auf die Kapitalanlagen bzw. den Kapi-
talanlagenertrag und Gber SicherungsmaBnahmen informiert.
Des Weiteren hat sich der Aufsichtsrat zusammen mit dem
Vorstand eingehend mit der strategischen und operativen Un-
ternehmensplanung sowie der mittel- und langfristigen Unter-
nehmensentwicklung befasst. Die aktuellen und anstehenden
wesentlichen Projekte und Vorhaben hat sich der Aufsichtsrat
vom Vorstand berichten lassen und umfassend behandelt.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 - bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfithrung und des Lageberichtes des
Vorstands sowie das vom Vorstand eingerichtete Risikofriiher-
kennungssystem (§ 91 Abs. 2 AktG) sind vom Abschlusspri-
fer, der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg,
gepriift worden. Es wurden keine Beanstandungen erhoben,
so dass der uneingeschrankte Bestdtigungsvermerk erteilt
wurde.

Alle Aufsichtsratsmitglieder haben die Berichte des Ab-
schlusspriifers sofort erhalten. Der Abschlusspriifer hat an der
Bilanzsitzung des Aufsichtsrats teilgenommen und iber die
wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet. Den Bericht
des Abschlusspriifers hat der Aufsichtsrat ausfiihrlich erortert
und zustimmend zur Kenntnis genommen. Das abschlieBende
Ergebnis der eigenen Prifung des Aufsichtsrats entspricht
vollstdndig dem Ergebnis der Abschlusspriifung. Der Auf-
sichtsrat sieht daher keinen Anlass, Einwendungen gegen die
Geschéftsfiihrung oder den vorgelegten Jahresabschluss zu
erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 in der heutigen Sit-
zung gehilligt und damit gemal § 172 AktG festgestellt. Dem
Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns
stimmt der Aufsichtsrat zu.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat den Bericht (ber die Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen gemal § 312 AktG
sowie den hierzu von der KPMG AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Hamburg, gemal § 313 AktG erstatteten Prii-
fungsbericht vorgelegt.

Der entsprechende Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
lautet wie folgt:

.Nach unserer pflichtmaBigen Priifung und Beurteilung besta-
tigen wir, dass
- die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch

"

war.

Der Aufsichtsrat hat den Bericht iiber die Beziehungen zu den
verbundenen Unternehmen gepriift und von dem hier zu er-
statteten Bericht des Abschlusspriifers zustimmend Kenntnis
genommen. Bemerkungen sind nicht zu machen.

In der heutigen Aufsichtsratssitzung hat uns der Verantwortli-
che Aktuar iber die wesentlichen Ergebnisse seines Erlaute-
rungsberichts zur versicherungsmathematischen Bestatigung
berichtet. Aufgrund seiner Untersuchungsergebnisse hat der
Verantwortliche Aktuar eine uneingeschrankte versicherungs-
mathematische Bestatigung gemaR § 11a Abs. 3 Nr. 2 Satz 1
VAG abgegeben. Den Erlduterungsbericht des Verantwortli-
chen Aktuars und seine Ausfiihrungen in der Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats haben wir zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat begriift grundsatzlich das mit dem Deut-
schen Corporate Governance Kodex verfolgte Ziel einer ver-
antwortungsvollen Untemehmensfiihrung und -kontrolle. Da
die Konzernobergesellschaft dem Kodex aufgrund ihrer
Rechtsform nicht unterliegt und von ihr sémtliche mittelbaren
und unmittelbaren Anteile der Gesellschaft gehalten werden,
findet der Kodex als solcher keine verpflichtende Anwendung.

Der Aufsichtsrat dankt allen Beteiligten fiir die erbrachten
Leistungen und die erreichten Arbeitsergebnisse im Berichts-
jahr 2015.

Hamburg, 2. Mai 2016
Der Aufsichtsrat

Q=

Eberhard Sautter
Vorsitzender



Lagebericht

Marktumfeld Lebensversicherungen

Die Umsetzungen des 2014 verabschiedeten Lebensversi-
cherungsreformgesetzes (LVRG) fiihrten 2015 zu einer Ab-
senkung der Vertriebskosten um circa ein Drittel. Darliber
hinaus wird die Versicherungsbranche ab 2015 durch eine
zuséatzliche Institution Uberwacht: Der Finanzmarktwéchter.
Der durch die Verbraucherzentralen betriebene Finanz
marktwdchter wird durch das Bundesministerium der Justiz
und fiir Verbraucherschutz (BMJV) gefordert und soll den
Verbraucherschutz starken. Er stellt somit eine Ergdnzung
zur staatlichen Aufsicht dar. Die Uberwachungsfunktion
des Finanzmarkts (ibernehmen mehrere Verbraucherzentra-
len je nach Themenschwerpunkt. Die Verbraucherzentrale
Hamburg (berwacht den Bereich Versicherungen und be-
richtet ggf. an die BaFin.

Offentliche Diskussionen erschwerten neben der andau-
ernden Niedrigzinsphase das Geschaft mit Altersvorsorge-
produkten. So wurde bspw. auf europaischer Aufsichtsebe-
ne (EIOPA) lber ein europaweites standardisiertes Renten-
produkt diskutiert (PEPP = Pan-European Personal Pensi-
on), das eine zusatzliche Alternative zu den nationalen Al-
tersvorsorgeprodukten darstellen soll. Dadurch werden
Verbraucher in ihrer Entscheidung fiir den Abschluss eines
Altersvorsorgevertrags verunsichert bzw. abgehalten.

Die Hohe der Zufithrungen zur Zinszusatzreserve stand er-
neut in der Kritik. Da die Kapitalmarktzinsen schneller ge-
sunken sind, als erwartet wurde, musste die Zinszusatzre-
serve (ibermaBig bedient werden. Dies (iberfordere die Ver-
sicherungsgesellschaften und wirke kontraproduktiv auf
die Risikotragfahigkeit der Lebensversicherer. Eine Damp-
fung des Anpassungsmechanismus wurde vom Gesamtver-
band der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V. (GDV)
gefordert. Einen ersten Schritt unternahm die BaFin bereits.
Zur Berechnung der Zinszusatzreserve durfen kiinftig die
Storno- und Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten realitatsna-
her beriicksichtigt werden.

Ebenfalls in 2015 wurde die Produktinformationsstelle Al-
tersvorsorge (PIA) fiir zertifizierte Riester- und Basisrenten-
vertrdge gegriindet. Diese soll die entsprechenden Produk-
te in Chancen-Risiken-Klassen einsortieren. Diese Einsortie-
rung muss Bestandteil der ab dem 01. Januar 2017 ver
pflichtenden Produktinformationsblatter sein. Basis hierfiir
ist die am 31. Juli 2015 veroffentlichte Altersvorsorge-
Produktinformationsblattverordnung (AItPIBV), die als er-
ganzende Verordnung zum  Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz (AltZertG) gilt. Versicherer miissen
diese biirokratischen Vorgaben umsetzen. Dadurch werden

wichtige Ressourcen im Unternehmen gebunden, die an
anderer Stelle dringend gebraucht worden wéren (z. B. bei
der Entwicklung neuer Produkte).

In Vorbereitung auf Solvency Il mussten das Versiche-
rungsaufsichtsgesetz (VAG) und die damit verkniipften
Verordnungen (z. B. Deckungsriickstellungsverordnung, die
den Hochstrechnungszins vorschreibt) iiberarbeitet werden.
Laut den ersten Entwiirfen der neuen Verordnungen sollten
der Hochstrechnungszins sowie das Provisionsabgabever-
bot ab 2016 abgeschafft werden. Dies wurde aufgrund der
enormen Kritik seitens der Versicherungswirtschaft und
teilweise auch der Verbraucherschutzverbdnde unterlassen.
Der Hochstrechnungszins bleibt zunadchst bestehen, soll
aber im Zuge der LVRG-Evaluierung erneut Uberpriift wer-
den.

Einige namhafte Versicherer haben sich aufgrund des fort-
wahrenden Niedrigzinsniveaus und der zunehmenden Re-
gulatorik vom Riester-Geschaft verabschiedet. Dass die pri-
vate Vorsorge als unterstiitzende Saule zur umlagefinan-
zierten gesetzlichen Rentenversicherung notwendig ist,
steht auBer Frage. Die Riesterrente ist in der Lage, das sin-
kende Rentenniveau auszugleichen und dauerhaft iiber
50 % zu halten.

Branchenkennzahlen

Die 2001 eingefiihrte, staatlich geférderten Rentenversi-
cherung nach dem Altersvermégensgesetz (,Riesterrente”)
hat seit einigen Jahren kaum Riickhalt in der 6ffentlichen
Meinung. Dies spiegelt sich in der stagnierenden Anzahl
bestehender forderfahiger Riestervertrage wider (Stand 111
Quartal 2015). Dabei wird der Anteil beitragsfreier Vertra-
ge auf knapp ein Fiinftel geschatzt. Der Bestand an Ren-
tenversicherungen biiBte wiederholt gegeniiber dem Vor-
jahr ein (ca. 76 Tsd. Vertrdage). Banksparplane verzeichnen
zum ersten Mal einen Riickgang (-8 Tsd.). Fondssparplane
(+27 Tsd.) und Bausparvertrage (,Wohn-Riester" +142
Tsd.) konnten wie im letzten Jahr einen Zuwachs verzeich-
nen. Dabei setzt sich auch die Verschiebung von Renten-
versicherungen hin zu Bausparvertragen (,Wohn-Riester")
fort. Die neu hinzugekommenen Rentenversicherungen
konnten den Bestandsabbau nicht ausgleichen.

Geschaftsverlauf

Die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG bot fiir das
Geschéftsjahr 2015 ihren Kunden eine marktdurchschnitt-
lich hohe Uberschussbeteiligung von 3,05 % (V]. 3,40 %)
an.



Neugeschaftsentwicklung

Der gesamte Versicherungsbestand, gemessen an der Ver-
sicherungssumme, belief sich im Geschéftsjahr 2015 auf
121,0 Mio EUR (Vj. 118,8 Mio EUR). Dabei erreichte das
Neugeschaft 201 (Vj. 194) eingeloste Vertrdge. Die Versi-
cherungssumme des Neuzugangs betrug 6,7 Mio EUR (Vj.
6,8 Mio EUR) und der laufende Jahresbeitrag 0,3 Mio EUR
(Vj. 0,3 Mio EUR). Die entsprechende Beitragssumme be-
lief sich auf 10,1 Mio EUR (Vj. 9,6 Mio EUR).

Die Nettoproduktion nach Wertungssumme belief sich auf
8,9 Mio EUR (Vj. 8,1 Mio EUR). Der Bestand der Hanse-
Merkur24 Lebensversicherung AG umfasste 6.861 Vertrage
(Vj. 6.819 Vertrage) mit einem laufenden Jahresbeitrag
von 5,2 Mio EUR (Vj. 5,1 Mio EUR) fiir das Geschaftsjahr
2015.

Kennzahlen der Lebensversicherung

HanseMerkur24 GDV
2015 2014 2014
% % %
1 EK- Quote 14,6 11,9 1.9
2 Uberschussquote 12,5 109 7.9
3 Gesamtiiberschuss zu gebuchten 17,5 143 12,2
Beitrdgen
4 Zuftihrung zur RfB zu Entnahme 2772 189,2 97,3
RfB
5 Zufiihrung zu RfB in % der ge- 15,0 12,5 10,5
buchten Bruttobeitrdge
6 RfB in % der gebuchten Bruttobei- 251 25,6 56,3
trage
7 Freie RfB zu Gesamt RfB 64,8 41,7 44,3
8 Verwaltungskostenquote 13 1.3 2,2
9 Abschlusskostenquote 1,2 1.2 50
10 Nettoverzinsung 45 42 47
11 Laufende Durchschnittsverzinsung 3,6 4,0 45
12 Stornoquote 43 39 4.8
13 Versicherungsbestand 121,0 11838 2.883,1

(in Mio bzw. Branche in Mrd)

1 In % der Deckungsriickstellung (brutto). 2 Zufiihrung zur RfB und Jahresiiber-
schuss in % der Summe aus gebuchten Beitragen und Nettoertragen aus Kapi-
talanlagen. 3 Zufiihrung zur RfB und Jahresiiberschuss im Verhaltnis zu den ge-
buchten Bruttobeitrdgen 4 Verhéltnis in %. 5 Anteile der Beitrdge zur Starkung
der Uberschussreserven. 6 RfB im Verhaltnis zum Versicherungsbestand (gemes-
sen an der Beitragseinnahme). 7 Teile der RfB, die noch nicht fir die Ausschiit-
tung im folgenden Geschéftsjahr bzw. fiir Schlussiiberschiisse gebunden sind.
8 Kosten fiir den Versicherungsbetrieb, bezogen auf gebuchte Beitragseinnah-
men. 9 Aufwendungen, die durch den Abschluss eines Versicherungsvertrags
entstehen, bezogen auf die Beitragssumme des Neuzugangs. 10 Nettoverzin-
sung der Kapitalanlagen. 11 Laufende Ertrage auf Kapitalanlagen vermindert
um laufende Aufwendungen auf Kapitalanlagen im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Kapitalanlagebestand. 12 Riickkéufe, Beitragsfreistellungen und
sonstiger und tibriger vorzeitiger Abgang im Verhaltnis zum mittleren laufenden
Beitrag. 13 Versicherungssumme bzw. 12-fache Jahresrente aller Hauptversiche-

rungen.

Der vorzeitige Abgang durch Riickkdufe und Beitragsfrei-
stellungen sowie sonstigem und Ubrigen Abgang betrug,
bezogen auf den laufenden Beitrag des mittleren Bestands,
4,3 % (Vj. 3,9 %).

Die Bewegung der Bestdnde ist auf den Seiten 32 bis 33,
das Tarifwerk auf der Seite 31 des Geschéftsberichtes dar
gestellt.

Beitragseinnahmen

Die gebuchte Beitragseinnahme betrug 6.969 T EUR (V.
6.836 T EUR), davon entfielen 5.158 T EUR (Vj. 5.112
T EUR) auf laufende Beitrage, 217 T EUR (Vj. 217 T EUR)
auf Zuzahlungen und 1.594 T EUR (Vj. 1.506 T EUR) auf
Zulagen nach dem Altersvermégensgesetz.

Ertragsentwicklung

Versicherungsleistungen,/Kosten
Im Berichtsjahr wurden fiir Versicherungsleistungen und
Riickkdufe 596 T EUR (Vj. 423 T EUR) aufgewendet.

Die Abschlusskosten beliefen sich auf 119 T EUR (Vj. 114
T EUR). Gemessen an der Beitragssumme des Neuzugangs
betrug die Abschlusskostenquote 1,2 % (Vj. 1,2 %). Die
Verwaltungsaufwendungen fiir das selbst abgeschlossene
Geschaft lagen bei 88 T EUR (Vj. 89 T EUR); damit ergab
sich eine Verwaltungskostenquote von 1,3 % (Vj. 1,3 %).

Kapitalanlagen und Vermégensertrage

Im Jahr 2015 setzte die Weltwirtschaft ihre moderate Auf-
wartsentwicklung fort. Dabei wurde das globale Wachstum
durch einen deutlichen Olpreisriickgang gestiitzt. Die sti-
mulierenden Wirkungen halfen in erster Linie den Ol im-
portierenden Staaten, wahrend die Olférderldnder spiirbar
litten. Ein Belastungsfaktor, wie schon in 2014, waren die
geopolitischen Konflikte in der arabischen Welt. In wichti-
gen Schwellenldndern schwéchte sich die gesamtwirt-
schaftliche Dynamik weiter ab. Das galt insbesondere fiir
China, Brasilien und Russland.

Die deutsche Wirtschaftsleistung war in 2015 (beraus ro-
bust und beendete das Jahr mit einem Wachstum von
1,7 %. Wesentlicher Treiber war das glinstige Konsumkli-
ma. Die gute Arbeitsmarktlage und die kraftigen Zuwachse
der real verfiigbaren Einkommen der privaten Haushalte
sorgten fiir einen starken Anstieg der Einzelhandelsumsat-
ze. Zusatzlichen Rickenwind erhielt der inldndische Kon-
sum durch die stark zunehmende Fliichtlingszuwanderung,
die zu einem Anstieg an sozialen Transferleistungen fiihrte.
Eher verhalten entwickelten sich die Ausriistungs- und Bau-
investitionen.

Die in 2015 von der EZB fortgefiihrte expansive Geldpoli-
tik dampfte weiterhin die Zinsen und sorgte flir giinstige
Finanzierungsbedingungen. Gerade in den Peripheriestaa-
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ten sind die Kreditzinsen im Jahresverlauf deutlich gefal-
len. Die Inflation bewegte sich in der Eurozone weiter auf
niedrigem Niveau. Damit blieb die Inflation unter dem In-
flationsziel der EZB von nahe 2 %.

Die Entwicklung an den Kapitalméarkten wurde im Jahr
2015 stark von der Notenbankpolitik beeinflusst. Die EZB
beschloss Anfang des Jahres, das bestehende Anlei-
heankaufprogramm auf Staatsanleihen auszuweiten. Dies
flihrte zu einer Rallye deutscher Staatsanleihen. Im Zuge
dessen fiel die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe -
welche als Benchmark fiir Staatsanleihen in Europa gilt -
von 0,54 % zu Jahresanfang auf ein neues Allzeit- Tief von
0,05 % im April. Fiir Laufzeiten < 9 Jahre mussten erstmals
seit Griindung der Bundesrepublik Deutschland negative
Zinsen gezahlt werden. Der DAX startete fulminant in das
Jahr und konnte bis April um rund 25 % auf ein neues All-
zeithoch bei 12.391 Punkten steigen. Ende April fand die
Abwertung des Euro gegeniiber dem US-Dollar ein vorlau-
figes Ende. In der Folge kam es zu einem massiven Ver-
kaufsdruck an den Kapitalmarkten. Der Euro stieg von
1,05 auf in der Spitze 1,17 gegeniiber dem US-Dollar. Die
Korrektur am Rentenmarkt hatte einen Zinsanstieg der 10-
jahrigen Bundesanleihe von 0,05 % auf 1,06 % zur Folge.
Letztendlich lag die Rendite von 10-jahrigen Bundesanlei-
hen zum Jahresende mit 0,63 % nur geringfligig tiber dem
Jahresbeginn von 0,54 %. Der DAX war durch eine hohe
Volatilitat gekennzeichnet. Zur Mitte des Jahres dominier-
ten die Sorgen ber die Entwicklung der chinesischen Kon-
junktur und der Schwellenldander und lieBen den DAX auf
9.325 Punkte sinken. Zum Jahresende belastete die Unsi-
cherheit (iber den ersten Leitzinsschritt in den USA. Der
DAX beendete das Jahr mit einem Kurszuwachs von 9,6 %
bei 10.743 Punkten.

Der Bestand an Kapitalanlagen stieg im Berichtsjahr um
25,1 % von 43,8 Mio EUR auf 54,8 Mio EUR. Zum Jahres-
ende betrug der Marktwert 59,5 Mio EUR (Vj. 49,8 Mio
EUR).

Der Marktwert der festverzinslichen Wertpapiere und nicht
boérsennotierten Nominalwerte betrug zum 31. Dezember
2015 45,5 Mio EUR (Vj. 41,1 Mio EUR) und entsprach
somit 76,5 % (Vj. 83,2 %) des Marktwertes der Kapitalan-
lagen der HanseMerkur24 Lebensversicherung AG.

Die Duration der gehaltenen Zinstitel betragt 10,0 Jahre
(Vj. 9,9 Jahre). Der Marktwert der gehaltenen Aktienpositi-
onen belief sich zum Ende des Geschaftsjahres 2015 auf
5,3 Mio EUR (Vj. 3,2 Mio EUR) und entsprach somit 8,8 %

(Vj. 6,3 %) des Marktwertes der Kapitalanlagen, wovon
0,0 % (Vj. 2,2 %) im Direktbestand gehalten wurden.

Im Kapitalanlagesegment Immobilien hielt die HanseMer-
kur24 Lebensversicherung AG zum Jahresende eine Quote
von 14,7 % (Vj. 10,5 %) im indirekten Kapitalanlagebe-
stand.

Das Engagement in EU-Staaten mit verminderter Bonitat
innerhalb der Marktwerte des direkten und indirekten Ka-
pitalanlagebestandes betrug 8,6 % (Vj. 7,5 %).

Das laufende Ergebnis erhohte sich infolge der gestiege-
nen Kapitalanlagen von 1.633 T EUR auf 1.765 T EUR.
Die laufenden Ertrage saldiert mit den Verwaltungskosten
fhrten zu eine laufenden Durchschnittsverzinsung von
3,6 % (Vj. 4,0 %).

Die Nettoertrdge der Kapitalanlagen, also die Bruttoertra-
ge vermindert um die Aufwendungen fiir Kapitalanlagen,
stiegen auf 2.192 T EUR (Vj. 1.729 T EUR). Es wurde eine
Nettoverzinsung von 4,5 % (Vj. 4,2 %) erzielt.

Zum 31. Dezember 2015 Uberstiegen die Zeitwerte der
Kapitalanlagen die entsprechenden Buchwerte um 4.729
TEUR (Vj. 5.973 T EUR).

Uberschussentwicklung

Im Geschaftsjahr 2015 wurde ein Bruttoiiberschuss von
1.220 T EUR (Vj. 974 T EUR) erwirtschaftet. Von diesem
wurden 1.045 T EUR (Vj. 854 T EUR) der Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung zugewiesen, die den Versicherungs-
nehmern zugutekommen. Es ist eine Uberschussquote von
12,5 % (Vj. 10,9 %) erzielt worden. Der Jahresiliberschuss
betrug 100 T EUR (Vj. 80 T EUR).

Unter Beriicksichtigung des Gewinnvortrags aus dem Vor-
jahrvon 410,5 T EUR (Vj. 334,5 T EUR) und einer Einstel-
lung in die gesetzliche Gewinnriicklagen von 5 T EUR (V.
4 T EUR) verbleibt ein Bilanzgewinn von 505,5 T EUR (Vj.
410,5 T EUR).

Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer

Die Guthaben der Versicherungsnehmer wurden 2015 mit
dem tarifabhangigen Rechnungszins (1,75 % bzw.
2,25 %) verzinst. Die Uberschussbeteiligung, basierend auf
einer Gesamtverzinsung unter Anrechnung der Garantie-
verzinsung von 3,05 % (Vj. 3,40 %), belief sich auf 377
TEUR (Vj. 451 T EUR) und wurde komplett der Riickstel-
lung fiir Beitragsriickerstattung entnommen. Davon wur-
den 227 T EUR (Vj. 264 T EUR) zur verzinslichen Ansamm:-



lung, 137 T EUR (Vj. 187 T EUR) fiir die Anlage in Fonds-
guthaben sowie 9 T EUR (Vj. O T EUR) als Einmalbeitrdage
zur Bildung von beitragsfreien Bonussummen und 3,5
TEUR (Vj. O T EUR) als Schlusszahlung (davon 2 T EUR
(Vj. 0 T EUR) fiir die Beteiligung an Bewertungsreserven)
ausgeschiittet.

Die Uberschussdeklaration fiir 2016 ist detailliert auf den
Seiten 28 bis 31 angegeben.

Starkung der finanziellen Substanz

Zur Sicherung der langfristigen Stabilitdt des Unterneh-
mens und der Kundengelder wurde die Uberschussbeteili-
gung fiir das Geschéftsjahr 2016 auf 2,25 % (Vj. 3,05 %)
den Kapitalmarktbedingungen angepasst.

Die Ruickstellung fiir Beitragsriickerstattung stieg von
1.751 T EUR im Vorjahr auf 2.419 T EUR im Geschéftsjahr
an. Der davon nicht festgelegte (freie) Teil der Rickstel-
lung betrug im Geschaftsjahr 1.568 T EUR (Vj. 731 T EUR)
und belief sich damit auf 64,8 % (Vj. 41,7 %) der gesam-
ten Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung.

Erganzende Angaben

Leistungsangebot

Die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG bietet derzeit
ausschlieBlich staatlich geférderte Rentenversicherungen
nach dem Altersvermogensgesetz (,Riester-Rente”) an. Der
Vertrieb erfolgt dabei ohne Einschaltung einer Vermittler-
organisation liberwiegend tiber das von der Gesellschaft zu
diesem Zweck errichtete Internetportal.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die HanseMerkur Versicherungsgruppe besteht aus neun
Versicherungsunternehmen. An der Spitze steht die Han-
seMerkur Krankenversicherung auf Gegenseitigkeit. Sie ist
Alleinaktiondrin der HanseMerkur Holding AG, die wiede-
rum jeweils 100 % der Aktien der librigen Versicherungs-
unternehmen (bei Advigon lediglich 75 %) halt. Im Einzel-
nen sind dies die HanseMerkur Krankenversicherung AG,
die HanseMerkur Lebensversicherung AG, die HanseMerkur
Allgemeine Versicherung AG, die HanseMerkur Reiseversi-
cherung AG, die HanseMerkur Speziale Krankenversiche-
rung AG, die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG,
BD24 Berlin Direkt Versicherung AG und die Advigon Ver-
sicherung AG.

Dariiber hinaus ist die HanseMerkur Holding AG Allein-
aktiondrin der HVP Hanse Vertriebspartner AG, der HM

Trust AG und der HanseMerkur Grundvermégen AG. Hinzu
kommen Mehrheitsbeteiligungen an verschiedenen Immo-
bilien-, Service- und Vertriebsgesellschaften, die ebenfalls
zum Kreis der verbundenen Unternehmen (§ 18 Abs. 1
AktG) gehoren.

Gegen Entgelt werden innerhalb der HanseMerkur Versi-
cherungsgruppe die wesentlichen Verwaltungsaufgaben
unter Einbeziehung des Mutterunternehmens durch die
HanseMerkur Krankenversicherung AG erbracht. Davon
ausgenommen sind wesentliche Teile der Vermdgensver-
waltung der Versicherungsunternehmen, die auf die HM
Trust AG ausgelagert wurden.

In den Organen der verbundenen Unternehmen besteht
teilweise Personalunion.

Gemal § 312 AktG wurde ein Bericht iiber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der mit folgen-
der Erklarung schlieft:

.Der Vorstand erklart, dass die Gesellschaft nach den Um-
standen, die ihm zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem
die aufgefiihrten Rechtsgeschafte vorgenommen wurden,
bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleis-
tung erhielt. MaBnahmen, durch die die Gesellschaft be-
nachteiligt wurde, wurden weder getroffen noch unterlas-

n

sen.

Mitarbeiter

Die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG beschaftigt
keine Mitarbeiter und verfligt iiber keine eigene Vertriebs-
organisation.

Fir die im abgelaufenen Geschéftsjahr 2015 erbrachten
Leistungen danken wir den Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern der HanseMerkur Versicherungsgruppe.

Verbandszugehorigkeit

Die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG ist Mitglied
des Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirt-
schaft e. V. (GDV), Berlin. Die HanseMerkur24 Lebensversi-
cherung AG ist Pflichtmitglied (§ 124 ff. VAG a. F. ) des Si-
cherungsfonds fiir Lebensversicherer.

Risikoberichterstattung

Risikomanagementprozess
Die HanseMerkur Versicherungsgruppe bietet ihren Kun-
den individuelle Produkte zur finanziellen Absicherung fiir
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den Schaden- und Vorsorgefall. Die dauerhafte Erfiillbar-
keit der kiinftigen Verpflichtungen den Kunden gegeniiber
hat hochste Prioritdat und findet in einem angemessenen
Risikomanagement Niederschlag.

Das neue Aufsichtsregime Solvency Il gilt EU-weit fiir alle
Versicherungsunternehmen seit 1. Januar 2016. Zuvor wa-
ren die europdischen Vorgaben durch die Verkiindung des
Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht (iber Versi-
cherungen am 10. April 2015 in Deutschland in nationa-
les Recht umgesetzt worden. Dieses Gesetz beinhaltet eine
Novelle des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) und trat
am 1. Januar 2016 in Kraft.

Die Européische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) hat
Vorgaben fiir technische Standards erarbeitet, die durch
die Europdische Kommission erlassen worden sind. EIOPA
erarbeitet auch aufsichtliche Leitlinien und Empfehlungen.

Versicherungsunternehmen missen nun ihre Risikoexpo-
nierung vergleichbar bewerten und ihre Unternehmensor-
ganisation sowie das Risikomanagement an den gestellten
Anforderungen ausrichten. Hinzu kommen umfangreiche
zuséatzliche interne und externe Berichtspflichten.

Vor diesem Hintergrund wurden die Aktivitdten in der
HanseMerkur Versicherungsgruppe in einem unterneh-
mensweiten Projekt ,Solvency 11" gebiindelt, das bereits
seit 4 Jahren fiir die Umsetzung bzw. aktive Begleitung des
gesamten Solvency I[l-Vorbereitungsprozesses verantwort-
lich zeichnete.

Die HanseMerkur Versicherungsgruppe und ihre Einzelge-
sellschaften verfolgen als Versicherungsunternehmen unter
Beachtung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben den Grundgedanken des Risikoausgleichs im Kollek-
tiv. Um dies dauerhaft sicherzustellen, entwickelt sie ihr Ri-
sikomanagement stetig weiter. Dabei haben alle Gesell-
schaften ein Risikomanagementsystem eingerichtet und
dokumentiert.

An der Spitze des Risikomanagementsystems steht die aus
der Unternehmensstrategie abgeleitete Risikostrategie. Die
Risikostrategie bildet die Grundlage des risikoorientierten
Handelns innerhalb der HanseMerkur Versicherungsgrup-
pe. Die eingegangenen Risiken und ihre Verflechtungen
stellen das individuelle Risikoprofil dar. Mit Hilfe eines Ri-
sikomodells (bisher das Solvabilitdt I-Modell und nun die
Standardformel von Solvency 1) wird dieses Risikoprofil
bewertet, den anrechenbaren Eigenmitteln gegeniiberge-

stellt und so die Tragfahigkeit der eingegangenen Risiken
flir den Betrachtungszeitraum nachgewiesen. Zudem wird
das aufsichtsrechtliche Modell validiert und gegebenen-
falls angepasst, um zu einer eigenen Risikoeinschatzung zu
gelangen.

Um die Risikotragfahigkeit laufend zu Gberwachen, wird
ein hierarchisches Limitsystem eingesetzt. Dieses belegt
einzelne Risikokategorien bis hin zu Einzelrisiken mit re-
gelméaBig zu iberwachenden Grenzwerten. Jedem Risiko
sind dabei individuelle Indikatoren zugeordnet, die zudem
eine Veranderungstendenz friihzeitig anzeigen. Entwick-
lungen, welche die Risikotragfahigkeit nachhaltig veran-
dern konnten, werden so umgehend dem Management be-
kannt und die Risikotragfahigkeit laufend abgesichert. Das
Limitsystem wird dabei konsistent bis in die operativen Be-
reiche fortgefiihrt.

Im Rahmen des so implementierten Risikomanagement-
prozesses werden samtliche Risiken identifiziert, analysiert
und bewertet, intern kommuniziert sowie laufend gesteuert
und dokumentiert.

Die Steuerung des Risikoprofils erfolgt iiber ein Risikokomi-
tee, zu dessen Mitgliedern unter anderem die gesamte Ce-
schaftsleitung der Holding und der Verantwortliche Aktuar
zéhlen. Dieses Komitee tritt in regelmaBigen Zeitabstanden
zusammen; es (berwacht die Risikolage als kumuliertes
Gesamtrisikos.

Die Risikosteuerung auf Ebene des Einzelrisikos liegt in der
Verantwortung der Fachbereiche. Die von der Risikosteue-
rung unabhdngige Risikokontrolle/-liberwachung wird
durch die Risikocontrollingfunktion wahrgenommen. Uber
die als wesentlich identifizierten Risiken sowie die fokus-
sierten Risiken, die sich tendenziell in Richtung wesentli-
ches Risiko entwickeln, erfolgt eine regelméaBige Berichter-
stattung an das Risikokomitee und damit den Gesamtvor-
stand. Zudem werden der Vorstand sowie auch der Auf-
sichtsrat und die BaFin mittels eines jahrlichen Risikobe-
richtswesens iiber die Risikosituation der Gruppe sowie der
Einzelunternehmen unterrichtet. Der Risikobericht wird ab
2016 in den ORSA-Bericht integriert. ORSA steht fiir den
unter Solvency Il geforderten laufenden Prozess der unter-
nehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own
Risk and Solvency Assessment) und miindet jahrlich in ei-
nem Bericht.

Wichtig fiir die Funktionsfahigkeit des installierten Risiko-
managementsystems ist das Zusammenspiel der Gesamt-
und Einzelrisikoebene bzw. der strategischen und operati-



ven Ebene. Diese Aufgabe nimmt die unabhadngige Risi-
kocontrollingfunktion wahr, indem sie die Prozesse auf
beiden Ebenen koordiniert und das Ineinandergreifen ver-
antwortet.

Die Interne Revision priift jahrlich die Funktionsfahigkeit
des Risikomanagementsystems der HanseMerkur Versiche-
rungsgruppe und begleitet dessen Weiterentwicklung.
Dariiber hinaus priift die Interne Revision in regelméaBigen
Abstanden die Angemessenheit und Funktionsfahigkeit der
internen Kontrollsysteme sowie Limite und berichtet dem
Vorstand hieriiber.

Anliegen des Risikomanagements ist es zum einen, das Ri-
sikoprofil zu analysieren und wesentliche Risiken, die sich
nachhaltig auf die Vermdgens, Finanz und Ertragslage des
Unternehmens auswirken, frithzeitig zu erkennen und
ihnen durch geeignete MalBnahmen entgegenzuwirken.
Zum anderen trdgt eine aktive Risikokommunikation dazu
bei, dass ein Risikobewusstsein bei allen Mitarbeitern des
Unternehmens gefordert und auf diese Weise Teil der Un-
ternehmenskultur wird.

Die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG folgt mit ihren
Methoden zur Analyse, Erfassung und Uberwachung der
Risiken dem § 91 Abs. 2 AktG. Zentrale Elemente der Ka-
pitalanlagesteuerung sind Stresstests und Szenariorech-
nungen, die regelmaBig durchgefiihrt werden. Des Weite-
ren wird ein Risikofrithwamsystem genutzt, das im Rahmen
der Auslastung des zur Verfligung gestellten Risikokapitals
die Risikoposition des Versicherungsunternehmens anzeigt.
Diese beiden Bestandteile bieten die Moglichkeit, friihzei-
tig auf Kapitalmarktausschldge reagieren zu konnen. Ein
umfassendes regelméaBiges Reporting beinhaltet alle we-
sentlichen Kennzahlen zu einer angemessenen Risikobeur-
teilung.

Angemessene Kapitalausstattung

Die Solvenz eines Versicherungsunternehmens wird durch
die Analyse und Bewertung des individuellen Risikoprofils
nachgewiesen. Dabei setzt sich das Risikoprofil aus unter-
schiedlichen Risikokategorien zusammen.

Risiken der Kapitalanlage, des Marktes, der Bonitat und
der Liquiditat

Das Primarrisiko bei der Kapitalanlage besteht fiir ein Per-
sonen-Versicherungsunternehmen darin, dass der fiir die
ausreichende Erfiillung der versicherungstechnischen Ver-
pflichtungen erforderliche Nettokapitalertrag dauerhaft
unterschritten wird. Die rechnungsmaBige Verzinsung der

Deckungsriickstellung kann im Jahr 2015 durch die Netto-
verzinsung bedient werden.

Bei den festverzinslichen Wertpapierbestanden ist die Kre-
ditbeurteilung von zentraler Bedeutung fiir das Manage-
ment der Bonitatsrisiken, wobei eine risikoarme Anlage-
strategie stets im Vordergrund steht. Entscheidend ist da-
bei die Qualitdt des Emittenten oder der jeweiligen Emissi-
on, die sich nach den Anlagegrundsatzen der HanseMer-
kur24 Lebensversicherung AG vor allem in der Bewertung
internationaler Ratingagenturen widerspiegelt. Alle direkt
gehaltenen Zinstrager hatten dabei auf Basis der Buchwer-
te folgende Ratingverteilung:

Ratingstruktur

(In Mio EUR) Buchwert Zeitwert
AAA 12,42 14,53
AA 5,85 6,46
A 527 6,17
BBB 8,48 9,52
BB-C 0,00 0,00
ohne Rating 0,03 0,04
Insgesamt 32,05 36,72
Die Ratings basieren grundsatzlich auf externen Bewertungen.

Fir rd. 1,1 % der dargestellten Bestdnde (gemessen am Buchwert) liegt
kein externes Rating vor. Fiir diese Bestdnde wurde intern ein Rating auf
Basis eigener Kriterien erstellt.

Bonitatsrisiken im Anlageportefeuille werden auf der
Grundlage eines Kontrahentenlimitsystems gemessen und
limitiert. Dieses Limitsystem, mit dem die Ausfallrisiken ge-
geniiber einzelnen Emittenten minimiert werden, berlick-
sichtigt eine Vielzahl von Faktoren. Dazu gehdren der Cre-
dit Default Swap des Emissionslandes, die Qualitdt der Be-
sicherung und der jeweiligen Emission, die Branche sowie
die intern definierte Risikobereitschaft.

Die Emittentenstruktur aller direkt gehaltenen Zinstrager
auf Basis der Nominalwerte stellt sich wie folgt dar:

Besicherungsstruktur

(In Mio EUR) Buchwert Zeitwert
1. offentliche Anleihen mit

umfassender Staatshaftung 17.17 19,32
2. g_ese_tzllche_ Deckungsmasse und 12,82 1514

dingliche Sicherung
3. Einlagen- und Institutssicherung,

Gewahrtragerhaftung 0,00 0,00
4. Vorrangig unbesicherte Kapitalanlagen 0,65 0,73
5. Nachrangige Kap|talg|jllagen 1.41 153

ohne Ifd. Verlustbeteiligung
6. Genussrechte, stille Beteiligungen 0,00 0,00
Insgesamt 32,05 36,72
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Aufgrund der finanziellen Verpflichtungen aus dem Versi-
cherungsgeschaft ist ein groBer Teil des Portfolios in fest-
verzinslichen Anlagen angelegt. Der Schwerpunkt liegt hier
auf deutschen Pfandbriefen, erganzt um deutsche und eu-
ropaische Staatsanleihen. Pfandbriefe stellen durch ihre
Unterlegung mit werthaltigen Sicherheiten, wie Kommu-
naldarlehen oder erstrangige Hypothekenkredite, sehr si-
chere Anlagen dar. Bei den Staatsanleihen wird sich auf
die Kernlander der Eurozone konzentriert.

Zum Jahresende 2015 lag der Buchwert der Staatsanlei-
hen der PIIGS-Staaten (Portugal, Italien, Irland, Griechen-
land, Spanien) bei 8,2 % des Buchwertes der Kapitalanla-
gen.

Emissionen von Staaten mit verminderter Bonitat der
EUROZONE

(In Mio EUR) Buchwert Zeitwert
Portugal 0,00 0,00
Italien 1,22 1,46
Irland 1,86 1,98
Griechenland 0,00 0,00
Spanien 1,40 1,67
Insgesamt 4,48 511

Dem Liquiditatsrisiko der Gesellschaft wird durch den Ein-
satz einer DV-gestitzten Liquiditdtsplanung entgegenge-
wirkt, die alle wesentlichen Ein- und Auszahlungsstréme
sowohl aus der Versicherungstechnik als auch aus dem
Kapitalanlagebereich erfasst.

Zur Begrenzung der Markt- und Kreditrisiken erfolgt unter-
nehmensiibergreifend fiir die gesamte HanseMerkur Versi-
cherungsgruppe eine fortlaufende Uberwachung der Ku-
mul- und Konzentrationsrisiken. Hierbei wird auf eine brei-
te Mischung von Anlageklassen als auch auf eine breite
Streuung von Emittenten geachtet. Risikokonzentrationen,
die sich durch unvermeidbare externe Einfliisse (Fusionen,
Ubernahmen, etc.) ergeben, werden iiberwacht und aktiv
abgebaut. Auswirkungen auf die Risikotragfahigkeit sind
hiermit nicht verbunden.

Eine Asset-Liability-Interaktion macht es mdglich, Auswir-
kungen von Kapitalmarktentwicklungen auf die Versiche-
rungsbilanz und die Solvabilitadt der Gesellschaft abzulei-
ten.

Versicherungstechnische Risiken

Versicherungstechnische Risiken entfallen auf die Bereiche
Tarifwerk und Zeichnungspolitik. Die Risiken hinsichtlich
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des Tarifwerks werden durch Anpassungen in den Rech-
nungsgrundlagen minimiert. Dabei werden alle Rech-
nungsgrundlagen Uberpriift sowie Zinsgarantien, eine aus-
reichende Reservepolitik und eine angemessene Solvabili-
tatsbedeckung beachtet. Die Einhaltung und Weiterent-
wicklung der Annahmerichtlinien tragen nachhaltig zu ei-
nem ausgeglichenen Verhéltnis zwischen tatsachlicher und
kalkulierter Schadenentwicklung bei.

Aufgrund der ausschlieBlichen Verwendung aktueller
Rechnungsgrundlagen brauchen zur Abdeckung des Lang-
lebigkeitsrisikos keine zusatzlichen Riickstellungen gebildet
zu werden.

Ausfallrisiken

Die Risiken aus Forderungsausfallen gegeniiber Versiche-
rungsnehmern und Vermittlern und die daraus resultieren-
den Auswirkungen auf die Liquiditat des Unternehmens
werden als gering eingestuft.

Operationale Risiken

Operationale Risiken beschreiben die Gefahr von Verlusten
als Folge von Unzuldnglichkeiten oder des Versagens von
Menschen, internen Prozessen oder Systemen sowie auf-
grund externer Ereignisse.

Da der GroBteil der Geschaftsprozesse und Aufgaben in
der HanseMerkur Versicherungsgruppe von der Informa-
tions- und Kommunikationstechnik (IT) abhangig ist, bilden
die Risiken im IT-Bereich den Schwerpunkt der operationa-
len Risiken.

Die Risiken im [T-Bereich liegen in einem Teil- oder Ge-
samtausfall der IT- und Kommunikationssysteme bzw. in
der Gefahrdung der Datensicherheit. Zum Schutz werden
fortlaufend die MaBnahmen zur Sicherstellung der Verfiig-
barkeit der Hard- und Softwaresysteme sowie zum Daten-
schutz verbessert. Die MaRBnahmen betreffen die Infrastruk-
tur und Energieversorgung der Netzwerke, die Anwen-
dungsentwicklung, die Datenhaltung und -sicherung sowie
den Einsatz neuer Technologien, beispielsweise Zugangs-
schutzsysteme (Firewalls), Zugangsregelungen und Viren-
schutzprogramme.

Politische Risiken

Risiken aufgrund rechtlicher Rahmenbedingungen ergeben
sich fiir ein Lebensversicherungsunternehmen insbesondere
durch Anderungen der Steuergesetzgebung oder Ausle-
gungsfragen des Verbraucherschutzes. Die daraus abgelei-
teten MaBnahmen kénnen die Neugestaltung von Produk-



ten, aber auch die Neuausrichtung der Produktpalette zur
Folge haben.

Risikobeurteilung

Das Kapitalmarktumfeld ist zur Zeit durch duRerst niedrige
Zinsen und geringe Risikoaufschldage gepragt. Fir die Le-
bensversicherungsbranche bedeutete dies ein erhebliches
Risiko vor dem Hintergrund, dass gegeniiber den Kunden
Verpflichtungen aus héheren Garantieverzinsungen aus der
Vergangenheit bestehen. Der Referenzzins fiir die Bildung
der Zinszusatzreserve liegt aktuell bei 2,88 % und somit
oberhalb des maximalen Rechnungszinses der HanseMer-
kur24 Lebensversicherung AG, die somit derzeit noch nicht
von der Bildung einer Zinszusatzreserve betroffen ist. Nach
der im dritten Quartal der BaFin zur Verfiigung gestellten
Planungsrechnung geht die HanseMerkur24 Lebensversi-
cherung AG davon aus, im Geschéftsjahr 2018 erstmalig
eine Zinszusatzreserve zulasten des Rohiberschusses dotie-
ren zu missen. Um die sich daraus ergebenden Auswir-
kungen auf die Ergebnisentwicklung zu antizipieren, plant
die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG im Geschéfts-
jahr 2016 einen Riickversicherungsvertrag abzuschlieRen,
der auch positiv auf die neuen Kapitalanforderungen nach
Solvency Il wirkt. Bereits im Geschéaftsjahr 2015 hat die
Gesellschaft im Rahmen einer Kapitalerh6hung MaBnah-
men ergriffen. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde
um 8 Mio EUR erhdht. Davon wurden 25 % eingezahlt.

Sowohl zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2015 als auch
zu den Quartalsterminen wurden alle Szenarien des auf-
sichtsrechtlichen Stresstests erfolgreich bestanden.

Fiir die Annahmen der BaFin-Niedrigzinsrechnung sieht
sich die Gesellschaft unter Berticksichtigung des im Jahr
2016 noch abzuschlieBenden Riickversicherungsvertrags
gut aufgestellt, um die Verpflichtungen aus den bestehen-
den Versicherungsvertragen dauerhaft zu erftillen.

Die vorhandenen Eigenmittel der HanseMerkur24 Lebens-
versicherung AG in Héhe von 9,3 Mio EUR erfiillen die
zum 31. Dezember 2015 geltenden aufsichtsrechtlichen

Hamburg, den 9. Marz 2016
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Ehses

Der Vorstand

=

Bussert

Solvabhilitatsanforderungen (ohne Mindestgarantiefonds)
und tliberdecken das rechnerische Solvabilitdtssoll um ein
Vielfaches.

Insgesamt ergeben sich aus der Risikoanalyse unter Be-
riicksichtigung der zu ergreifenden MaBnahmen keinerlei
Hinweise auf eine Gefdahrdung des Fortbestandes oder der
strategischen Ziele der HanseMerkur24 Lebensversiche-
rung AG.

Ausblick 2016,/ Chancen der zukiinftigen Entwicklung

Gerade in Zeiten niedriger Kapitalmarktzinsen ist es umso
wichtiger, noch mehr Altersvorsorge zu betreiben, um die
gewiinschte Altersabsicherung zu erreichen. Das Gegenteil
ist jedoch die Realitat. Der Sinn der privaten Altersvorsorge
wird wegen der niedrigen Zinsen von den Verbrauchern
stark bezweifelt. Fast zwei Drittel der Erwerbstatigen
schlieBt deshalb keine neuen Vorsorgevertrage mehr ab.

Die Aussichten fiir die Neugeschéaftsentwicklung haben
sich aufgrund des gednderten Marktumfelds stark einge-
triibt. Trotz dieser schwierigen Ausgangssituation hélt die
HanseMerkur24 Lebensversicherung AG weiterhin an ih-
rem qualitativ hochwertigen Altersvorsorgeprodukt ,Ries-
terMeister” fest.

Die Anforderungen im Rahmen von Solvency Il (fiir Pro-
dukte mit Garantien miissen mehr Eigenmittel hinterlegt
werden), das anhaltend niedrige Zinsniveau (die Kapitalan-
lage wird dadurch erschwert) und die Zuriickhaltung beim
Altersvorsorgesparen werden auch 2016 die Produktge-
staltung malgeblich beeinflussen. Vor diesem Hintergrund
ist nicht mit einem Wachstum der HanseMerkur24 Lebens-
versicherung AG zu rechnen. Fiir 2016 erwartet der Vor-
stand im Vergleich zum Vorjahr einen geringeren Jahres-
liberschuss.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach Ablauf des Geschaftsjahres sind keine berichtspflich-
tigen Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten.
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Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand wird nach Zustimmung des Aufsichtsrats der Hauptversammlung vorschlagen, den Bilanzgewinn des
Geschéftsjahres wie folgt zu verwenden:

Geschéftsjahr Vorjahr
Bilanzgewinn 505.500,00 410.500,00
Gewinnvortrag auf neue Rechnung 505.500,00 410.500,00
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llanz

31. Dezember 2015

Aktiva Geschftsjahr Vorjahr
A. Kapitalanl
I.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 100.000,00 100.000,00
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 22.722.794,86 15.872.704,67
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 11.875.319,68 7.993.983,99
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 14.000.000,00 14.500.000,00
b) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 6.041.621,96 4.995.754,38
20.041.621,96 19.495.754,38
4. Einlagen bei Kreditinstituten 0,00 300.000,00
5. Andere Kapitalanlagen 35.758,01 28.294,34
54.675.494,51 43.690.737,38
54.775.494,51 43.790.737,38
B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 1.327.518,13 1.106.516,89
C. Forderungen
I.  Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
Versicherungsnehmer
a) fallige Anspriiche 12.735,19 19.594,20
b) noch nicht féllige Anspriiche 234.498,46 285.214,08
247.233,65 304.808,28
1. Sonstige Forderungen 376.860,84 393.140,97
davon: an verbundene Unternehmen: 223.404,92 (Vj. 121.129,26)
624.094,49 697.949,25
D. Sonstige Vermdgensgegenstande
I.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 1.785.332,82 2.737.485,20
Il.  Andere Vermdgensgegensténde 75.711,13 40.613,05
1.861.043,95 2.778.098,25
E. Rect bg |
Abgegrenzte Zinsen und Mieten 673.454,21 646.319,00

59.261.605,29

49.019.620,77

Ich bestatige hiermit entsprechend § 73 VAG, dass die im Vermogensverzeichnis aufgefiihrten Vermogensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen

Anforderungen geméaB angelegt und vorschriftsmaBig sichergestellt sind.

Hamburg, 18. Februar 2016
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Treuhénder

Bernd Reimers



Passiva Geschéftsjahr Vorjahr
A. Eigenkapital
I.  Eingefordertes Kapital
1. Gezeichnetes Kapital 12.300.000,00 4,300.000,00
2. nicht eingeforderte ausstehende Einlagen 6.000.000,00 0,00
6.300.000,00 4.300.000,00
1l. Gewinnriicklagen
gesetzliche Riicklage 61.500,00 56.500,00
(Einstellung aus dem Jahresiiberschuss: 5.000,00 (Vj. 4.000,00))
11I. Bilanzgewinn 505.500,00 410.500,00
davon: Gewinnvortrag: 410.500,00 (Vj. 334.500,00)
6.867.000,00 4.767.000,00
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
I. Deckungsriickstellung 47.101.62091 40.151.637,51
11. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 37.106,47 10.691,33
1. Riickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung 241931891 1.751.278,90
49.558.046,29 41.913.607,74
C. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird
Deckungsriickstellung 1.327.518,13 1.106.516,89
D. Andere Riickstellung
Sonstige Riickstellungen 42.500,00 36.900,00
E. Andere Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschaft gegeniiber Versicherungsnehmern 1.461.692,80 1.190.067,72
11. Sonstige Verbindlichkeiten 4.806,14 5.478,16
1.466.498,94 1.195.545,.88
F. Rechnungsabg gsposten 4193 50,26
Bilanzsumme 59.261.605,29 49.019.620,77

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.I. und C. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des § 341 f HGB sowie der
aufgrund des § 65 Absatz 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist. Altbestand im Sinne des § 11 ¢ VAG und des Artikels 16 § 2 Satz2 des

Dritten Durchfiihrungsgesetzes /EWG zum VAG ist nicht vorhanden.

Hamburg, 16. Februar 2016

Verantwortlicher Aktuar
Robert Raeder



Gewinn- und Verlustrechnung

1. Januar bis 31. Dezember 2015

Geschéftsjahr Vorjahr
I.  Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrége fiir eigene Rechnung
Gebuchte Bruttobeitrage 6.968.856,04 6.836.133,96
2. Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 146.227,47 187.261,88
3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 1.798.358,76 1.698.743,43
davon: aus verbundenen Unternehmen: 5.000,00 (Vj. 5.000,00)
davon: aus Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht: 0,00 (Vj. 0,00)
b) Ertrage aus Zuschreibungen 0,00 47.864,64
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 803.756,66 225.421,49
2.602.115,42  1.972.029,56
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 113.275,54 98.515,68
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung 194.631,58 238.536,51
6. Aufwendungen fiir Versicherungsfélle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfalle -570.058,78 -412.347,11

b) Verédnderung der Rickstellung fur noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle -26.415,14 -10.370,09
-596.473,92 -422.717,20

7. Veranderung der iibrigen versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen

Deckungsriickstellung -7.170.984,64 -6.962.459,49

8. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und

erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattungen

fiir eigene Rechnung -1.045.010,45 -854.063,82
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung

a) Abschlussaufwendungen -119.472,31 -113.877,71

b) Verwaltungsaufwendungen -88.400,45 -88.686,91

-207.872,76 -202.564,62

10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapital-

anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige

Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen -33.044,15 -35.669,68

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen -366.439,82 -206.451,25

) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -10.776,74 -812,00
-410.260,71 -242.932,93

11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 2.133,29 0,00

12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fiir eigene Rechnung -317.092,26 -470.698,03

13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 275.278,02 177.041,50
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Geschaftsjahr Vorjahr
Ubertrag 275.278,02 177.041,50
1. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage 290,11 443,42
2. Sonstige Aufwendungen -100.555,93 -57.375,56
-100.265,82 56.932,14
3. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 175.012,20 120.109,36
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -75.012,20 -40.109,36
5. Jahresiiberschuss 100.000,00 80.000,00
6. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 410.500,00 334.500,00
7. Einstellungen in Gewinnriicklagen -5.000,00 -4.000,00

davon: in die gesetzliche Riicklage: 5.000,00 (Vj. 4.000,00)
8. Bilanzgewinn 505.500,00 410.500,00

Hinweis: Aufwendungen sind zusatzlich durch ein Minuszeichen vor dem Betrag gekennzeichnet.



Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aktiva

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsli-
che Wertpapiere

Die Bewertung erfolgt nach dem strengen Niederstwert-
prinzip, soweit die Wertpapiere nicht dem Anlagevermégen
zugeordnet sind.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Inhaber-
schuld-verschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere, die gemaB § 341b Abs. 2 i. V. m. § 253 Abs. 3
HGB dem Anlagevermégen zugeordnet sind, wurden, so-
weit es sich um eine voriibergehende Wertminderung han-
delt, zum 31. Dezember 2015 mit ihrem nachhaltigen
Wert angesetzt. Voriibergehende Wertminderungen be-
standen zum Bilanzstichtag nicht.

Ausleihungen an verbundenen Unternehmen

Sonstige Ausleihungen

Der Ausweis der Namensschuldverschreibungen erfolgte
jeweils zum Nennbetrag abziiglich Tilgungen. Agio- und
Disagiobetrdge wurden abgegrenzt und entsprechend der
jeweiligen Laufzeit der Ausleihungen erfolgswirksam auf-
geldst.

Die anderen Forderungen wurden hingegen zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung der kumu-
lierten Amortisation der Differenz zwischen den Anschaf-
fungskosten und dem Riickzahlungsbetrag bewertet
(§ 341c Abs. 3. V. m. § 253 Abs. 3 HGB).

Einlagen bei Kreditinstituten
Es wurde jeweils der Nominalbetrag bilanziert.

18

Andere Kapitalanlagen
Der Ausweis erfolgte zu Anschaffungskosten.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen (Fondsgebundene Le-
bensversicherung)

Der Ausweis erfolgte mit dem Zeitwert (§ 341d HGB).

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft

Der Ausweis erfolgte mit dem Nominalbetrag. Die Pau-
schalwertberichtigung wurde durch Schéatzverfahren ermit-
telt und aktivisch abgesetzt.

Der Anspruch gegentiiber Versicherungsnehmern auf noch
nicht fallige Beitrage erfolgte, soweit aufgrund einer ver-
traglichen Vereinbarung eine solche Forderung bestand.
Fir das Risiko der Auflosung von Versicherungsvertragen
vor vollstandiger Tilgung der Anspriiche fir geleistete,
rechnungsmaBig gedeckte Abschlusskosten wurde eine
Pauschalwertberichtigung gebildet, die durch Schatzver-
fahren ermittelt wurde und aktivisch abgesetzt ist.

Sonstige Forderungen

Andere Vermdgensgegenstande

Abgegrenzte Zinsen und Mieten

Es wurde der Nominalbetrag aktiviert, soweit nicht Wertbe-
richtigungen erforderlich waren.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand
Der Ausweis erfolgte mit dem Nominalbetrag.

Aktive latente Steuern

Latente Steuern werden nicht ausgewiesen, da der beste-
hende Aktiviiberhang unter Ausnutzung des Wahlrechts
des § 274 Abs. 1 Satz 4 i.V.m. Satz 2 HGB bilanziell nicht
angesetzt wird.

Die Bewertung erfolgte mit einem Steuersatz von 32,28 %,
hierbei wurde fir Zwecke der Gewerbesteuer ein durch-
schnittlicher Hebesatz von 470 % zugrunde gelegt.



Passiva

Beitragsiibertrage

Bei ab dem 01.01.2012 eingefiihrten oder in das Be-
standsfiihrungssystem Phonix migrierten alteren Tarifen er-
folgt eine monatliche Kalkulation der Deckungsriickstel-
lung. Somit flieBen die gebuchten Beitrage direkt in die
Erhdhung der Deckungsriickstellung ein und ein Ertrag aus
Beitrdgen flr eine bestimmte Zeit nach dem Ab-
schlussstichtag ist nicht vorhanden (§341e Abs. 2 Nr. 1
HGB).

Deckungsriickstellung

Die vorhandenen Deckungskapitalien des Neubestands
sind prospektiv und einzelvertraglich unter implizitem An-
satz der Kosten bestimmt. Die Abschlusskosten sind auf 5
Jahre verteilt, jedoch héchstens auf die Beitragszahlungs-
dauer. Der Abschlusskostensatz betragt fiir das Tarifwerk
2007 1,0 % und fir die Tarifwerke 2012, 2013 und 2015
1,2 % der Beitragssumme.

Anhand folgender Tabelle sind die Tarifgruppen des Neu-
bestands hinsichtlich Ausscheideordnungen (Tafeln) sowie
giiltigen Rechnungszinses dargestellt.

Neubestand Tafel Zins

Rente 2007 nach AltZerG DAV 2004 R *) 2,25 %
Rente 2012 nach AltZerG DAV 2004 R *) 1,75 %
Rente 2013 nach AltZerG DAV 2004 R *) 1,75 %
Rente 2015 nach AltZerG DAV 2004 R *) 1,25 %

) modifiziert aufgrund von Unisex.

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle

Die Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle in der Lebensversicherung wird fiir die zum Bi-
lanzstichtag eingetretenen und bis zum Bestandsfeststel-
lungszeit-punkt bekannt gewordenen Falle einzelvertraglich
ermittelt.

Die Bewertung der Riickstellung fiir Schadenregulierungs-
kosten erfolgt nach dem Pauschalverfahren gemaB dem
Léndererlass vom 2. Februar 1973.
Riickstellung fiir erfolgsabhdngige und
unabhéngige Beitragsriickerstattung

Die Riickstellung wurde gemaR der Satzung unter Beach-
tung  der  Mindestzufiihrungsverordnung  gebildet.

erfolgs-

Der Schlussiiberschussanteilsfonds wird einzelvertraglich
mit einem Diskont von 4,5 % abziiglich Rechnungszins er-
rechnet.

Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der
Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird

Die Bewertung erfolgt gemall § 32 Abs. 1 RechVersV. Die
Hohe der Verpflichtungen deckt sich mit dem Zeitwert
(§ 341d HGB) der den Versicherungsverhdltnissen zuge-
ordneten Kapitalanlagen.

Sonstige Riickstellungen
Die Wertansatze orientieren sich am voraussichtlichen Er-
fullungsbetrag.

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschaft

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Bewertung erfolgte mit dem Erfiillungsbetrag.

Wahrungsumrechnung

Jahresabschlussposten, die auf fremde Wahrung lauten,
wurden zum Devisenkassamittelkurs umgerechnet.

Vermdgensgegenstande/ Verbindlichkeiten mit einer Rest-
laufzeit von nicht mehr als einem Jahr wurden mit dem
Devisenkassamittelkurs umgerechnet, ohne das Anschaf-
fungskosten- und Realisationsprinzip zu beachten (§ 256a
Satz 2 HGB).



Anhang

Erlduterungen zur Bilanz

Aktiva
Entwicklung der Aktivposten A.l. bis A.ll. im Geschéftjahr 2015
Bilanzwerte Zugange
Vorjahr
EUR EUR
A.l. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 100.000,00 0,00
A.11. Sonstige Kapitalanlagen
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1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und

andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibung und andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

4. Einlagen bei Kreditinstituten
5. Andere Kapitalanlagen
Summe A. Il

15.872.704,67
7.993.983,99

14.500.000,00
4.995.754,38
19.495.754,38
300.000,00
28.294,34
43.690.737,38

10.273.251,76
11.777.490,50

0,00
1.046.344,97
1.046.344,97
0,00

7.463,67
23.104.550,90

ingesamt

43.790.737,38

23.104.550,90

Die Abgdnge bei den Schuldscheindarlehen betreffen mit 477,39 EUR die Amortisation von Agien.
Die Zugénge bei den Schuldscheindarlehen betreffen mit 2.844,97 EUR die Amortisation von Disagien.

Angaben gemall § 285 Nr. 18 HGB

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Buchwert
31.12.2015

Zeitwert
31.12.2015

11.444.665,48
1.690.995,00

11.442.689,20
1.587.146,00

13.135.660,48

13.029.835,20

Fir die aufgefiihrten Kapitalanlagen sind Abschreibungen geméal § 253 Abs. 3 Satz 4 HGB in Hohe von 324.034,90
EUR vorgenommen worden. Es wurden Abschreibungen in Hohe von EUR 105.825,28 unterlassen. Es ist ansonsten

davon auszugehen, dass die Unterschreitung der Buchwerte nicht von Dauer sein wird.

Angaben gemall § 285 Nr. 26 HGB

Die Gesellschaft halt an keinen Sondervermdgen mehr als 10 % der ausgegebenen Investmentanteile.



Umbuchungen Abgénge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte Zeitwerte
Geschéftsjahr Geschaftsjahr

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 102.149,59
0,00 3.099.596,75 0,00 323.564,82 22.722.794,86 22.783.394,08
0,00 7.853.279,81 0,00 42.875,00 11.875.319,68 13.051.846,44
0,00 500.000,00 0,00 0,00 14.000.000,00 16.815.005,48
0,00 477,39 0,00 0,00 6.041.621,96 6.716.084,83
0,00 500.477,39 0,00 0,00 20.041.621,96 23.531.090,31
0,00 300.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 35.758,01 36.250,12
0,00 11.753.353,95 0,00 366.439,82 54.675.494,51 59.402.580,95
0,00 11.753.353,95 0,00 366.439,82 54.775.494,51 59.504.730,54
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Anhang

Erlduterungen zur Bilanz

Aktiva

A

Kapitalanlagen
Der Zeitwert der zu Anschaffungskosten ausgewiesenen Kapitalanlagen betrdgt zum Ende des Geschaftsjahres 35.872
T EUR (Vj. 26.025 T EUR). Darin sind per Saldo Bewertungsreserven in Héhe von 1.238 T EUR (Vj. 1.830 T EUR) enthalten.

Fir Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Inhaberschuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere wurden die Borsenkurse am Abschlussstichtag herangezogen.

Fur nicht borsenorientierte Ausleihungen werden mittels finanzmathematischer Modelle theoretische Kurswerte unter Be-
riicksichtigung der Laufzeit, V erzinsung, Bonitét sowie der eingeschrdnkten Fungibilitat ermittelt. Bei nicht bérsenorientier-
ten Kapitalanlagen mit fester Laufzeit wurde der Zeitwert auf der Grundlage unterschiedlicher Zinsstrukturkurven unab-
hangiger Datenlieferanten angesetzt und nach der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Dabei wurde, ausgehend vom
Effektivzins dhnlicher Schuldtitel, die Restlaufzeit, die Bonitdt sowie die eingeschrankte Fungibilitat berticksichtigt.
Wertpapiere die dem Umlaufvermogen zugeordnet sind, werden mit dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Aus dieser
Bewertung ergaben sich Abschreibungen in Hohe von O T EUR (Vj. 18 T EUR).

Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, werden gemaR § 341b HGB i.V.m. § 253
Abs. 3 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Die Kapitalanlagen, die nach 341b Abs. 2 HGB dem An-
lagevermdgen zugordnet sind, werden in der folgenden Tabelle dargestellt.

Buchwert Abschreibungen Zuschreibungen
(in TEUR) GJ \] GJ \ GJ \
2

Aktien 0 551 0 35 0
Investmentanteile 22.723 13.918 323 153 0 44
0
0

Inhaberschuldverschreibungen 10.495 6.614 43 0 2
Summe 33.218 21.083 366 188 48

Die Buchwerte der zu Anschaffungskosten bewerteten, in die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen be-
tragen 34.634 T EUR und ergeben bei einem Zeitwert von 35.872 T EUR per Saldo stille Reserven von 1.238 T EUR.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Der Ausweis betrifft ein Schuldscheindarlehen an die HVP Hanse Vertriebspartner AG.

AL Sonstige Kapitalanlagen
Die Gesellschaft hat wie im Vorjahr keine strukturierten Produkte erworben. Der Bestand an kiindbaren Anleihen betrdgt
9,9 Mio EUR (Vj. 10,4 Mio EUR). Davon sind 0,9 Mio EUR Perpetuals.

Al Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
An den Sondervermégen hélt die Gesellschaft weniger als 10 % der ausgegebenen Investmentanteile. Die Angaben gemaR
§ 285 Nr. 26 HGB sind daher nicht notwendig.

AL Andere Kapitalanlagen
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Der Ausweis betrifft die Einlage aus der Pflichtmitgliedschaft im Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer (§§ 124 ff. VAG)
mit 35.758,01 EUR (Vj. 28.294,34 EUR).

Die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG ist gemal §§ 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fiir die Lebensversi-
cherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf der Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung (Leben) jéhrliche Bei-
trdge von maximal 0,2 %o der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen, bis ein Sicherungsvermégen von
1 %o der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen aufgebaut ist. Die zukiinftigen Verpflichtungen hie-
raus betragen fiir die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG 3.804,20 EUR (Vj. 5.797,72 EUR).



Der Sicherungsfonds kann dartiiber hinaus Sonderbeitrdge in Héhe von weiteren 1 %o der Summe der versicherungstechni-
schen Netto-Riickstellungen erheben; dies entspricht einer Verpflichtung von 40.054,33 EUR (Vj. 34.911,54 EUR).

Zusatzlich hat sich die HanseMerkur24 Lebensversicherung AG verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Pro-
tektor Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem
Sanierungsfall nicht ausreichen. Die Verpflichtung betrdgt 1 % der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Riickstellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrdge. Unter Ein-
schluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betrégt die
Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 364.293,17 EUR (Vj. 320.001,58 EUR).

23



Anhang

Erlduterungen zur Bilanz

Aktiva

B. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
Der Bilanzwert setzt sich aus 48.879 Anteilen des Investmentfondsanteil-Sonderverméogens (§ 196 KAGB) zusammen:
Anlagestock am 31.12.2015 Anteile Bilanzwert EUR
Sauren Global Opportunities 6.422 169.669,24
Sauren Global Balanced 9.312 161.749,44
Sauren Global Growth 32.496 917.362,08
HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst 157 17.610,69
HanseMerkur Strategie ausgewogen 285 36.257,70
HanseMerkur Strategie chancenreich 207 24.868,98
Gesamt 48.879 1.327.518,13

D. Il Andere Vermogensgegenstande

Der Bilanzwert betrifft ausschlieBlich vorausgezahlte Versicherungsleistungen.

Aktive latente Steuern
Zum 31. Dezember 2015 errechnen sich saldiert kiinftige Steuerbelastungen, die aus abweichenden Wertansatzen zwischen Handels-
und Steuerbilanz resultieren. Diese bestehen im Wesentlichen bei den Kapitalanlagen.

Die Bemessungsgrundlage fir die Berechnung latenter Steuern sind aktivische Abweichungen in Héhe von 361.023,21 EUR (V]
234.715,61 EUR), die mit passivischen Abweichungen in Hoéhe von 189.829,32 EUR (Vj. 101.972,67 EUR) verrechnet, einen Ge-
samtsaldo der Abweichung von 171.193,89 EUR (Vj. 132.742,94 EUR) ergeben.

Im Rahmen der Steuerabgrenzung wurden passive latente Steuern in Hoéhe von 61.276,90 EUR (Vj. 32.916,78 EUR) mit aktiven laten-
ten Steuern in Hohe von 87.598,66 EUR (Vj. 71.977,89 EUR) verrechnet.

Aufgrund des ausgeiibten Wahlrechts (§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB), auf den Ansatz eines Aktiviiberhangs latenter Steuern zu verzichten,
erfolgt kein Ausweis in der Bilanz.
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Passiva

A L Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital von 12.300.000,00 EUR ist in 12.300.000 Namens-Stiickaktien eingeteilt.
4.300.000 Aktien sind voll eingezahlt.
8.000.000 Aktien sind zu 25 % eingezahlt.
Die auf den Namen lautenden Aktien kénnen nur mit Zustimmung der Gesellschaft iibertragen werden. Alleinaktionéarin
ist die HanseMerkur Holding AG, Hamburg. Samtliche Anteile an der HanseMerkur Holding AG werden von der Hanse-
Merkur Krankenversicherung auf Gegenseitigkeit, Hamburg, gehalten.
AL Gewinnriicklagen
Die Einstellung in die gesetzliche Riicklage erfolgte gemaR § 150 Abs. 2 AktG.
B. IV. Riickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
Geschaftsjahr Vorjahr
Stand am 1. Januar 1.751.278,90 1.348.569,27
Entnahmen im Geschéftsjahr 376.970,44 451.354,19
Zufiihrung aus dem Rohiiberschuss des Geschéftsjahres 1.045.010,45 854.063,82
Stand am 31. Dezember 2.419.31891 1.751.278,90
a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte
laufende Uberschussanteile 15.767,17 314.523,67
b) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte
Schlussiiberschussanteile und Schlusszahlungen 1.128,45 829,17
c) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage fiir die
Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven 0,00 0,00
d) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage zur
Beteiligung an den Bewertungsreserven (ohne c)) 114,07 0,00
e) Teil des SUAF, der fiir die Finanzierung der Gewinnrenten 0,00 0,00
zuriickgestellt wird (ohne a))
f) Teil des SUAF, der fiir die Finanzierung von Schlussiiberschussanteilen
und Schlusszahlungen zuriickgestellt wird (ohne b) und e)) 834.198,31 705.282,93
g) Teil des SUAF, der fiir die Finanzierung der Mindestbeteiligung
an Bewertungsreserven zuriickgestellt wird (ohne c)) 0,00 0,00
h) ungebundener Teil der RfB (RfB ohne a) bis g)) 1.568.110,91 730.643,13
2.419.318,91 1.751.278,90
Die fiir die einzelnen Abrechnungsverbidnde festgesetzten Uberschussanteilsétze fiir 2016 und das Vorjahr werden auf den
Seiten 28 bis 31 dargestellt.
D. Andere Riickstellungen - Sonstige
Geschaftsjahr Vorjahr
Aufsichtsratsvergiitungen 22.500,00 17.500,00
Jahresabschlusskosten 20.000,00 19.400,00
42.500,00 36.900,00
E. L Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gutgeschriebene Uberschussanteile und Barausschiittung 1.331.220,82 1.116.431,16
F. Rechnungsabgrenzungsposten

Das Disagio aus der Differenz zwischen Anschaffungswert und Nennbetrag gemaB § 341c Abs. 2 HGB betrdgt 41,93 EUR

(Vj. 50,26 EUR).
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Anhang

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

. 1.a) Gebuchte Bruttobeitrage

Geschaftsjahr Vorjahr
Fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
laufende Beitrdge 5.157.683,86 5.112.447,48
Beitrdge aus Zulagen 1.593.874,59 1.506.450,99
Einmalbeitrage 217.297,59 217.235,49
6.968.856,04 6.836.133,96

. 10.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Von den Abschreibungen entfallen 366.439,82 EUR (Vj. 187.962,17 EUR) auf § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB.

. 4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und Ertrag entfallt mit 46.596,99 EUR (Vj. 24.079,00 EUR) auf das Geschafts-
jahrund mit 28.415,21 EUR (Vj. 16.030,36 EUR) auf Vorjahre.

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft beschaftigt keine Angestellten. Die anfallenden Arbeiten werden im Rahmen von Verwaltungsvereinbarungen von den
Mitarbeitern der HanseMerkur Krankenversicherung AG ausgefiihrt.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen 25.825,00 EUR.

Ein Verzeichnis der Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands unserer Gesellschaft befindet sich auf der Seite 2 dieses Geschaftsbe-
richts.

Zur Gewinnverwendung verweisen wir auf die Seite 12 des Geschaftsberichtes.
Hinsichtlich der Angabe nach § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB verweisen wir auf den Konzernabschluss.

Zum 31. Dezember 2015 wird von der HanseMerkur Krankenversicherung aG, Hamburg, ein Konzernabschluss erstellt, in den die Ge-
sellschaft einbezogen wird. Dieser wird beim Bundesanzeiger eingereicht und veroffentlicht.
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Uberschussbeteiligung

Allgemeines
Zuweisungstermin
Uberschussberechtigte Versicherungen der Tarifgenerationen 2007, 2012, 2013 und 2015

Die Zuweisung der Uberschussanteile erfolgt monatlich. Die nachfolgend deklarierten Uberschussanteile gelten fiir das
Geschéftsjahr 2016.

Form der Uberschussbeteiligung

Die Versicherungsnehmer erhalten monatliche laufende Uberschussanteile und die bei Vertragsbeendigung féllige
Schlusszahlung.

Bei den einzelnen Uberschussanteilsdtzen sind die Vorjahreswerte in Klammem hinzugefiigt.

Die laufenden Uberschussanteile werden zur beitragsfreien Erhéhung der tariflichen Versicherungsleistungen (Bonus-
Verfahren), zur verzinslichen Ansammlung der Gewinnanteile oder zum Erwerb von Fondsanteilen verwendet.
Direktgutschrift

Die Direktgutschrift entfallt (Vorjahr: keine Direktgutschrift).

Mitteilung iiber den Stand der Uberschussbeteiligung

Die Versicherungsnehmer werden jghrlich iiber die Hohe des Uberschussguthabens unterrichtet.
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Anhang

Uberschussbeteiligung

A
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Unisex - Rentenversicherungen der Tarifgenerationen 2007, 2012, 2013 und 2015

Laufende Uberschussanteile

. Zinsiiberschussanteil

Uberschussberechtigte Versicherungen erhalten einen monatlichen Zinsiiberschussanteil in Prozent der Deckungsriick-
stellung zum Monatsanfang. Der Zinsiiberschussanteil wird in der Aufschubzeit der verzinslichen Ansammlung zuge-
flihrt oder zum Kauf von Fondsanteilen verwendet. Im Rentenbezug werden die monatlich zugeteilten Zinstiberschus-
santeile verzinslich angesammelt und jahrlich zur Erhéhung der Rente verwendet.

Kosteniiberschussanteil
Uberschussberechtigte Versicherungen erhalten einen monatlichen Kosteniiberschussanteil in Prozent des gezahlten
Beitrages.

Uberschussberechtigte Versicherungen mit einer Fondsbeteiligung erhalten dariiber hinaus einen monatlichen Kos-
teniiberschuss in Prozent des vorhandenen Fondsguthabens. Die Hohe des Anteilsatzes ist fondsabhangig.

Uberschussanteil auf das Fondsguthaben

Uberschussberechtigte Versicherungen mit einer Fondsbeteiligung erhalten einen monatlichen Kosteniiberschussanteil
in Prozent des vorhandenen Fondsguthabens. Der Uberschussanteilsatz wird fiir jeden Fonds individuell festgelegt. Er
entspricht der jeweiligen Rickvergiitung der fondsinternen Verwaltungsgebiihren, die die HanseMerkur24 Lebensver-
sicherung AG von der Kapitalanlagegesellschaft erhélt, vermindert um 0,1 Prozentpunkte auf jahrlicher Basis.

Schlusszahlungen

Schlussiiberschussanteil

Der Schlussiiberschussanteil auf die konventionelle Kapitalanlage wird bei Versicherungen féllig, deren Aufschubzeit
in 2016 endet; bei vorzeitiger Vertragsbeendigung in 2016 wird kein Schlussiiberschussanteil oder ein in der Hohe
reduzierter Schlussiiberschussanteil fallig.

Uberschussberechtigte Versicherungen der Tarifgeneration 2007 erhalten einen Schlussiiberschussanteil, der sich aus
zwei Komponenten zusammensetzt. Die erste Komponente bemisst sich in Prozent des maBgebenden Deckungskapi-
tals der versicherten Rente, die zweite Komponente bemisst sich in Prozent der malRgebenden verzinslichen Ansamm-
lung.

Das maRgebende Deckungskapital der versicherten Rente ist das gesamte Deckungskapital per Ablauf. Die maBge-
bende verzinsliche Ansammlung ist das Ansammlungsguthaben, das der Vertrag per Ablauf besitzt.

Bei den iiberschussberechtigten Versicherungen der Tarifgenerationen 2012, 2013 und 2015 berechnet sich die Hohe
des Schlussiiberschussanteils zum Ende der Aufschubzeit aus den Betrdgen, die sich Uber die zuriickliegende Vertrags-
laufzeit durch einen zusatzlichen Zinsiiberschuss konstanter Hohe auf die konventionelle Deckungsriickstellung zusatz
lich ergeben hétten. Fiir den Schlussiiberschussanteil werden diese Betrdge aufsummiert und mit der im jeweiligen
Monat deklarierten Gesamtverzinsung zuziiglich des zusatzlichen Zinsiiberschusses verzinst.

Bei einer vorzeitigen Beendigung der Aufschubzeit oder bei einer vorzeitigen Vertragsbeendigung wird der Schluss-
tiberschussanteil im Verhéltnis aus verstrichener Aufschubzeit und urspriinglich vereinbarter Aufschubzeit gekiirzt. En-
det die Aufschubzeit oder endet der Vertrag vor Beginn der Abrufphase wird kein Schlussiiberschussanteil bei den
tiberschussberechtigten Versicherungen der Tarifgenerationen 2012, 2013 und 2015 bzw. ein in der Hohe reduzierter
Schlussiiberschussanteil bei den iiberschussberechtigten Versicherungen der Tarifgeneration 2007 gewahrt.



5. Beteiligung an der Bewertungsreserve

Die Beteiligung an den monatlich neu ermittelten Bewertungsreserven wird grundsatzlich bei in 2016 abgehenden
Versicherungen féllig. Rentenversicherungen werden zum Ende der Aufschubzeit an den Bewertungsreserven beteiligt.
In dem Fall wird die Beteiligung an den Bewertungsreserven zur Bildung einer Bonusrente verwendet. Anspruchsbe-
rechtigt sind grundséatzlich alle Versicherungen, die Zinsiiberschiisse erhalten sowie aus Uberschussanteilen gebildete
Ansammlungsguthaben bei Versicherungen, die selbst keine Zinsiiberschiisse erhalten. Die Auszahlung bezieht sich
auf den rechnerischen Anteil der Versicherung an der Bewertungsreserve. Der rechnerische Anteil wird nach einem
verursachungsorientierten Verfahren ermittelt; er ist beeinflusst von der Dauer der Bestandszugehérigkeit, dem Wert
der Versicherung sowie dem Verhaltnis der Versicherung zum gesamten Versichertenbestand.

6. Mindestbeteiligung fiir die Schlusszahlung
Die Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven wird bei in 2016 ablaufenden Versicherungen fallig.

Bei den iiberschussberechtigten Versicherungen der Tarifgeneration 2007 wird die Summe aus Schlussiiberschussan-
teil und Beteiligung an der Bewertungsreserve auf die Mindestbeteiligung angehoben, sofern diese betragsméaBig ho-
her ist. Die Mindestbeteiligung fiir die Schlusszahlung setzt sich aus zwei Komponenten zusammen. Die erste Kompo-
nente bemisst sich in Prozent des malgebenden Deckungskapitals der versicherten Rente, die zweite Komponente
bemisst sich in Prozent der maBgebenden verzinslichen Ansammlung.

Das maRgebende Deckungskapital der versicherten Rente ist das gesamte Deckungskapital per Ablauf. Die maBge-
bende verzinsliche Ansammlung ist das Ansammlungsguthaben, das der Vertrag per Ablauf besitzt.

Bei den iiberschussberechtigten Versicherungen der Tarifgenerationen 2012, 2013 und 2015 berechnet sich die Min-
destbeteiligung an den Bewertungsreserven wie der Schlussiiberschussanteil, nur mit eigenen fiir die Mindestbeteili-
gung an den Bewertungsreserven deklarierten Uberschusssatzen.

Ebenso wie der Schlussiiberschussanteil wird auch die Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven bei einem vor-
zeitigen Ende der Aufschubzeit im Verhaltnis aus verstrichener Aufschubzeit und urspriinglich vereinbarter Aufschub-
zeit gekiirzt. Endet die Aufschubzeit oder endet der Vertrag vor Beginn der Abrufphase wird keine Mindestbeteiligung
an den Bewertungsreserven bei den tiberschussberechtigten Versicherungen der Tarifgenerationen 2012, 2013 und
2015 bzw. eine in der Hohe reduzierte Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven bei den {iberschussberechtig-
ten Versicherungen der Tarifgeneration 2007 gewahrt.

7. Uberschussanteilsatze fiir 2016

Tarifgeneration 2007 (Rechnungszins 2,25 %)
Zuteilung Ab 01.01.2016 Vorjahr
Zinsiiberschussanteil
- in der Aufschubzeit 0,00 % (0,80 %)
- in der Rentenbezugszeit 0,05 % (0,90 %)
Kosteniiberschussanteil 0,00 % (0,00 %)
Zins auf Guthaben der verzinslichen Ansammlung 2,25 % (3,05 %)
Schlussiiberschussanteil
- erste Komponente 3,00 % (3,00 %)
- zweite Komponente 3,00 % (3,00 %)
Mindestbeteiligung fiir die Schlusszahlung ~
- erste Komponente 3,00 % (3,00 %)
- zweite Komponente 3,00 % (3,00 %)
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Anhang

Uberschussbeteiligung

Tarifgeneration 2012 (Rechnungszins 1,75 %)

Zuteilung Ab 01.01.2016 Vorjahr
Zinsiiberschussanteil

- in der Aufschubzeit 0,50 % (1,30 %)

- in der Rentenbezugszeit 0,55 % (1,40 %)
Kosteniberschussanteil 0,00 % (0,00 %)
Zins auf Guthaben der verzinslichen Ansammlung 2,25 % (3,05 %)
Laufende endfallige Verzinsung als Schlussiiberschussanteil 0,20 % (0,20 %)
Laufende endfallige Verzinsung als Mindestbeteiligung an BWR 0,00 % (0,00 %)
Tarifgeneration 2013 (Rechnungszins 1,75 %)
Zuteilung Ab 01.01.2016 Vorjahr
Zinsiiberschussanteil

- in der Aufschubzeit 0,50 % (1,30 %)

- in der Rentenbezugszeit 0,55 % (1,40 %)
Kosteniiberschussanteil 0,00 % (0,00 %)
Zins auf Guthaben der verzinslichen Ansammlung 225% (3,05 %)
Laufende endfallige Verzinsung als Schlussiiberschussanteil 0,20 % (0,20 %)
Laufende endféllige Verzinsung als Mindestbeteiligung an BWR 0,00 % (0,00 %)
Tarifgeneration 2015 (Rechnungszins 1,25 %)
Zuteilung Ab 01.01.2016 Vorjahr
Zinsiiberschussanteil

- in der Aufschubzeit 1,00 % (1,80 %)

- in der Rentenbezugszeit 1,05 % (1,90 %)
Kosteniiberschussanteil 0,00 % (0,00 %)
Zins auf Guthaben der verzinslichen Ansammlung 225% (3,05 %)
Laufende endfallige Verzinsung als Schlussiiberschussanteil 0,20 % (0,20 %)
Laufende endfallige Verzinsung als Mindestbeteiligung an BWR 0,00 % (0,00 %)

") n bezeichnet die Aufschubdauer.

Fiir n < 20 reduziert sich der Satz mit dem Faktor n / 20 (Vorjahr: n / 20).

Hamburg, den 9. Marz 2016

Der Vorstand
zé# %eﬂ
Bussert Ehses
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Tarifwerk

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft im Tarifwerk 2007

RM 2007 Aufgeschobene Rentenversicherung nach dem Altersvermégensgesetz (,Riesterrente”)

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft im Tarifwerk 2012

RM 2012 Aufgeschobene Rentenversicherung nach dem Altersvermogensgesetz (,Riesterrente”)

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft im Tarifwerk 2013

RM 2013 Aufgeschobene Rentenversicherung nach dem Altersvermégensgesetz (,Riesterrente”)

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft im Tarifwerk 2015

RM 2015 Aufgeschobene Rentenversicherung nach dem Altersvermogensgesetz (,Riesterrente”)
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Angaben zum Lagebericht

Bewegung der Bestdnde im Geschéftsjahr 2015

A. Bewegungen des Bestandes an selbstabgeschlossenen Lebensversicherungen

Einzelversicherungen

Gesamtes selbst abgeschl. Versicherungsgeschaft Kapitalversicherungen
(einschl. Vbl-Versicherungen)
o. Risikoversicherungen und

sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Ifd. Beitrag Einmal- Versicherungs- Anzahl der Ifd. Beitrag
Versiche- fiir ein Jahr beitrag summe bzw. Versiche- fur ein Jahr
rungen in EUR in EUR  12fache Jahres- rungen in EUR
rente in EUR
. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 6.819 5.141.372 118.805.514 0 0
1. Zugang wahrend des Geschaftsjahres
1. Neuzugang
a)  Eingeldste Versicherungsscheine 201 171.109 0 2.848.410 0 0
b)  Erhéhungen der Versicherungssumme (ohne Pos. 2) 0 108.936 1.811.172 3.875.087 0 0
Erhéhungen der Versicherungssumme
2. durch Uberschussanteile 0 0 0 0 0 0
3. Ubriger Zugang 0 0 0 214.119 0 0
4.  Gesamter Zugang 201 280.045 1.811.172 6.937.616 0 0
Ill.  Abgang wéhrend des Geschéftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit, etc. 9 4.854 138.773 0 0
2. Ablauf der Versicherung 2 1.380 0 0 0
Riickkauf und Umwandlung in
3 beitragsfreie Versicherungen 100 131.058 2.955.147 0 0
4.  Sonstiger vorzeitiger Abgang 0 75.765 1.582.319 0 0
5. Ubriger Abgang 48 14.405 30.016 0 0
6 Gesamter Abgang 159 227.461 4.706.255 0 0
IV. Bestand am Ende des Geschiftsjahres 6.861 5.193.956 121.036.875 0 0

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)

Einzelversicherungen

Gesamtes selbstabgeschl. Versicherungsgeschaft Kapitalversicherungen
(einschl. Vbl-Versicherungen)
o. Risikoversicherungen und

sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-

Versiche- summe bzw. Versiche- summe bzw.

rungen  12fache Jahres- rungen  12fache Jahres-

rente in EUR rente in EUR

1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 6.819 118.805.514 0 0
davon beitragsfrei 583 1.629.297 0 0

2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 6.861 121.036.875 0 0
davon beitragsfrei 620 1.993.932 0 0

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

Zusatzversicherungen insgesamt

Anzahl der Versicherungs-

Versicherun- summe bzw.

gen  12fache Jahres-

rente in EUR

1.  Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 0 0

2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 0 0
D. Bestand an in Riickdeckung iibernommenen Lebensversicherungen

1. Versicherungssumme am Anfang des Geschaftsjahres in EUR 0

2. Versicherungssumme am Ende des Geschaftsjahres in EUR 0
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Risikoversicherungen

Einzelversicherungen

Rentenversicherungen (einschl.
Berufsunfahigkeitsversicherungen und
Pflegerentenversicherungen) o. sonstige
Lebensversicherungen

Sonstige
Lebensversicherungen

Kollektiwersicherungen

Anzahl der Ifd. Beitrag Anzahl der Ifd. Beitrag Anzahl der  Ifd. Beitrag fiir ein Anzahl der  Ifd. Beitrag fir ein
Versiche- fiir ein Jahr Versiche- fiir ein Jahr Versiche- Jahr in EUR Versiche- Jahr in EUR
rungen in EUR rungen in EUR rungen rungen
0 0 6.748 5.089.117 71 52.255 0 0
0 0 170 149.113 31 21.996 0 0
0 0 0 106.806 0 2.130 0 0
0 0 0 0 0 (0] 0 0
(0] 0 0 (0] 0 (0] 0 0
0 0 170 255919 31 24.126 0 (0]
0 0 9 4.854 0 0 0 0
0 0 2 1.380 (0] 0 0 0
0 0 99 129.052 1 2.006 0 0
0 0 0 73.934 0 1.831 0 (0]
0 0 47 14.045 1 360 0 0
(0] 0 157 223265 2 4.197 0 (0]
0 0 6.761 5.121.771 100 72.184 0 0
Einzelversicherungen Kollektiwersicherungen
Risikoversicherungen Rentenversicherungen (einschl. Sonstige

Berufsunfahigkeitsversicherungen und
Pflegerentenversicherungen) o. sonstige
Lebensversicherungen

Lebensversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versiche- summe bzw. Versiche- summe bzw. Versiche- summe bzw. Versiche- summe bzw.
rungen 12fache Jahres- rungen 12fache Jahres- rungen 12fache Jahres- rungen 12fache Jahres-
rente in EUR rente in EUR rente in EUR rente in EUR

0 0 6.819 118.805.514 (0] 0 0 0

0 0 583 1.629.297 (0] 0 0 0

(0] (0] 6.861 121.036.875 (0] (0] 0 (0]

0 0 620 1.993.932 0 0 0 0

Unfall-Zusatzversicherungen

Einzelversicherungen

Berufsunfahigkeits- oder
Invaliditats-Zusatzversicherungen

Risiko- und Zeitrenten-
Zusatzversicherungen

Sonstige Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs-
Versicherun- summe bzw. Versicherun- summe bzw. Versicherun- summe bzw. Versicherun- summe bzw.
gen 12fache Jahres- gen 12fache Jahres- gen 12fache Jahres- gen 12fache Jahres-

rente in EUR rente in EUR rente in EUR rente in EUR

0 (0] 0 0 0] 0 0 0]

0 0] 0] 0 0] 0 0 0
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und den Lagebericht der HanseMerkur24 Lebensversicherung AG, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2015 geprift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der AG. Unsere Aufgabe
ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung liber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung und (iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der AG sowie die Erwartungen (iber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahres-
abschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HanseMerkur24 Lebensversicherung

AG. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der AG und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 8. April 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jungsthéfel Lilje
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

34











