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»,Die Geschichte des staatlichen Umgangs mit Geld ist,
mit Ausnahme einiger kurzer gliicklicher Perioden,

eine Geschichte von unablassigem Lug und Trug.*
Friedrich August von Hayek, Okonom (1899 - 1992)



1989

Griindung
MACK & WEISE

Vermogensverwaltung

MACK & WEISE

VERMOGENSVERWALTUNG

Dipl.-Kfm. Martin Mack Dipl.-Kfm. Herwig Weise

2001 | 200
Auflage Auflage

M & W Capital M & W Privat

(vermogensverwaltender (Alternativer Investmentfonds

Aktienfonds) ‘ (AIF))



MACK & WEISKE

VERMOGENSYVERWALTUNG

DAS GROSSTE GELDEXPERIMENT DER GESCHICHTE

Finanzkrise, Bankenkrise, Eurokrise, Schuldenkrise — das sind die typischen Namen jener
Dauerkrise, die das Finanzmarktgeschehen seit 2008 dominieren. Betrachtet man allerdings
unser Weltwahrungssystem seit seiner Etablierung 1944/1971 bis hin zu der heutigen als
»alternativlos« bezeichneten »Rettungspolitik« etwas genauer, so wird nur noch eine — finale —
Krise sichtbar: die unseres Kreditgeldsystems — mit dem US-Dollar als Weltreservewahrung im
Zentrum!*

.
Exponentielles Schuldenwachstum
(Beispiel USA: 1944 - 02/2017)
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*siehe dazu M & W-Studie: ,.Gold, Geld und Illusionen — Die Tragodie unseres Wahrungssystems“
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VERMOGENSYVERWALTUNG

DAS GROSSTE GELDEXPERIMENT DER GESCHICHTE

Als im Jahr 2007 die US-Immobilienblase platzte, ahnten nur wenige, dass sich daraus kurze Zeit
spater eine globale Banken- und Wirtschaftskrise entwickeln wiirde, die das iiber Jahrzehnte
aufgebaute Verschuldungskartenhaus der Industrienationen fast zum Einsturz gebracht hatte.

Seit 2008 versuchen Notenbanken und Regierungen nun die Solvenzkrise des Weltfinanzsystems
durch eine historisch beispiellose Liquiditatsflut, einer verordneten Null-Zins-Planwirtschaft und
einer exzessiven Steigerung ihrer Ursache — Verschuldung — zu bekampfen, doch die stetige
Intensivierung dieser immer neue Tabus brechenden Notstandspolitik zeigt, dass es zunehmend
schwieriger wird, unserem heutigen auf niemals mehr riickzahlbaren Schulden basierendem
Finanzsystem iiberhaupt noch Zeit zu erkaufen.

Angesichts dessen und der Tatsache, dass die Notenbanken mit ihrer experimentellen Politik das
abermalige Entstehen von Finanzblasen an den Anleihe-, Aktien- und Immobilienmarkten
befeuern, stehen die Investoren somit — in einem Umfeld, wo selbst Bankguthaben oder
Staatsanleihen alles andere als Sicherheit versprechen — vor vollig neuen Herausforderungen.
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M & W INVESTMENTFONDS - INVESTMENTSTRATEGIE

Wurde die Vermogensallokation unserer beiden Investmentfonds vor dem Jahr 2008 nahezu
ausschlieBlich von fundamentalen Bewertungen bzw. antizyklischen Uberlegungen bestimmt, so
ist es seit Krisenausbruch die von Regierungen und Zentralbanken verfolgte Notstandspolitik.

Da die Risiken im Weltfinanzsystem seit dem Jahr 2008 durch die experimentelle Rettungspolitik
stetig weiter wachsen und eine Abkehr von der per Druckerpresse finanzierten Schuldenwirtschaft
tiberhaupt nicht erkennbar ist, haben wir unsere Investitionen in beiden Fonds immer starker auf
die Wahrungsmetalle Gold und Silber bzw. deren Produzenten fokussiert.

,S0llte die Methode, Staatsdefizite mit der Ausgabe von Banknoten zu decken fortdauern,
dann wird unweigerlich der Tag kommen, ob friiher oder spditer,
wenn die Geldsysteme der Nationen, die diese Politik verfolgen,
vollstandig zusammenbrechen werden.
Die Kaufkraft der Geldeinheit wird weiter und weiter sinken,
bis sie schlussendlich in Gdanze verschwindet.”

Ludwig von Mises, Okonom (1881 - 1973)
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M & W CAPITAL - VERMOGENSALLOKATION

Der M & W Capital ist ein vermogensverwaltender Aktienfonds, der ohne Quotenzwiange oder
Benchmarkorientierung an den globalen Finanzmarkten — bevorzugt antizyklisch — investiert.

Je nach Marktlage und Risikowahrnehmung kann bis zu jeweils 100 % des Fondsvermogens in
Aktien, Anleihen, Liquiditat (inkl. Wahrungen) oder Derivate, bis zu 40 % in Edelmetall-
Zertifikaten bzw. bis zu 10 % in Fonds anlegt werden.* Damit hat der Fonds die notwendige
Flexibilitat, um auf Wirtschafts-, Borsenzyklen oder Krisen reagieren zu konnen.
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M & W CAPITAL - WERTENTWICKLUNG (SEIT AUFLAGE)
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Die angegebenen Wertentwicklungen sind keine verlasslichen Indikatoren fiir kiinftige Wertentwicklungen. (Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des
Ausgabeaufschlags. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. die Verwaltungsvergltung) wurden berticksichtigt. Die auf Kundenebene individuell anfallenden Kosten (z. B.
Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte) wurden in der Darstellung nicht berticksichtigt und wirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
Anfallende Ausgabeaufschldge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung.)



(GOLD- UND SILBERMINENAKTIEN SEIT 2009)

M & W CAPITAL - AKTIEN-ALLOKATION
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GOLD - BULLEN- UND BARENMARKTE SEIT 1970

Bullenmiirkte

Zeitraum Monate kum. Gewinn Zeitraum Monate kum. Verlust
01/1970 - 01/1975 61 451,4% 01/1975 - 09/1976 20 -46,4%
10/1976 - 02/1980 41 721,3% 02/1980 - 03/1985 61 -55,9%
03/1985 - 12/1987 33 75,8% 12/1987 - 03/1993 63 -34,7%
04/1993 - 02/1996 35 27,2% 02/1996 - 09/1999 43 -39,1%
10/1999 - 09/2011 144 649,6% 09/2011 - 12/2015 (?) 52 -44,1%
01/2016 - ?

Durchschnitt 63 385,1%/| |Durchschnitt 47 -44,0%
Median 41 451,4%]| |Median 52 -42,7%

Nie waren die Zinsen in den letzten 5.000 Jahren tiefer als heute, nie waren sie jemals negativ.
Nie hat man zur Uberwindung einer Schuldenkrise auf noch mehr Schulden gesetzt, nie hat man
so massiv Geld gedruckt oder die Finanzmarkte so allumfanglich manipuliert wie heute.

Da die Schiaden der andauernden Notstands-Geldpolitik den (vermeintlichen) Nutzen
offensichtlich langst tibersteigen, kann es nicht verwundern, dass sich die Notenbanken einem
wachsenden Vertrauensverlust ausgesetzt sehen. Angesichts dessen gehen wir davon aus, dass
sich Gold am Anfang eines neuen Bullenmarktes befindet.
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GOLD - KURSZIELE ANHAND FRUHERER BULLENMARKTE

Gold Bulls Then and Now e 1970-1974 Bull Markot 1976-1980 Bull Market
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SILBER - KURSZIELE ANHAND FRUHERER BULLENMARKTE

What Happens If The Silver Bull Market Performs Like Previous Ones
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GOLD - US-LEITZINSANHEBUNGEN vs. GOLDPREIS
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Es vergeht fast kein Tag, an dem nicht irgendein Experte steigende (Nominal-)Zinsen als das
ultimative Verkaufsargument fiir das schuldenfreie Gold benennt. Blickt man jedoch nur auf die
intensivsten US-Zinserhohungen seit der Etablierung des heutigen Kreditgeldsystems, so fallt auf,
dass der Goldpreis darunter alles andere als litt.

Obwohl die Intensitiat der seit 2012 dauerangekiindigten ,Normalisierung“ der US-Zinspolitik
nicht ansatzweise mit jenen in der Vergangenheit vergleichbar ist, so sollte auch dieses Mal der
Goldpreis davon profitieren. SchlieBlich ist unser Kreditgeldsystem — fiir dessen Rettung die
Zinsen im Zuge der Finanzkrise ja eigens auf Null abgesenkt werden mussten — mit rund 200
Billionen USD nicht nur hoffnungslos iiberschuldet, im Unterschied zur Vergangenheit konnte
jede Zinsanhebung heute dessen weiteren Fortbestand sogar mehr als nur bedrohen!
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GOLDMINENAKTIEN - BARRON’S GOLD MINING INDEX (BGMI)

Date = 201 70303 Barron's Gold Mining Index Last = 496.5
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Die immer starker anziehenden Teuerungsraten zeigen, dass die vermeintlich ,alternativlose
Banken- wund Staatenrettung durch die Notenbanken mit historisch beispiellosen
Gelddruckprogrammen alles andere als konsequenzfrei ist. Von der gewollten Entwertung des
Geldes werden aber nicht nur Gold und Silber profitieren, sondern in einem noch viel starkeren
MaBe die Aktien der Gold- und Silberforderer.

(Beispielrechnung: Angenommen bei einem Goldpreis von 1.200 USD betriagt die Gewinnspanne pro Unze Gold 200 USD. Steigt der
Goldpreis nun um 200 USD (+16,7%), dann fiihrt dieses bei unverdnderten Gesamtforderkosten (AISC) zu einer Steigerung des
Unternehmensgewinns um +100%. Sinkt der Goldpreis dagegen um 200 USD, dann reduziert sich bei unverinderten
Gesamtforderkosten (AISC) der Gewinn auf o USD.)
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GOLDMINENAKTIEN - BARENMARKTE (SEIT 1970)

The Bear Markets of Gold (Barron's Gold Mining Index)
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GOLDMINENAKTIEN - BULLENMARKTE (SEIT 1970)

Historical Gold Bull Markets
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M & W CAPITAL - DETAILS

Anlagekategorie:
Ausschiittungsart:
WKN / ISIN:
Investmentmanager:
Fondsgesellschaft:
Verwahrstelle:
Auflegungsdatum:
Erstausgabepreis:
Ausgabeaufschlag:

Investmentberatervergiitung;:

Performance Fee:
Verwaltungsvergiitung LRI:
Depotbankvergiitung:
Vertriebszulassung:

Aktienfonds international
thesaurierend

634782 / LU0126525004

Mack & Weise GmbH

LRI Invest S.A.

M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A.
01.08.2001

50,00 Euro

4 %

1,425 % p.a.

10 % (High-Watermark)

0,075 % p.a.

0,10 % p.a.

Deutschland, Luxemburg, Osterreich



DISCLAIMER

Diese Werbemitteilung ist erstellt worden von der Mack & Weise GmbH Vermdégensverwaltung, um professionelle Anleger und qualifizierte Kontrahenten tiber bestimmte
Sachverhalte in Bezug auf den Fonds zu informieren. Die Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Werbemitteilung oder des hier beschriebenen Produktes durch die zustéindige Aufsichtsbehérde ist
grundsatzlich nicht erfolgt. Diese Werbemitteilung dient allein Informationszwecken.

Alle hierin enthaltenen tatsichlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen und Angaben der Mack & Weise GmbH
Vermogensverwaltung, sofern nicht anders angegeben. Fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der Information oder jeglicher Bedingungen eines zukiinftigen
Geschiftsangebots unter den hier genannten Voraussetzungen kann keine Gewiahr iibernommen werden. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Werbemitteilung
geduBerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fiir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei Gewahr iibernommen
werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fiir die Aktualitidt und fortgeltende
Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit méglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird.
Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente aufgrund historischer Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen ist daher kein verlasslicher Indikator fiir die
zukiinftige Wertentwicklung.

Vielmehr konnen etwa Fremdwéihrungskurse oder dhnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben.
Soweit im Rahmen dieser Werbemitteilung Preis-, Kurs- oder Renditeangaben oder dhnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir
hiermit ausdriicklich darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wahrungsrisiken steigen oder fallen kann.

Da wir nicht iiberpriifen konnen, ob einzelne Empfehlungen sich mit Thren personlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen
unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die Empféanger der vorliegenden Informationsschrift sollten deren Inhalt deshalb nicht als derzeitig giiltige oder zukiinftige Beratung
oder Erteilung von Ratschldgen in Bezug auf rechtliche, steuerliche oder anlagebezogene Fragen verstehen. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen
Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, erginzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher
jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer
oder gedruckter Form kostenlos bei der Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung oder LRI Invest S.A. kostenfrei erhaltlich.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher
Verkauf zuléssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder in den USA - einschlieflich der dazugehorigen Gebiete - noch an oder fiir Rechnung von US-Personen zum
Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Diese Werbemitteilung und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die
Verbreitung und Verdffentlichung dieser Werbemitteilung sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschriankungen
unterworfen sein.

Die Weitergabe dieser Werbemitteilung an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktionen des Inhalts oder von Teilen dieser
Werbemitteilung ist nur mit unserer vorherigen schriftlichen Zustimmung zuléssig.

Die LRI Invest S.A. agiert als Verwaltungsgesellschaft des Fonds und ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit Sitz in Luxemburg (9A, rue Gabriel
Lippmann, 5365 Munsbach). Sie entspricht den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (“OGAW"), sowie der Richtlinie 2011/61/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2011 iiber die Verwalter Alternativer Investmentfonds (,AIFM*). Der Gesellschaftszweck besteht in der Auflegung und Verwaltung gemifBl den genannten Richtlinien
zugelassenen luxemburgischer und/oder auslidndischer Organismen fiir gemeinsame Anlagen ("OGA") und Alternativer Investmentfonds ("AIF") sowie in weiteren, im
weitesten Sinne der Gesetze vom 17. Dezember 2010 iiber OGA und vom 12. Juli 2013 iiber ATFM, zulédssigen Tatigkeiten. Hierzu zdhlen, neben den administrativen
Titigkeiten, insbesondere die Anlageverwaltung sowie der Vertrieb.



