
Thema: Wirtschaftswachstum  

2014 2018 

Globales Wirtschaftswachstum in den Industrie- und Wachstumsmärkten BIP   
Wachstum in % 

Auf Länderebene für das Jahr 2013 bzw. die Erwartungen für das Jahr 2018 (geschätzt) 

Es gibt keine Garantie, dass Prognosen, Schätzungen und Vorhersagen realisiert werden. Quelle: IMF, World Economic Outlook, Oktober 2015. . Werte ab 2015 stellen 
Schätzungen des IMF dar. Reales BIP Wachstum in %.  

*Ein Teilfonds der Franklin Templeton Investment Funds (FTIF), eine in Luxemburg registrierte SICAV.  

Templeton Global Total Return Fund*  
Franklin Templeton Investment Funds 
 

Investmentidee 
 

31. Januar 2017 

Quelle: IMF, World Economic Outlook, Oktober 2015. Werte ab 2015 stellen Schätzungen des IMF dar, Staatsverschuldung in % zum BIP. 
Schwellen- und Entwicklungsländer: Ecuador, Ägypten, Eritrea, Estland, Äthiopien, Fiji, Gabun, Georgien, Ghana, Guinea, Gambia, Guinea-Bissau, Grenada, Guatemala, 
Lesotho, Litauen, Lettland, Marokko, Moldawien, Madagaskar, Maldiven, Mexiko, Mazedonien, frühere Republik Jugoslawien, Mali, Myanmar, Montenegro, Mongolei, 
Mosambik, Mauretanien, Mauritius, Malawi, Malaysia, Namibia, Niger, Nigeria, Nikaragua, Nepal, Oman, Pakistan, Panama, Peru, Philippinen, Papua Neu Guinea, Polen, 
Paraguay, Katar, Rumänien, Russland, Ruanda, Saudi Arabien, Sudan, Senegal, Salomonen, Sierra Leone, El Salvador, Serbien, São Tomé and Príncipe, Suriname, 
Swasiland, Seychellen, Syrien, Tschad, Togo, Thailand, Tadschikistan, Turkmenistan, Osttimor, Tonga, Trinidad und Tobago, Tunesien, Türkei, Tansania, Uganda, Ukraine, 
Uruguay, Kosovo, Usbekistan, Saint Vincent und die Grenadinen, Venezuela, Vietnam, Vanuatu, Samoa, Jemen, Südafrika, Sambia, Simbabwe, Kolumbien, Komoren, Kap 
Verde, Afghanistan, Angola, Albanien, Vereinigte Arabische Emirate, Argentinien, Armenien, Antigua und Barbuda, Aserbaidschan, Burundi, Benin, Burkina Faso, 
Bangladesch, Bulgarien, Bahrain, Bahamas, Bosnien Herzegowina, Weißrussland, Belize, Bolivien, Brasilien. Entwickelte Länder: Kanada, Schweiz, Griechenland, 
HongKong, Irland, Island, Israel, Italien, Japan, Südkorea, Zypern, Tschechische Republik, Deutschland, Dänemark, Spanien, Finnland, Frankreich, Großbritannien, 
Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Neuseeland, Portugal, Singapur, Slowakei, Slowenien, Schweden, Taiwan, USA, Australien, Österreich, Belgien. Die Charts 
dienen ausschließlich zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. 
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Thema: Staatsverschuldung  
Die globale Verschuldung zum Bruttoinlandsprodukt (in %) 2015 

• Die niedrigeren Verschuldungsniveaus von Schwellenländern werden noch ausgeprägter, da die Verschuldung der 
Industrieländer durch politische Reaktionen rasch ansteigt. 

Die Differenz zwischen Industrie- und Schwellenländern weitet sich aus 

Quelle: IMF, World Economic Outlook, Oktober 2016. Werte ab 2015 stellen Schätzungen des IMF dar, Staatsverschuldung in % zum BIP. Die Charts dienen 
ausschließlich zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. Es gibt keine Garantie dafür, dass sich eine Projektion, Schätzung oder Prognose 
bewahrheitet. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie 
eine Garantie für die Zukunft dar 

 

Quelle: IMF, World Economic Outlook, April 2016. . Werte ab 2016 stellen Schätzungen des IMF dar, Staatsverschuldung in % zum BIP.  

3 

4 

Templeton Global Total Return Fund 31. Januar 2017 

Percent of GDP
100% or more
75% - 100%

50% - 75%

25% - 50%

Less than 25%

no data

Eurozone 93,2%USA 105,8%

Australien 36,8%

Japan 248,1%

Südkorea 35,9%

UK 89,3%

Schweden 41,1%

Polen 51,3%

Mexico 54,0%

Peru 23,1%

Chile 17,1%

SA 5,8%

Indien 67,2%

China 43,9%

Indonesien 27,2%

Philippinen 37,1% 
Oman 
20,6%

St
aa

ts
ve

rs
ch

ul
du

ng
 in

 %
 d

es
 B

IP
 

0

20

40

60

80

100

120

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Prognose 

Schwellen- und Entwicklungsländer Industrieländer 



Quelle: IMF Data Mapper, The World Bank Stand Dezember 2013 

Thema: Staatsverschuldung & Devisenreserven 
 Verschuldung des öffentlichen Sektors - ergänzt um die Privatschulden (Stand 31.12.13) 5 

6 Devisenreserven in Milliarden Special Drawing Rights (SDRs) 
• Globale Schwellenländer gegenüber den Industrienationen (Stand: August 2016) 

Dez 1994 bis August 2016 

Quelle: Iinternational Monetary Fund (IMF), Bloomberg, Stand: August 2016, Special Drawing Rights (SDRs): 1 SDR = 1,2755 EUR Stand: 22.01.2016 
Die Charts dienen ausschließlich zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein verlässlicher 
Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie für die Zukunft dar. 
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INVESTMENTIDEE 

Thema: Devisenreserven & Inflation 

Quelle: eigenes Research, 1Gewichtung exklusive Cashanteil, Stand: 31.01.2017; Ratings in Landeswährung (langfristig):  
Bloomberg, Stand: 31.01.2017. 

Bonitäten verschieben sich 
• Veränderung seit der Jahrtausendwende und die aktuelle Gewichtung im Templeton Total Return Fund           

(per 31.01.2017) 

Devisenreserven in Milliarden USD 
• Asiatische Schwellenländer gegenüber ausgewählten Industrienationen (Stand: 31.12.2015) 

Quelle: International Monetary Fund. Stand: 31.12.2015 
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Gewichtung 2000 Gewichtung
Moody's S&P Moody's S&P Global Bond1 Moody's S&P Moody's S&P Global Bond1

Australien Aaa AAA Aaa AAA Ägypten Baa1 A- B3 B-
Belgien Aa1 AA+ Aa3 AA Argentinien B1 BB B3 B-
Deutschland Aaa AAA Aaa AAA Brasilien B1 BB Ba2 BB 13,06%
Frankreich Aaa AAA Aa2 AA Chile A1 AA Aa3 AA
Großbritannien Aaa AAA Aa1 AA China BBB Aa3 AA-
Irland Aaa AA+ A3 A+ Griechenland A2 A- Caa3 B-
Italien Aa3 AA Baa2 BBB- Indien Ba2 BBB Baa3 BBB- 3,21%
Japan Aa2 AAA A1 A+ Indonesien B Baa3 BB+ 8,81%
Kanada Aa1 AAA Aaa AAA Israel A2 AA- A1 A+
Niederlande Aaa AAA Aaa AAA Katar Baa2 BBB+ Aa2 AA
Norwegen Aaa AAA Aaa AAA Litauen Baa1 BBB+ A3 A-
Portugal Aa2 AA Ba1 BB+ 0,84% Malaysia A3 A A3 A 7,81%
Schweden Aaa AAA Aaa AAA Mexiko Baa3 BBB+ A3 A 19,61%
Spanien Aa2 AA+ Baa2 BBB Peru BB+ A3 A- 0,46%
USA Aaa AAA Aaa AA+ -1,50% Polen A2 A+ A2 A-

Russland Caa2 B- Ba1 BBB-
Serbien B1 BB-
Sri Lanka* B+ 0,57%

abgewertet Südafrika Baa1 A- Baa2 BBB 0,40%
aufgewertet Südkorea Baa1 A Aa2 AA 13,66%
negative Aussicht Ungarn A1 A+ Baa3 BBB-

VAE A2 Aa2  
Venezuela B3 Caa3 CCC
* Sri Lanka in Fremdwährung

2000 2017 2017



Thema: Inflation 

Sinkende Inflationszahlen trotz global steigender Nahrungs- und Agrarproduktpreise 
(Stand 31.12.2015) 

• und dies, obwohl Nahrungsmittel, Energie und Rohstoffe einen größeren Anteil am Warenkorb ausmachen, als es 
bei uns der Fall ist! 

Gesunkene Inflationszahlen für die Emerging Markets 9 
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Von 2003 bis 2015 betrug der 
Preisanstieg 63,39% 
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Die Charts dienen ausschließlich zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage 

Verbraucherpreisindex % Veränderung pro Jahr - Schwellenländer 

Quelle: IMF Data Mapper, Stand: Juni 2016, Emerging and Developing Asia, American Samoa, Bangladesh, Bhutan, Brunei Darussalam, Cambodia, China, People's 
Republic of, Cook Islands, Fiji, French Polynesia, Guam, India, Indonesia, Kiribati, Lao P.D.R., Macao SAR, Malaysia, Maldives, Marshall Islands, Micronesia, Fed. States of, 
Mongolia, Myanmar, Nauru, Nepal, New Caledonia, Palau, Papua New Guinea, Philippines, Samoa, Solomon Islands, Sri Lanka, Thailand, Timor-Leste, Tonga, Tuvalu, 
Vanuatu, Vietnam. Die Charts dienen ausschließlich zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage. 
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Leitzinsniveau und Anleiherenditen weltweit 
Weltweite Zinsdifferenzen schaffen Ertragspotenziale  
    Leitzinsen und deren jüngste Veränderung* (Stand 31.12.2016) 

Anleihenrenditen weltweit im Vergleich 
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Quelle: Bloomberg Stand 31.01.2017; *Chilenische Staatsanleihen 3-jährige anstelle von 2-jährigen, es sind momentan keine 10-jährige 
Renditen vorhanden  

Die Charts dienen ausschließlich zur Veranschaulichung und als Diskussionsgrundlage 

Templeton Global Total Return Fund 31. Januar 2017 

 
 
 
*rot = Leitzinssenkung / grün = Leitzinserhöhung 
Quelle: www.leitzinsen.info, Stand: 31.01.2017 



Quelle: Franklin Templeton Investments. Stand: 31.03.2016 

• Eine stark wachsende Anlageklasse  

• Die globalen Rentenmärkte bestehen aus weit mehr als nur den G3 (USA, Japan, Deutschland) bzw. den 
G7 / G20 

• Immer mehr Länder öffnen ihre Märkte für ausländisches Kapital. Hierdurch entstehen neue Anlage-
Möglichkeiten, die z.B. unterschiedliche Zinsstrukturkurven, Bonitäten, Währungen und Liquidität 
bieten 

• Rund 110 Länder stehen für Fixed Income Anlagen zur Verfügung 

  Seit Jahren eine Erfolgsstory 
• Der im Jahr 2004 aufgelegte Templeton Global Total Return Fund stellt eine konsequente Weiter-

entwicklung der bereits seit 1991 bestehenen und ebenfalls sehr erfolgreichen globalen 
Staatsanleihenstrategie dar.  

• Grundlage dieser Strategie ist das erfolgreiche Investment in globale Staatsanleihen und globale 
Währungen. 

• Ergänzend hierzu werden jedoch noch gezielt lukrative Unternehmens- und Hochzinsanleihen eingesetzt. 

• Diese sehr breite Streuung unterschiedlicher Investitionsquellen führt historisch zu einer geringen 
Korrelation zu etablieren Märkten und Indizes und damit zu einer idealen Portfolioergänzung 

Globale Anleihen als Asset Klasse 

Quelle: Franklin Templeton Investments, Stand: 31.01.2017, * Angaben zum verwalteten Vermögen, Stand: 31.01.2017 

Zusammenspiel von Wissen und Research 

Globale Anleihen – wie machen wir das?  
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• Das Franklin Templeton International Bond Team tauscht Erkenntnisse und Informationen mit Renten- 
und Aktien-anlage-Profis aus aller Welt aus 

• Verwaltetes Vermögen weltweit:  

• Franklin Templeton Fixed Income Group: 277,9 Mrd. US-Dollar*. 

• Franklin Templeton Global Fixed Income Team: 153,4 Mrd. US-Dollar*.  



Globale Anleihen – wie machen wir das?  
Investmentprozess 

Globale Präsenz – Eine der weltweit größten Platformen für globale Renten und Aktien 

Quelle: Franklin Templeton Investments.  
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Templeton Global Total Return Fund A (acc) EUR-H1  (Ausgabeaufschlag nicht berücksichtigt)
Templeton Global Total Return Fund A (acc) EUR-H1  (Ausgabeaufschlag berücksichtigt)
Barclays Capital Global Multiverse Index
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Templeton Global Total Return Fund A (acc) EUR-H1 (in EUR gerechnet) 

Wertentwicklung über 5 Jahre (in %) 

Quelle: Franklin Templeton Investments. Stand: 31.01.2017. Auflegung der hier gezeigten Anteilsklasse am 10.04.07. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder 
ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie für die Zukunft dar. Weitere Erläuterungen zur 
Berechnungsmethode: Die Darstellungen basieren auf einer Einmalanlage von 10.000 EUR bei der Ausgabeaufschläge von 3,00% (=300,00 EUR) sofern diese als 
„berücksichtigt“ angegeben sind - in Abzug gebracht wurden. Es wurde unterstellt, dass keine sonstigen Transaktionskosten anfallen und etwaige Steuern blieben 
unberücksichtigt. Ausschüttungen wieder angelegt. Alle Wertentwicklungsangaben in EUR (Basiswährung des Fonds: USD). Wechselkursänderungen können sich sowohl 
günstig als auch ungünstig auf die Wertentwicklung in Euro auswirken. Sämtliche auf Fondsebene angefallenen Kosten wurden vollständig berücksichtigt (sog. BVI-Methode). 
Zusätzlich können Depotgebühren anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis Ihrer depotführenden Stelle.) Bitte beachten 
Sie, dass die tatsächlich auf Kundenebene anfallenden Gebühren gegenüber den getroffenen Annahmen höher oder niedriger ausfallen können. Der in diesem Dokument 
genannte Index wird lediglich zu Vergleichszwecken („Benchmark“) herangezogen. In einen Index kann nicht direkt investiert werden. Um personalisierte Informationen zu 
erhalten, wenden Sie sich bitte an Ihren qualifizierten Berater.  

Wertentwicklung über 5 Jahre (in %)  

Quelle: Franklin Templeton Investments. Stand: 31.01.2017. Auflegung der hier gezeigten Anteilsklasse am 10.04.07. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder 
ein verlässlicher Indikator für die aktuelle oder zukünftige Wertentwicklung noch stellt sie eine Garantie für die Zukunft dar. Weitere Erläuterungen zur 
Berechnungsmethode: Die Darstellungen basieren auf einer Einmalanlage von 10.000 EUR bei der Ausgabeaufschläge von 3,00% (=300,00 EUR) sofern diese als 
„berücksichtigt“ angegeben sind - in Abzug gebracht wurden. Es wurde unterstellt, dass keine sonstigen Transaktionskosten anfallen und etwaige Steuern blieben 
unberücksichtigt. Ausschüttungen wieder angelegt. Alle Wertentwicklungsangaben in EUR (Basiswährung des Fonds: USD). Wechselkursänderungen können sich sowohl 
günstig als auch ungünstig auf die Wertentwicklung in Euro auswirken. Sämtliche auf Fondsebene angefallenen Kosten wurden vollständig berücksichtigt (sog. BVI-Methode). 
Zusätzlich können Depotgebühren anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis Ihrer depotführenden Stelle.) Bitte beachten 
Sie, dass die tatsächlich auf Kundenebene anfallenden Gebühren gegenüber den getroffenen Annahmen höher oder niedriger ausfallen können. Der in diesem Dokument 
genannte Index wird lediglich zu Vergleichszwecken („Benchmark“) herangezogen. In einen Index kann nicht direkt investiert werden. Um personalisierte Informationen zu 
erhalten, wenden Sie sich bitte an Ihren qualifizierten Berater.  
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Templeton Global Total Return Fund A (acc) EUR-H1  (Ausgabeaufschlag nicht berücksichtigt)
Templeton Global Total Return Fund A (acc) EUR-H1  (Ausgabeaufschlag berücksichtigt)
Barclays Capital Global Multiverse Index
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Das aktuelle Portfolio 

  

Die Ländergewichtung und die Abweichungen vom Vergleichsindex  

Die Währungsgewichtung und die Abweichungen vom Vergleichsindex  

Quelle: Franklin Templeton Investments. Stand: 31.01.2017. Die liquiden Mittel per 31.01.2017 betragen 13,33%. Vergleichsindex ist der Barclays Multiverse Index. 
Geografische Gewichtung: die Daten berücksichtigen bestimmte im Portfolio gehaltene Derivate (oder die zugrundeliegenden Basiswerte) und sind aufgrund von 
Rundungen, eingesetzten Derivaten, noch nicht abgewickelten Transaktionen oder anderen Faktoren in Summe möglicherweise nicht gleich 100% oder negativ. 
 

Quelle: Franklin Templeton Investments. Stand: 31.01.2017. Die US-Position besteht aus Restposten einer Reihe von Terminkontrakten. Vergleichsindex ist der Barclays 
Multiverse Index. Währungsgewichtung: die Daten berücksichtigen bestimmte im Portfolio gehaltene Derivate (oder die zugrundeliegenden Basiswerte) und sind aufgrund 
von Rundungen, eingesetzten Derivaten, noch nicht abgewickelten Transaktionen oder anderen Faktoren in Summe möglicherweise nicht gleich 100% oder negativ. 
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Morningstar RatingTM Gesamt1:  

Übersicht der Retail-Anteilsklassen (eine Auswahl) 
Thesaurierende 
Anteilsklassen ISIN   WKN Ausgabeaufschlag Ausschüttende                  

Anteilsklassen ISIN   WKN Ausgabeaufschlag 

A (acc) USD LU0170475312   812925 3,09% A (Ydis) EUR LU0300745725   A0MR7Z 3,09% 
A (acc) EUR LU0260870661   A0KEDJ 3,09% A (Ydis) EUR-H1 LU0517465034   A1C0SM 3,09% 
A (acc) EUR-H1 LU0294221097   A0MNNP 3,09% A (Mdis) USD LU0170475585   812926 3,09% 
N (acc) USD LU0170477797   812929   A (Mdis) EUR LU0234926953   A0HGTM 3,09% 
N (acc) EUR LU0260870745   A0KEDK   A (Mdis) EUR-H1 LU0366773504   A0Q3Z7 3,09% 
N (acc) EUR-H1 LU0294221253   A0MNNQ   N (Ydis) EUR-H1 LU0517464904   A1C0SN   

          N (Mdis) EUR-H1 LU0366773256   A0Q3Z6   

Portfolio-Snapshot zum 31.01.2017 Bewertung von Morningstar 

1© 2017 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Morningstar RatingTM Gesamt per. 31.01.2017, in der Morningstar CategoryTM Renten Global USD. Das Rating bezieht 
sich auf die Hauptanteilsklasse. Die Wertentwicklung der Vergangenheit stellt keinen zuverlässigen Indikator für die Zukunft dar. Wechselkursschwankungen können den 
Wert Ihrer Anlage beeinflussen. Durchschnittliche Duration, Kuponrendite und Rückzahlungsrendite: die Daten berücksichtigen bestimmte im Portfolio gehaltene Derivate 
(oder die zugrundeliegenden Basiswerte). 
Wichtige Hinweise: Bitte beachten Sie, dass es sich bei diesem Dokument um werbliche Informationen allgemeiner Art und nicht um eine vollständige Darstellung bzw. 
Finanzanalyse eines bestimmten Marktes, eines Wirtschaftszweiges, eines Wertpapiers oder des/der jeweils aufgeführten Investmentfonds handelt. Franklin Templeton 
Investments veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen. SICAV-Anteile dürfen Gebietsansässigen der Vereinigten 
Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Ihre Anlageentscheidung sollten Sie in jedem Fall auf Grundlage des vollständigen 
Verkaufsprospektes, der jeweils relevanten „Wesentlichen Anlegerinformationen“ (KIID) sowie des gültigen Rechenschaftsberichtes (letzter geprüfter 
Jahresbericht) und ggf. des anschließenden Halbjahresberichtes treffen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage für Kaufaufträge dar. Für eine 
Anlageberatung wenden Sie sich bitte an einen qualifizierten Berater. Gerne nennen wir Ihnen einen Berater in Ihrer Nähe. Die vorgenannten Unterlagen finden Sie auf 
unserer Homepage in Deutschland unter franklintempleton.de bzw. in Österreich unter franklintempleton.at oder Sie erhalten diese kostenlos bei Franklin Templeton 
Investment Services GmbH, Postfach 11 18 03, 60053 Frankfurt a. M., Mainzer Landstraße 16, 60325 Frankfurt a. M.  
© 2017 Franklin Templeton Investments. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31.01.2017    

• durchschnittliche Duration: 0,24 Jahre  
• durchschnittliche Kuponrendite: 5,94% 
• aktuelle Rückzahlungsrendite: 8,91% 
• durchschnittliche Bonität: BBB- 

Chancen 
• Flexible Anlagestrategie mit breiter Streuung über 

verschiedene Renten-Anlagekategorien, Währungen und 
Länder. 

• Zusätzliches Ertragspotenzial durch aktives 
Management von Zins- und Währungsentwicklungen. 

• Höchste Kompetenz durch über 35 Jahre Erfahrung in 
Rentenanlagen – eine der längsten Erfolgsgeschichten 
dieser Branche 

• Eingespieltes internationales Team mit über 160 
Rentenspezialisten vor Ort. 

 

 

 

 

Quelle: Franklin Templeton Investments 

Risiken 
• Der Fonds investiert vornehmlich in Schuldtitel, die von 

Regierungen und zugehörigen Einrichtungen oder 
Unternehmen beliebiger Länder ausgegeben werden 
sowie in Derivate. Diese Schuldtitel und Derivate 
unterliegen erfahrungsgemäß Kursbewegungen, die in 
der Regel auf eine Anpassung von Zinssätzen, 
Wechselkursentwicklungen oder Bewegungen des Bond-
Marktes zurückzuführen sind. Aufgrund dessen können 
die Wertentwicklung oder etwaige Erträge des Fonds im 
Laufe der Zeit erheblich schwanken und unter 
Umständen zum Kapitalverlust Ihrer Anlage führen. 

• Weitere Risiken von erheblicher Relevanz sind: 
Kreditrisiko, Währungsrisiko, Derivaterisiko, 
Liquiditätsrisiko 

• Wir verweisen zusätzlich auf die detaillierte Beschreibung 
der mit der Anlagepolitik des Fonds verbundenen 
Risiken, die in den „Wesentlichen 
Anlegerinformationen“ (KIID) sowie im Abschnitt 
„Risikoabwägungen“ des aktuellen Verkaufsprospektes 
aufgeführt werden. 
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Investment Grade Anleihen
Non Investment Grade Anleihen
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