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Riester weiter auf Erfolgspfad — DWS
gebremst durch Zinsen und Medienecho

Anzahl Riester-Neuvertrage in Deutschland Verteilung der Riester-Neuvertrage in Deutschland

Ql—Q Il Ql—Q II*

122.000 Bausparen

~15 % Marktanteil
am Gesamtmarkt 159.000

l/ Fonds

Banksparplane 18.000
18.000 5.000
Versicherungen
Markt DWS Riester
Markt DWS Riester

Das nach wie vor negative ,Image” von Riester drickt die Neugeschaftszahlen!
[ TES——

* stornobereinigter Zuwachs, Quelle: BMAS
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DWS Investments ist einer der grofdten DWS

s 171 . . - INVESTMENTS
und ,altesten” Riester-Anbieter im Markt
Anbieter Anzahl der Vertrage im Neugeschaft (2013) Marktanteil*

1 Aachen Minchener 68.959 15,12% _ _

2 DWS 63.200 13,86% — Seit 2002 einer der

3 Allianz 52.780 11,57% ersten Anbieter Markt

4 Zurich 32.695 7.17%

5 Volkswohl Bund 29.678 6,51% — Seit 2007 immer unter

g Egengefgef g-ggz g’iéff den Top 3 Anbietern im

. , 0 gy

8 R+V Leben 14.947 3.28% Neugeschaft im

9 PB Leben 12.681 2.78% relevanten

10 Generali 12.030 2,64% Marktsegment

11 HDI Leben 11.639 2,55%

12 WWK 9.923 2180  — Mehrals 770.000

13 TARGO 9726 213% Riester-Vertrage im

14 Bayern Versicherung 8.285 1,82% DWS'B_eStand’__Uber

15 I1duna 7.403 1.62% 1,58 Mio. Vertrage auf I-

16 Basler 7.031 1,54% CPPI-Basis insgesamt

17 AXA 6.702 1,47% .

18 Stuttgarter 6.471 1,42% o ie't C\:/ lelen J?Bre?

19 Provinzial Nord West 6.466 1,42% ssLompact-umirage

21 Wiirttembergische 5.794 1,27% Anbieter der freien

22 ARAG 5.765 1,26% Berater (AssCompact

23 SV Leben 5.703 1,25% Umfrage)

24 Provinzial Rheinland 5.483 1,20%

25 Alte LelpZIger 5.337 1,17% * rlz_if/(itﬂjer:ja\tufTg\cliversf\lBVatvson_FLVFUpda:)e20].3,bei_g§neAntgabenh; Bedim ';ovggrsWaJson

(...) ;s'd:::z?::tifss.zaﬂ%&;"f?;ziit:s; :fhﬁ‘p;;'se’;22i?s‘i';::a?:,"h?::;:;33’

Summe 456.003 100,00% e e Pt ke Daten von geforderten Banksparplinen, Bausparprodtien,
Deutsche Asset Pools&Finance 2015
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Die Welt ohne Zins und die Auswirkungen
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Wie haben sich die Kapitalmarkte seit Auflegung DWS
der DWS RiesterRente Premium entwickelt?

160
140

120

100 Mgn

40
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04.07 04.08 04.09 04.10 04.11 04.12 04.13 04.14

=——MSCI World (RI) in Euro 10-jahrige Bundesanleihe*

* GERMANY BENCHMARK BOND10 YR (DS) - RED. YIELD [indexiert (orange) . MSCI World (RI) indexiert (blau)
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung
30.04.2007 = 100 Punkte; Stand: 31. Dezember 2014

Quelle: Thomson Reuters Datastream
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Wie war 20147 Gute Aktienmarkte —

aber schwieriges Zinsumfeld
Wie die Marktsituation die Allokation im I-CPPI bestimmt

125 Zinsen zum

DWS

INVESTMENTS

31.12.2013 + 18,2 %
T Performance
100 v'v— = = —
Trotz guter Aktienmarkte:
Erh6hung der Kapitalerhaltungskomponente in den
Premium-Produkten, da Zinsen stéarker gefallen als
Aktien gestiegen sind!
75
50
Zinsen zum
31.12.2014
\ 4 - 0,
s
12.13 02.14 04.14 06.14 08.14 10.14 12.14

==MSCI World (RI) in Euro ~==10-j&hrige Bundesanleihe*

* GERMANY BENCHMARK BOND10 YR (DS) - RED. YIELD [indexiert (orange) . MSCI World (RI) indexiert (blau)
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die zuklinftige Wertentwicklung

31.12.2013 = 100 Punkte

Stand: 31. Dezember 2014

Quelle: Thomson Reuters Datastream
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Niedrigzinsen und kein Ende: 2015 werden bereits neue DWS
Rekorde getestet ...

10j-Bundesanleihen

0,2660 % - -

Kurszeit 23:38 Kursdatum 30.01.2015

52W Tief 100,0400% 52W Hoch 107,7830%

© Zinsen im Uberblick

Quelle: Finanzen.net, Stand: 26.01.2015



Die direkte Konsequenz: *' S
Marktaustritte (z.B. bel Riester)

VersicherungsJournal.de

Swiss Life verabschiedet sich aus dem Riester-Markt

15.12.2014 — Nach Recherchen des Softfin-Portals pfiffen es die Spatzen bereits
von den Dachern. Am Freitagmittag bestétigte die Swiss Life Deutschland
dann, dass sie ihren einzigen Riester-Tarif zum Jahresende einstellt. Der
Bestand an ,,Champion Riester” wird nicht verkauft. Alle iibrigen Produkte der
Champion-Familie werden auch weiterhin angeboten. Ab Januar wird mit der
Hannoverschen Leben in Sachen Riester kooperiert.

Anzeige

p r( ) O nt r a Ergo Direkt trennt sich von Riester-Bestand v;aﬁlg;ghggﬂgngOte i

Von Lutz Reiche News Schwerpunkt nste  Service

Investmentfonds  Versicherungen  Berater  Beteiligungen & Sachwerte  Panorama  Spej

procontra
Altersvorsorge Vertrieb | 17.12.2014

Der niichste Riester-Stopp: Helvetia Riester - Basler Versicherung stellt Neugeschaft mit Riester-Policen ein

17.12.2014 | Versicherungen | Top

ws von Robert Kruger-Kassissa

Auch Helvetia sieht in Riester-Tarifen keine Zukunft
mehr und stellt das Neugeschift zum Januar 2015
ein.

- " n Versicherungsmakler und Riester-Spezialist Joachim
I Gefalle mir 1 22

-~ Haid/Softin.de aus Munchen vermeldet den nachsten Riester-
CALTEUG Stopp, diesmal von der Helvetia. Far die Bestandsvertrage
stehe die Helvetia-Vertragsabteilung aber weiterhin zur
Verfiigung. Ergo-Zentrale Diisseldorf: Die Direkttochter Ergo-Direkt hat inren kompletten Riester-Bestand

an einen anderen Versicherer Gbertragen

W Mehr zum Thema:

’ Nach Sw e und Basler ist Helvetia nur der dritte
Versicherer, der 2015 nicht mehr aufs ,Riester-Pferd" setzt.
Helvetia hat gegenUber precontra diese Produkteinstellung
bestatigt. Ergo Direkt setzt auf leicht verstandliche Produkte zu giinstigen
Aus ot informicrten Maklerkre “ iedene Gronde fir diesen Schritt . Beitragen. Da passt die Riester-Rente offenbar nicht mehr ins
us gut informierten Maklerkreisen werden verschiedene Griinde fir diesen Schritt genannt. Zum < z g = Direktion der Basler Versicherung Deutschiand in Bad Homburg. Der Versicherer wird ab 2015 keine eigenen Riester-Policen
einen ist der Umsatzanteil der Riester-Tarife am Gesamtumsatz bei der Helvetia eher gering. Konzept. Der Direktversicherer hat seine kompletten Bestande mehr im Neugeschaft beireiben
Riester-Tarife sind allerdings sehr verwaltungsaufwandig und damit kostenintensiv geworden. auf die Hanse Merkur ﬁbertragen, Riester-Kritiker fithlen sich Foto: Pressefoto Basler Deutschiand
Auch die Senkung des Garantiezinses zum 1. Januar 2015 von 1,75 auf 1,25 Prozent spielte in die beStatlgt'
Entscheidung hinein. Helvetia CleVesto Doublelnvest ist eine fondsgebundene Riester-Rente. Es ist Riester: Mit der Basler Versicherung Deutschland zieht sich bereits der zweite
ein sogenannter Zwei-Topf-Hybrid. Je geringer der Garantiezins, desto mehr vom Sparanteil muss in Versicherer aus dem Geschift mit Riester-Renten zuriick. Die Basler wolle sich
den Sicherungsfonds. SchlieBlich wird nur der Sparanteil mit dem Garantiezins verzinst. Deshalb Bt : - Seneas 5 .
wire beim Helvetia-Produkt der Fondsanteil sehr gering geworden, so dass Helvetia sein Riester- zukinftig auf andere Sparten konzentrieren, heit es in einem Bericht. Doch es konnte
Produkt nicht mehr ,guten Gewissens" als fondsgebundenes Produkt hatte verkaufen kénnen. weitere Griinde geben: Der Niedrigzins, ein schwiichelndes Neugeschift sowie die

hohe Zahl ruhend gesteliter Vertrage setzen die Anbieter von Riester-Versicherungen
zunehmend unter Druck.

Deutsche Asset Pools&Finance 2015
& Wealth Management DWS Prasentation

Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen 10



Die direkte Konsequenz:
Marktaustritte (z.B. bei Riester)

VersicherungsJournal.de

Auch die Senkung des Garantiezinses zum 1. Januar 2015 von 1,75 auf 1,25 Prozent spielte in die
Entscheidung hinein. Helvetia CleVesto DoubleInvest ist eine fondsgebundene Riester-Rente. Es ist
ein scgenannter Zwei-Topf-Hybrid. Je geringer der Garantiezins, desto mehr vom Sparanteil muss in
den Sicherungsfonds. SchlieGlich wird nur der Sparanteil mit dem Garantiezins verzinst. Deshalb
wére beim Helvetia-Produkt der Fondsanteil sehr gering geworden, so dass Helvetia sein Riester-
Produkt nicht mehr ,guten Gewissens" als fondsgebundenes Produkt hitte verkaufen kénnen.

Auch die Senkung des Garantiezinses zum 1. Januar 2015 von 1,75 auf 1,25 Prozent spielte in die

den Sicherungsfonds. SchlieBlich wird nur der Spai
ware beim Helvetia-Produkt der Fondsanteil sehr gering geworden, so dass He
Produkt nicht mehr ,guten Gewissens” als fondsgebundenes Produkt hatte verk

<
DPA
~«<lien Riester-Bestand

.eicht verstéindliche Produkte zu giinstigen
rasst die Riester-Rente offenbar nicht mehr ins
-« Der Direktversicherer hat seine kompletten Bestédnde
«uf die Hanse Merkur libertragen. Riester-Kritiker fiihlen sich
bestétigt.

Riester: Mit der Basler Versicherung Deutschland zieht sich bereits der zweite
Versicherer aus dem Geschift mit Riester-Renten zuriick. Die Basler wolle sich
zukiinftig auf andere Sparten konzentrieren, heilt es in einem Bericht. Doch es kdnnte
weitere Griinde geben: Der Niedrigzins, ein schwachelndes Neugeschift sowie die
hohe Zahl ruhend gesteliter Vertrage setzen die Anbieter von Riester-Versicherungen
zunehmend unter Druck.

Deutsche Asset
& Wealth Management
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Auch die Versicherungsbranche muss reagieren...
Erneute Rechnungszinssenkung zum 1.1.2015 auf 1,25%

140

160

+ 2,25%
M
100
80
60 Ab 1.1.2015
+1,25%
40

.

0
04.07 04.08 04.09 04.10 04.11 04.12 04.13 04.14
=—=NMSCI World (RI) in Euro —==10-jahrige Bundesanleihe* - Garantierter Rechnungszins
* GERMANY BENCHMARK BOND10 YR (DS) - RED. YIELD [indexiert (orange) . MSCI World (RI) indexiert (blau)

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung
30.04.2007 = 100 Punkte

Stand: 31. Dezember 2014

Quelle: Thomson Reuters Datastream
Deutsche Asset Pools&Finance 2015
& Wealth Management DWS Prasentation

Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen 12



Niedrigzinsen und kein Ende: 2015 werden bereits
neue Rekorde getestet ...

10j-Bundesanleihen

0,1640 % - -

Kurszeit 23:38 Kursdatum 18.032.2015

52W Tief 100,0400% 52W Hoch 107,9410%

Quelle: Finanzen.net, Stand: 18.03.2015

Deutsche Asset Pools&Finance 2015
& Wealth Management DWS Prasentation

Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen 13



Der Gesetzgeber reagiert(e) bereits auf die
Niedrigzinsen mit dem LVRG fur Versicherungs-

3P

produkte

Grob im Uberblick — das LVRG:

Rechnungszinssenkung von 1,75% auf 1,25%

Keine Mitgabe der Bewertungsreserven mehr an Kunden

Daflr Erhohung der Risikotberschussbeteiligung von 75% auf 90%
Dividendenausschuttungsverbot wenn Garantien ,unsicher” sind

Unattraktivere Bilanzierungsmaoglichkeiten fir die Zillmerung —
nur noch 25 (statt 40) Promille durfen in den Tarif einkalkuliert werden!

Effektivkosten flr alle Produkte (Reduction in Yield)

Die (eigentlich) logische Konsequenz:

(Theoretisch) geringere Abschlussprovisionen sofort, statt dessen
hohere laufende Vergutung (?)

Provisionsstaffeln bei ,kurzen® Laufzeiten
Langere Mindestansparphasen
HOhere Mindestbeitrage

Pools&Finance 2015
DWS Prasentation

Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen 15



Fakt ist: die Kosten MUSSEN im
Niedrigzinsumfeld sinken — oder
eben die Garantien (wenn maoglich)

Auswirkungen durch Rechnungszins und Kostenverteilung auf die Mindestlaufzeit von Vertragen

1)

45.000 - Annahmen:
B 5 % AP-Kosten / Verteilung tber 5 Jahre

40.000 - B 10 % Verwaltungskosten ,,Break Even*
B 30 Jahre Laufzeit / 100 € Ifd. Beitrag nach 22 Jahren

000 . M 1,75% Rechnungszins

30.000 -

25.000 -

20.000 -

15.000 -

10.000 -

5.000 - = kum. Einzahlung brutto

= kum. Einzahlungen netto samt Zinsen nach Ifd. Kosten

1 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

Pools&Finance 2015
DWS Prasentation

Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen 16



Fakt ist: die Kosten MUSSEN im Niedrigzinsumfeld [ -
sinken — oder eben die Garantien (wenn mdglich) .‘ >

Auswirkungen durch Rechnungszins und Kostenverteilung auf die Mindestlaufzeit von Vertragen

40.000 - i
Annahmen: »,Break Even® -
B 5 % AP-Kosten / Verteilung Gber 5 Jahre nach 28 Jahren -
35.000 1 m 10 % Verwaltungskosten

B 30 Jahre Laufzeit / 100 € Ifd. Beitrag .
s0000 . M 1,25% Rechnungszins -
25.000 -
20.000 - E
15.000 -
10.000 - .
5.000 - = kum. Einzahlung brutto E
== kum. Einzahlungen netto samt Zinsen nach Ifd. Kosten E
O n T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I.
1 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28

Deutsche Asset Pools&Finance 2015
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Fakt ist: die Kosten MUSSEN im Niedrigzinsumfeld
sinken — oder eben die Garantien (wenn maoglich)

Auswirkungen durch Rechnungszins und Kostenverteilung auf die Mindestlaufzeit von Vertragen

40.000 -

Annahmen: »Break Even* :

B 2,5 % AP-Kosten / Verteilung tiber 5 Jahre nach 27 Jahren :

30007 w12 594 Verwaltungskosten .
B 30 Jahre Laufzeit / 100 € Ifd. Beitrag

s0000 1 M 1,25% Rechnungszins :

25.000 - .

20.000 -

15.000 - :

10.000 - .

5.000 1 =—kum. Einzahlung brutto E

==kum. Einzahlungen netto samt Zinsen nach Ifd. Kosten E

0 .

1 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

22 24 26

28

)

Pools&Finance 2015
DWS Prasentation
Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen
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I-CPPI im aktuellen Marktumfeld: Ein Bild sagt mehr
als 1000 Worte

Deutsche Asset Pools&Finance 2015
& Wealth Management DWS Prasentation
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Bestandsentwicklung Premium seit Vertriebsstart
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Quelle:

mmmm \\\/ertsteigerungskomponente (rechte Skala) Kapitalerhaltungskomponente (rechte Skala)
10-jahrige Bundesanleihe (linke Skala) =——MSCI Welt NR (€) (linke Skala)

DWS Berechnungen & Bloomberg; Stand 31.12.2014

Pools&Finance 2015
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Wertsteigerungsquoten DWS
Im DWS Premium-Bestand vesTIENTS

DWS Wertsteigerungsquoten im Produktvergleich (Bestand) — Stand: 31. Dez 2014

DWS RiesterRente DWS Vermdgenssparplan

DWS BasisRente

Premium Premium Premium

llustrativ

~16%

~ 340 —
T Y}
~ 66% ~ 84% 71%

. Wertsteigerungskomponente: DWS Vorsorge Premium (Plus), DWS Vorsorge Premium Balance (Plus)

. Kapitalerhaltungskomponente: DWS Vorsorge Rentenfonds 1Y — XL Duration, DWS Euro Reserve

Zinskurve (Stand 30.12.2014)

Quelle: DWS-Berechnung:.

lllustrativer Durchschnitt der Wertsteigerungsquote im Bestand. Diese Angaben kénnen sich jederzeit &ndern. Individuelle Vertragskonstellationen kdnnen von dieser illustrativen Darstellung abweichen.

Deutsche Asset

Pools&Finance 2015
& Wealth Management

DWS Préasentation 21
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Effekt. aktuell besonders gute Renditen
bel langlaufenden Rentenfonds

Bitte beachten: Positive
Wertentwicklung der
Rentenfonds durch Werterhaltungskomponente:

i |
Zinsverfall verursacht! DWS Euro Reserve

DWS Vorsorge Rentenfonds 1y

DWS Vorsorge Rentenfonds 3y

DWS Vorsorge Rentenfonds 5y

DWS Vorsorge Rentenfonds 7y

DWS Vorsorge Rentenfonds 10y

DWS Vorsorge Rentenfonds 15y

DWS Vorsorge Rentenfonds XL Duration

DWS Vorsorge Premium

DWS Vorsorge Premium Balance

DWS Vorsorge Premium Balance Plus

DWS Vorsorge Premium Plus

0,22%
0,10%
2,55%

6,44%
11,55%
18,98%
28,47%
40,41%

Wertsteigerungskomponente: DWS Premiumprodukte

11,83%
8,50%
8,49%
11,22%

3 Jahre

1,81%
-0,60%
3,60%
8,69%
14,29%
22,86%
28,99%
35,24%

45,15%

DWS

INVESTMENTS

5 Jahre

3,30%

11,58%
22,99%
30,95%
51,3,8%
77,22%

46,42%

* Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung

Stand: 31.12.2014
Quelle:  Deutsche AWM

Deutsche Asset Pools&Finance 2015
& Wealth Management DWS Prasentation
Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen
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Konsequenzen fur Vorsorgeanbieter und Berater



Gustav Heinemann —
3. Bundesprasident der Bundesrepublik

Deutschland

Deutsche Asset Pools&Finance 2015
& Wealth Management DWS Prasentation
Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen
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Was konnen Sie tun? DWS

INVESTMENTS

Mogliche Hebel: Kostenreduktion und Nutzung von Vertragsoptionen

Kostenreduktion Nutzung von
Im Neugeschaft Vertragsoptionen
— DWS TopRente — T 50 wéhlbar (50% Rabatt auf —  Zuzahlungen

SR — Laufzeitverlangerung (Verschiebung des Endalters)
— Abschluss VSP und BRP gegen Einmalbeitrag prufen

(89 2300 B TaE 16 — Riester: Anbieterwechsel ohne Kostenbelastung
— DWS VSP-Sonderaktionen fiir Zuzahlungen — Riester: Zulagen voll ausschopfen (partner@web
— Kindervertrage: Reduzierung der Beitragssumme Selektion)

2 Hieireielsoalnn — Zulagenantrage bei Vertragsabschluss auf

Vollstandigkeit prifen

Deutsche Asset Pools&Finance 2015

& Wealth Management DWS Prasentation
Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen 25



Sonderaktion VSP! Einmalige kostenfreie

/ hl ' ' bestehend DWS VSP
DWS
Eg‘!: psgﬂuﬂ EIE ﬁ?m%"ﬁ“-ﬁ"”“' Informaticnen zum Vertragsinhaber
Nameinl, . )
Prodult- DWS 6 parplan Premium,
Deutsche Asset & Wealth Management Altars- -
Investment GrbH vorsorge- %
gsnr.
60612 Frankfurt [P ————————
EE/EI Bitte Stempel anbringen:
5 s g e S s [] Beshion S i s i i S Onderta rif (Stempel wird von der Partner-/ Poolzentrale angebracht)
Eine S_'Lerndpil anﬁ&ngelm‘ " -
B Sondertarif | | Einmalzahlung
Einmalzahlung
Erfassung zum NAY Erfassung zum NAV
fohne Abschlusskosten)
PrT— mmsheen Fedom it
N armishiigo & 2 Lavton rciohen
Einmaliger Kauf oo P p——;
W LT T [T lofo]zur S
Fe Mindestboitrag: .000 - EUR v € Mo hl i T— Zahlungen sind nur per Lastschrift maglich. Bitte teilen Sie uns Ihre Bankverbindung in den vorgesehenen Feldern mit
Wichtige Hinweise zur Nutzung des fiir den ai Kauf ohne. Hiermit erméchtige ich Sie widerruflich die folgende Zahlung zu Lasten meines Kontos mittels Lastschrift einzuziehen.
» Die einmalige Zuzahlung zum NAV gilt fur einen neu erofineten DWS Vermogenssparpian Premam bis zum 31 12.2014.
:E:m:gg::r:'%ﬁ’nﬁﬁ?ﬂfﬁﬂ?ﬁeﬁﬁs‘ic}&tﬁzm g o s Wi nich E9finung zum WAV mégien Einmaliger Kauf per Einzugsermdachtigung zum NAY.
:G it nur for den DWS Velrrag(s:\:‘snzzlar\ Premum h%‘y‘r n;ﬂ;\léxl;!mﬂsm Pramium, D;:’fn?ﬁsfemmn um und DWS TopRental.
s L | | | |o]o]EUR - N ENHEEN
— — etrag Die Zahlung soll sofort erfolgen, sonst am
IBAN und BIC stehen i_d R auf den Kontoausziigen.
€ e e Mindestbeitrag: 5.000,- EUR Bis spétestens 6 Monate nach Eréffnung eines DWS Vermbgenssparplan Premium maglich.
5 s [ - - -
L o L = ! Wichtige Hinweise zur Nutzung des Serviceblattes fiir den einmaligen Kauf ohne Abschlusskosten:
,E Lo m m | P Die einmalige Zuzahlung zum NAV gilt fir einen neu eroffneten DWS Vermagenssparplan Premium bis zum 31.12.2014.
< K P Pro neu eréffnetem DWS Vermégenssparplan Premium ist nur gine Zuzahlung (bis spatestens 6 Monate nach Eréffnung) zum NAY maoglich.
g ac —— ! » Der Mindestbeitrag fir die einmalige Zuzahlung betragt 5.000,— EUR.
- Lo | P Gilt nur for den DWS Vermaganssparplan Premium (nicht fur DWS RiesterRente Premium, DWS BasisRentePremium und DWS TopRenteh
§ e e o o G 42 ErSattng des belesaten Berages verrgen P Alle weiteren Produktkosten sowie die Vertragsbedingungen des DWS Vermagenssparplans Premium bleiben unberihrt. Y.
£
X X X -
§ O, Datum Unitorschriftion] Vertrageinhaber [bai Minderahrigan beida EMorntadal
B g B St sime Nachmenes s besitigen, Vil Dank.
Quelle: Antragsformular DWS RiesterRente Premium, DWS Vermégenssparplan Premium, Stand 12/2013.
Deutsche Asset Pools&Finance 2015
& Wealth Management DWS Prasentation 26
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Beispiel: Reduktion der Beitragssumme bei [ S
Kindervertragen |

Bei Kindervertragen ist eine alternative Beitragssumme wéahlbar:

. : Beginn der Auszahlungsphase: :
¢ (Alter zwischen 62 und 83 ist méglich) Alter o

4 Abweichende Dauer fur die Berechnung
der Beitragssumme wahlen
(nur fur Anleger im Alter von 0 — 14 Jahren moglich):

\ Jahre (mindestens 10 Jahre)

Quelle: Antragsformular DWS RiesterRente Premium, DWS Vermégenssparplan Premium, Stand 12/2013.
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Kundenanschreiben Laufzeitverlangerung: DWS
Erh6hung des Endalters. ST

— Im DWS Beraterforum finden Sie im Downloadbereich das entsprechende Serviceformular ftr
ein Kundenmailing.

— Das Serviceblatt zur Laufzeitverlangerung ist automatischer Bestandteil der JDA 2015.

Im DWS Beraterforum abrufbar unter Serviceblatt Anderung
Downloads / Sonstige Dokumente Vertragslaufzeit
Sales-Material / Prasentationen @WS
Anlagemodell I-CPPI, Funktionsweise, 5/14 Anlageinformation 26.06.2014 639 KB ps e
DWS RiesterRente/2Pager: "Awards”, 5/14 Anlageinformation 15.05.2014 1MB ,L.

DWS RiesterRente/2Pager: Kinder "Awards”, 5/14 Anlageinformation 15.05.2014 1MB ,L

Sonstige Dokumente

Altersvorsorge - Anderung Veriragslaufzeit DWS Service-Formular 01.10.2014 2MB ps

RiesterRente Premium/DWS Vermogenssparplan
Premium (TFFM 8064 RRP WSF)

O T.Z0 1T

Muster Jahresdepotaufstellung RiesterRente Sonstiges 16.01.2014 1MB ,L

Premium 2013 mit Daverzulageantrag

Altersvorsorge - Service-Formular 01.11.2013 2MB ,L

Beitragszahlungen/Beitragsireistellung (SFFM 115) L

Altersvorsarge - DWS Premium Vorsorge Check Service-Formular D1.11.2013 576 KB M = X Drucken <

(SFFM 115 PVC) E

Altersvorsorge - Vollmacht fir den Todesfall Frankfurt  Service-Formular 01.09.2013 2MB s

(SFFM 123T)

Quelle: www.dws.de/ Beraterforum, November 2014
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http://www.dws.de/

Beispiel: Serviceblatt Endaltererh6hung

3

DWS

INVESTMENTS

Bitte senden Sie dieses Blatt per Eax 0469 910-19050 an:

nformationen zum Vertragsinhaber

Name,
Deutsche Asset & Wealth Management Vornamein) | |
Investment GmbH Produkt-  DWS RiesterRente Premium |
60612 Frankfurt am Main
| DWS Vermégenssparplan Premium
Alters-
vorsorge- T
vertragsnr. L—1 | 1 | | | | | | |
@it vellstindig cintragan, 2. B. T1224E67011

RRT/EI

Altersvorsorge — ﬂnderung Vertragslaufzeit

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Rahmen meines DWS Altersvorsorge-Vertrages mochte ich das Ende der Ansparphase auf einen spateren Zeitpunkt varlegen

und zwar auf meinen
|:|:| . Geburtstag {mindestens 621"

Dieses neu versinbarte Ende der Ansparphase gilt gleichzeitig als neuss Garantiedatum fir die Beitragszusage®" gemalk der
Besonderen Bedingungen meines DWS Altersvorsorge-Vertrages.

Wenn ich bereits die Vertragsoptionen Hachststandssicherung und/oder Ablaufstabilisator [soweit bedingungsgemai verainbart)

gewshlt habe, gilt der oben genannte spétere Termin gleichzeitig auch als Enddatumn fir die Hochststandssicherung undfoder den
Ablaufstabilisator.

*0’1 X I‘

Ort, Datum Unterschrift Vertragsinhaber

Die Verkaufsunterlagen mit Risikohinweisen und weitere Informationan erhalten Sie in elektronischer cder gedruckter Form kostenlos
bbei der Deutsche Asset und Walth Management Investment GmbH, 60612 Frankfurt am Main.

Deutsche Asset
& Wealth Management

Pools&Finance 2015
DWS Prasentation
Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen

29



Effekt einer Vertragsverlangerung —
kurze Laufzeit DWS RRP

Vetragsdetails:

- Vertrag seit 7 Jahren
im Bestand

- Garantiewert: 8.400 €

- Vertragswert: 8.750 €

DWS

INVESTMENTS

DWS RRP - Neue Wertsteigerungsquote bei Endalter 67
Laufzeiten der Rentenfonds und exemplarische aktuelle Zinskurve

Verschiebung auf Endalter 67, Neue Laufzeit 14
Jahre statt 7 Jahre, Abzinsung Uber 14 Jahre mit
héherem Zins, neue Wertsteigerungsquote: ca.

3 M

6 M 1J

41 %
Beispiel:
Kunde: 53 Jahre alt, Endalter 60,
Abzinsung tber 7 Jahre,
aktuelle Wertsteigerungsquote: 5 %
2J 3J 517 73 10J 117 12 13J 14J 157 XL

Beispielhafte Darstellung eines ausgewahlten Musterfalles. Die Ergebnisse kdnnen im konkreten Einzelfall davon deutlich abweichen.

Zinskurve (Stand 28.11.2014)

Deutsche Asset
& Wealth Management
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Effekt einer Vertragsverlangerung — DWS
lange Laufzeit DWS RRP

DWS RRP - Neue Wertsteigerungsquote bei Endalter 67
Laufzeiten der Rentenfonds und exemplarische aktuelle Zinskurve

Vetragsdetails:

- Vertrag seit 7 Jahren
im Bestand

- Garantiewert: 8.400 €

_ . Beispiel:
VRIEEELT 1B Kunde: 35 Jahre alt, Endalter 60,

Abzinsung uber 25 Jahre,
aktuelle Wertsteigerungsquote:

30 %

Verschiebung auf
Endalter 67, Neue
Laufzeit 32 Jahre statt
25 Jahre, neue
Wertsteigerungsquote:

ca. 45 % :

|
.

N
(6]
[

10J 117 127 137 147 157 16 J 173 18J 197 207 217 22 233 240 263 273 28J 293 30J 31J 3217

Beispielhafte Darstellung eines ausgewahlten Musterfalles. Die Ergebnisse kdnnen im konkreten Einzelfall davon deutlich abweichen.

Zinskurve (Stand 28.11.2014)

Deutsche Asset
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Zulagenoptimierung DWS

INVESTMENTS

— lhre Selektionsmdglichkeiten tber DWS Partner@Web, zur effektiven Ausschopfung
der Zulagen

THIS SITE IN ENGLISH

DWS PARTNER@WEB

INVESTMENTS
Deutsche Bank Gruppe

HOME KUNDEN REPORTS FORMULARE EINSTELLUNGEN LOGOUT
Report Manager

Report Manager
Umsatzliste Report Manager
En 5 Fes] Vordefinierte Selektionen Eigene Selektion Neue Selektion

Themen : [Alle W

Aktive Altersversorge-Vertrige

Es werden alle akliven Altersvorsorge-Vertriige unter Angabe der regelméfigen Dateiname  Jesv (~
Lastschrifieinziige und der Mahnstufe selektiert. Bereits geschlossene Verirage werden o =)
nicht ausgegeben F

Aktive Depots

Es werden alle akiiven DWS Depots unter Angabe der regelmaiigen Lastschrifieinziige Dateiname __ Jesv
selektiert. Bereits geschlossene Vertrage und Altersvorsorgevertrage werden nicht O =

ausgegeben. il

Aktive Kinderriester-Vertrige
Es werden alle aktiven Kinderriester-Verirage (Kundenalter kleiner 15) unter Angabe der ateiname CsV

regelmagigen Lastschrifieinzuge und der Mahnstufe selektiert. Zusatziich werden die gaf. ° =7 We Ite re R e po rtS fu r
verklrzie Beitragszahlungsdauer und das Beifragsende angezeigt. Bereits geschlossene
Bestandsaktionen

i

Wertrage werden nicht ausgegeben

Aktuelles Stornorisiko

Es werden alle aktiven Altersvorsorge-Vertrage unter Angabe der Vinfo, der Mahnstufe, des  Daleiname  J|csv f h | h ft Z | t
aktuellen Stornorisikos und dem Ende der Zilmerungsphase selekfiert. Bereits ° = = e er a. er U a.g e n a.n rag

geschlossene sowie fremdbetreute Vertrage werden nicht ausgegeben.

- keine Zulage abrufbar

Anteilige Zulage

Es werden alle Riester-Kunden mit Angabe des betreffenden Beitragsjahres selekiiert, bel Dateiname  Jesv
denen nicht die volie Zulage gewahrt wurde oder eine Zulageriickforderung besteht bzw._ = v
stattgefunden hat. o & U -V. I I l .
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Beispiel Zuzahlung DWS
DWS VSP — Effekt einer Zuzahlung bei regelmafiger Besparung INVESTMENTS

Annahmen?: 150€ monatlicher Beitrag, Zuzahlung! von 5.000€ — Dez 2014

Anfangsallokation Allokation
Zuzahlung:
Jahre Vertrags- ~ 100% Zuzahlung?! Zuzahlung
laufzeit 5.000€
~ 66%
Anfangsallokation Allokation g
Zuzahlung: °
Jahre Vertrags- - 100% Zuzahlung? Zuzahlung
laufzeit 5.000€
~70
. Wertsteigerungskomponente: DWS Vorsorge Premium (Plus), DWS Vorsorge Premium Balance (Plus)
Kapitalerhaltungskomponente: DWS Vorsorge Rentenfonds 1Y — XL Duration, DWS Euro Reserve Zinskurve (Stand 30.12.2014)
Quelle: DWS Berechnung, Stand: November 2014. Individuelle Vertragskonstellationen kénnen von dieser illustrativen Darstellung abweichen.
(1) Bei einer Zuzahlung fallen 5% Abschlusskosten an. (2) lllustrative Beispielrechnung fiir einen DWS Vermdgenssparplan Premium mit monatlicher Sparrate von 150 Euro mit 20 bzw. 30 Jahren
Laufzeit

sowie einmalige Zuzahlung zu Vertragsbeginn in Hohe von 5.000 Euro. Bitte beachten: Die Erhthung der Wertsteigerungskomponenten wird zum Zeitpunkt der Zuzahlung dargestellt. Die
Kostenbelastung
spaterer Beitradge kann die Wertsteigerungsquote senken. Die Angaben kdnnen sich jederzeit andern.

Deutsche Asset Pools&Finance 2015
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Bei ,alteren Kunden ... DWS

INVESTMENTS

Renditestrukturkurve (in %)

1,50
1,25
1,00
0,75
0,50
0,25

0,00

-0,25
iMm 3Mm 6M 9M 1J 23 3J 4J 5J 6J 7J 8J 9J 10J 153 20J 30J 501J

— Eine Reaktion auf diese Zinsen ist fur alle Anbieter zwingend, um Kunden eine faire Renditechance zu geben, bzw. sie
vor wirtschaftlich unsinnigen Vertragsabschliissen zu schiitzen

— Bei I-CPPI bspw. haben wir erst ab ca. 12 Jahren Laufzeit einen positiven Zins zur Kalkulation der
Beitragsgarantie (nach Fondskosten)

Stand: 26. Januar 2015

Quelle: Thomson Reuters Eikon
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. mussen wir tatig werden,
um Schaden zu vermeiden

3. Schicht

DB Vita
(rabattierbar,
keine Garantie)

DWS

INVESTMENTS

Annahme-
Richtlinien
2015
Keine
Veranderung

o /G
' Q DWS R . a0 DWS - DWS
2' _SChICht '[I?(\)/vgente 452,;) RiesterRente SDVZrS I\a/l ﬁg‘éﬂ:ﬂ; *’-"’ S /" Kinder- Versorgungs-
(Rlester) P . Premium y Sparp V Riester” ausgleich
. Keine
2. Schicht DWS bAV Vorsorgeplan Premium Veranderung
(b AV) (Ruckdeckungslosung, rabattierbar)
1. Schicht DWS Basisrente Premium
Deutsche Asset Pools&Finance 2015
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Kurze Laufzeiten haben eine zu geringe Chance, DWS
eine attraktive Performance zu sehen

Einflhrung von Mindestlaufzeiten bei ausgewéahlten Produkten

20 Jahre 15 Jahre 10 Jahre

DWS DWS
RiesterRente Vermogenssparplan
Premium Premium
e .y
‘dl > 4N
\ DWS
S Versorgungs- DWS Basisrente
er-Riester” ausgleich DWS TopRente Premium

Pools&Finance 2015
DWS Prasentation
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Welche Gebluhren kann man bei Mikrozinsen noch DWS
rechtfertigen? e

DWS
Anbieter A
Anbieter B 9,57%

Anbieter C 10,85%
Anbieter D 12,83%
Anbieter E 14,02%
Anbieter F 16,12%
Anbieter G 16,60%
Anbieter H 17,27%
Anbieter | 18,26%
Anbieter J 18,99%
Anbieter K 19,20%
Anbieter L 20,16%
Anbieter M 20,29%
Anbieter N 21,13%
Anbieter O 21,15%
Anbieter P 21,94%
Anbieter Q 24,86%
Anbieter R 28,31%
Anbieter S 29,35%

Quelle: Morgen und Morgen Kostenquotient (Kosten bezogen auf Beitrage, keine Berlicksichtigung von Fonds- / Kapitalanlagekosten)

Pools&Finance 2015
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Erster kleiner Schritt fur die Kleinen: DWS
Depotgeblhren Kinderriester

Gerade aufgrund der niedrigen Sparbeitrage ist die fixe Depotgebuhr
fur Kindervertrage besonders renditeschadlich

O Euro
18 Euro Depotgebihr
Depotgebihr bis zum
ab Geburt 15. Geburtstag

Altersvorsorge in Zeiten ohne Zinsen 39



Das AV-Labor forscht an weiteren MaRhahmen DWS

i

INVESTMENTS

Produktkostenstruktur

Umzug Riester auf moderne
Plattform

~ Auszahlphase Basisrente

Erneuerung ,KS025"

Neue ,Power Inside”

Deutsche Asset
& Wealth Management
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Oft vergessen — und doch mittlerwelle

100 Mio. € ,schwer”: die DWS Basisrente Premium!

DWS BasisRente Premium

Wenn's ein bisschen
mehr sein soll.

Ubersicht Details FAQs Downloads Abschluss

Grundstock fur die private Zusatzrente

Bei der DWS BasisRente Premium unterstitzt der Staat in den meisten Fallen die private
Eigeninitiative zur Altersvorsorge durch steuerliche Férderung in der Ansparphase.
Forderberechtigt ist jeder — im Gegensatz zur Riester-Rente. Deshalb auch der Name
Basisrente. Die DWS BasisRente Premium bietet zusatzlich noch die Chance auf eine
attraktive Rendite, samt Option auf eine persdnliche Hochststandsicherung. Fur diese
Sicherung wird das Investment konservativer ausgerichtet.®

(

Videos

i DWS-BasisRente-Premium-
Produktvideo

if Private Altersvorsorge

ol

S

ol

Pools&Finance 2015
DWS Prasentation
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Fazit:
An aktienorientierter Altersvorsorge geht kein Weg vorbei!

DWS

INVESTMENTS

Ihre Vertriebsargumente fiir DWS Premium Vorsorge - “ |

Finanzrepression

—>Investition in Sachwerte als Vermoégenssicherung
/ Niedrigzinsumfeld

—~>Klassische Anlagen bieten derzeit wenig Renditepotenzial

Produktwelt — Anbieter verlassen den Markt
—> die Auswahl an erfolgsversprechenden Produkten ist stark geschrumpft

Stabile Anlageergebnisse
- Auf lange Sicht kdnnen Aktien ein lohnendes Investment darstellen

ICPPI
—> bleibt dank Anpassung an das aktuelle Marktumfeld eine moderne
Anlagestrategie
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Herzlichen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!



Wichtige Hinweise DWS Vorsorgekonzepte DWS

INVESTMENTS

Deutsche Asset & Wealth Management und DWS Investments sind Markennamen fir die Asset Management & Wealth Management Geschéftsbereiche der Deutsche Bank AG
und ihrer Tochtergesellschaften. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der Deutsche Asset & Wealth Management
anbieten, werden in den entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der
Produkte. Die Einzelheiten zu den Produkten sind in den Besonderen Bedingungen sowie in den Hinweisen auf die Hohe der Entgelte und Kosten (im Antragsformular) geregelt.
Weitere Informationen, insbesondere zur Struktur und den Risiken der in den Produkten verwendeten Fonds, enthélt die Anlageinformation. Die vollstdndigen Angaben zu den in
den Produkten verwendeten Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten gepruften Jahresbericht und den
jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des
Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Inrem Berater, der Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH, Mainzer LandstraRe 178-
190, D-60327 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg
erhéltlich.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investments wieder, die ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht beriicksichtigt werden. Wertentwicklungen der
Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Weitere steuerliche Informationen zu den Produkten sind den ,, Kurzangaben zu steuerlichen Vorschriften®, die im Antragsformular beigefugt sind, zu entnehmen. N&here
steuerliche Informationen zu den Fonds enthélt der jeweilige Verkaufsprospekt.

Die Produkte durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen
die Produkte weder innerhalb der USA noch an oder flr Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verdffentlichung dieses Dokumentes sowie das
Angebot oder ein Verkauf der Produkte kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

© Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH 2014 Stand: Dezember 2014
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