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Warum macht das Niedrigzinsumfeld DWS
Anpassungen an Produkten nétig?
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Seit 2011 halt die Niedrigzinsphase mit negativen Zinsen DWS
In bestimmten Laufzeiten beil deutschen Staatsanleihen an.
Mit bereits massiven Auswirkungen:

Notwendigkeit der (hektischen) Einfihrung des LVRG zum 01.01.2015
mit bspw. Senkung des Rechnungszinses.

Neue Produkte etablierter Anbieter, die Garantien immer starker in ihrer
Produktgestaltung zurticknehmen.

Verabschiedung von vielen Anbietern aus Geschéftsfeldern, die eine
(Beitrags)Garantie erfordern (bspw. Riester).

Verabschiedung von immer mehr Anbietern aus der klassischen
Lebensversicherung.

Anhebung der Mindestlaufzeiten bei fast allen Anbietern
(bzw. Kostensenkungen bei kirzeren Laufzeiten).

Fakt ist: Wenn wir als Branche nicht auf die Niedrigzinssituation reagieren und
die Produkte leistungsfahiger gestalten, verlieren wir unser gréf3tes Kapital:

UNSERE KUNDEN!

Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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MEHR TRANSPARENZ, WENIGER KOSTEN?

WAS HAT DAS
LEBENSVERSICHERUNGS-
REFORMGESETZ GEBRACHT?

mm= OEUTSCHES INSTITUT
BN F0R ALTERSVORSORGE

Der Schutz der Kunden war eines der DWS
Hauptziele des LVRG. Ist das gelungen?

INVESTMENTS

2.5 Senkung des Héchstzillmersatzes

Seitdem 1.]Januar 2015 gilt ein niedrigerer Hochstzillmersatz von nun 25 Promille der
Beitragssumme anstatt von bisher 40 Promille. Damit durfen die Lebensversicherer
weniger Abschlusskosten in den ersten Jahren in der Bilanz bertcksichtigen. Weil der
Rechnungszins in den letzten 19 Jahren gesunken ist, seien ,die Versichertenbestande

dadurch zu stark mit Abschlusskosten belastet"?? Mit dieser MalBnahme machte
der Gesetzgeber Druck auf die Lebensversicherer ausiben, die Abschlusskosten
zu senken.”® Diese Regelung hat Versicherern und Vertrieben sicher am meisten
Kopfzerbrechen bereitet. Vor allem aus den Abschlusskosten finanziert der Versicherer
Abschlussprovisionen, die Vermittler als Einmalzahlung fur die Vermittlung eines
Vertrags erhalten. Kaum ein Vermittler verzichtet gern darauf. Senkt ein Versicherer
die Abschlussprovision, wahrend andere Versicherer in unveranderter Hohe weiter-
zahlen, kénnte der Versicherer mit gesenkter Abschlussprovision weniger Neugeschaft
bekommen. Zwar sollten insbesondere Versicherungsmakler das fur den Kunden op-
timale Angebot empfehlen, was grundsatzlich fur Tarife mit gesenkten Provisionen
sprechen warden, aber da viele Vermittler einen Rickgang des Neugeschafts spo-
ren, konnten sich die Tarife mit gesenkten Abschlussprovisionen nicht durchsetzen.
Wenn Versicherer aber die Abschlusskosten unveradndert lieRen, wirde der Zweck der
Regelung verfehlt. Vor diesem Hintergrund ist es interessant zu erfahren, ob und wie
die Versicherer die Kosten und Provisionen angepasst haben. Daraus ergeben sich
folgende Forschungsfragen:

Quelle: ITA-Studie ,Mehr Transparenz, weniger Kosten?*

Deutsche Asset
& Wealth Management
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Haben wir seit 01.01.2015 attraktivere Produkte? DWS

INVESTMENTS

5.5.2 Verdanderung der Effektivkosten

Insgesamt sind die Effektivkosten der Tarife, die wir untersucht haben und bei denen
Morgen & Morgen Effektivkosten zur Verfugung gestellt hat, gesunken:

B Bei klassischen Privat-Renten in der 3. Schicht sind die Effektivkosten der Tarife im
Jahr 2015 um 0,8% niedriger als im Jahr 2014.

B Bei klassischen Riester-Renten sind die Effektivkosten der Tarife im Jahr 2015 um
4,9% miedriger als im Jahr 2014.

B Beifondsgebundenen Riester-Renten sind die Effektivkosten der Tarife im Jahr 2015
um 1,6% niedriger als im Jahr 2014.

Bedeutet: hat ein Riester-Anbieter vorher Effektivkosten
von 2,0 % gehabt, sinken diese nun auf ,,nur noch* 1,90 %.

Und: nicht alle Anbieter haben gesenkt — einige haben sogar
die Kosten erhdont...

Quelle: ITA-Studie ,Mehr Transparenz, weniger Kosten?*

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Der Gesetzgeber jedenfalls ist avisiert — DWS
und zu ,schlimmerem” bereit...

.Bafin-Exekutivdirektor Felix Hufeld warnt die Versicherungs-
branche davor, die Provisionsregeln des LVRG zu umgehen.

Zwar sei es erlaubt, hohere Provisionen zu zahlen, als die 25 Promille, die
das neue Lebensversicherungsreformgesetz vorschreibe. Doch das miissten
Unternehmen aus 1hrer eigenen Marge finanzieren. Felix Hufeld machte bei
der Konferenz zu aktuellen Entwicklungen in der Lebensversicherung
deutlich, dass eine Umgehung der neuen Provisionsregelung auf Kosten der
Kunden als Missbrauch angesehen wiirde. Es wiirde systematisch
gepriift, was am Markt passiere.”

Versicherungswirtschaft-heute.de, 20.11.2014

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Und die Verbraucherschutzer DWS
wittern ihre Chance ...

29

Wenn jetzt durch Rechen-Tricks weiterhin
dieselben Provisionen gezahlt werden,

wird der Gesetzgeber bald zu wirklich
scharfen Mal3inahmen greifen. (...).

Dann haben wir schnell emn LVRG 2 am Hals.

Axel Kleinlein, Vorstandssprecher des Bundes der Versicherten e.V.,
zitiert nach Versicherungsjournal.de 02.10.2014

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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INVESTMENTS

Klassische Rente

Ziel des Gesetzgebers war es auch die Transparenz
durch die Angabe der Effektivkosten zu erh6hen.

Passiert ist allerdings das...
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Quelle: ITA-Studie ,Mehr Transparenz, weniger Kosten?*

Deutsche Asset
& Wealth Management
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Und es gibt sogar Anbieter, die machen
beides falsch: Kosten erh6hen — und verschleiern...

Kosten

einmalige Abschlusskosten
als Gesamtbeitrag

Entmahmezeitraum

ubrige laufende Kosten
jahrlich

davon Verwaltungskosten
jahrlich

Differenz dbrige laufende
Kosten - Verwaltungskosten

weitere Kosten auf die
Jjeweils gultige Erlebens-
fallsumme jahrlich

Effektivkosten Ausweis
des Anbieters

Effektivkosten nach
MORGEMN & MORGEMN

Veranderung
in €/ Pro-

VYerande-
rung in %

zentpunkten

1.303.78€ B2281€  -48097€ -36,0%
kA kA A £
117.24 € 151,68 € 34,44 £ 29.4%
A, 11456€ A A
Kostenabweichung
A, von ca. 80 % !
Kostenerhdhung
ggu. Vorjahr:
0,08% 0,08 0.00 0.0%
Quelle: ITA-Studie ,Mehr
kA A, 1. Transparenz, weniger
Kosten?*
1,10% 0.06

DWS

INVESTMENTS

Deutsche Asset
& Wealth Management
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Und es gibt sogar Anbieter, die machen
beides falsch: Kosten erh6hen — und verschleiern...

Rechnungszins gesenkt, Kosten erhoht,
Provisionen beibehalten:

Wirden Sie dieses Produkt thren
Kunden anbieten?

Und: was wirden Sie als Gesetzgeber tun?

Deutsche Asset

Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Tun, was richtig ist: die DWS senkt die Abschluss-
und Vertriebskosten im Neugeschaft um 40 % zum
01.01.2016 und passt die Produkte dem Niedrigzinsumfeld an.

Die Niedrigzinsen drlcken die Wertsteigerungskomponenten im Neugeschaft
deutlich: ohne Kostenanpassungen ist aktuell in den ersten 5 Vertragsjahren kaum
noch mit Renditechancen zu rechnen.

Die Kostensenkungen betreffen (mit Ausnahme der DWS TopRente)
ausschlie3lich das Neugeschatft.

Wir passen die Kosten an, um das Produkt wieder leistungsfahiger zu machen -
unsere gemeinsamen Kunden steht im Fokus unserer Malihahmen.

Wir weisen die Kosten nattrlich nach wie vor offen, transparent und
nachvollzienhbar aus, so dass Sie den Kostenvorteil ggu. Ihren Kunden auch
deutlich machen kdnnen.

Die Kosten (bezogen auf die Beitrage) sinken von bspw. 6,8% auf 4,6% (-33 %)*
Wir kiindigen die Anderungen mit groBem Vorlauf unseren Partnern an.

Letztlich werden alle Anbieter dartber nachdenken missen Vertriebsprovisionen zu
senken, um weiterhin Produkte (mit Garantien) anbieten zu konnen.

*Beispiel: 100 € Beitrag / 30 Jahre Laufzeit / 154 € Zulagen p.a.

Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden. 12



Geplante Tarifanderungen zum Januar 2016: DWS
(neue Antrage) s

DWS RRP* (inkl. AVWL, Kinder-Riester), DWS PSP* und DWS VSP* - Neugeschaft ab 1.1.2016

Ausgewahlte Produktmerkmale Stand: 2015 Stand: 2016

Mindestlaufzeit 2 Jahre 20 Jahre (seit April 2015) v

0 . - 0 i
Gezillmerte Abschluss — und Vertriebskosten 5,5% 3.3% (neu: Re“ Satz von 0,3% gibt DWS
an den Vertrieb)
Sonstige, laufende Vertriebskosten
(Einmalbeitrage, Zuzahlungen, Zulagen, 5% 3%

Erh6hungen, Dynamik)

Max. Laufzeit fur Berechnung der AP 45 Jahre 35 Jahre

En_dg!ter fur Berechnung der AP auf regelmaRige 62-83 max. 67 Jahre

Beitrage

Einmalbeitrag bei Vertragsbeginn (VSP) maoglich nicht mehr maglich (nur mit Sparplan)
Einmalbeitrag bei Vertragsbeginn (PSP) moglich moglich

100% des Vertragswertes ab 5 90% des Vertragswertes ab 5 Jahre vor

Hochststandssicherung (HSS) Jahre vor Auszahlungsbeginn Auszahlungsbeginn

*MaRgeblich sind die Regelungen in den Besonderen Bedingungen im Antragsformular DWS RiesterRente Premium , DWS Vermdgenssparplan Premium, DWS Premiumsparplan fir Versorgungsausgelich

Anderungen vorbehalten.

Bl Kostenmodifikation B Anpassung Produktoption v/ Bereits implementiert

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
& Wealth Management 13



Geplante Tarifanderungen zum Januar 2016: DWS
(neue Antrage) s

TopRente*
Ausgewahlte Produktmerkmale | Stand: 2015 Stand: 2016
Mindestlaufzeit: 7 Jahre 15 Jahre (seit April 2015)\/

Reduktion Ausgabeaufschlag DWS

0 — 10,
Vorsorge Rentenfonds* 3% 0 — 3% (DWS Vorsorge RF 1Y, 3Y, ...)

*Bitte beachten: diese Malinahme wirkt auch auf Bestandsvertrage. Details siehe Tabelle.

Ausgabeaufschlag (AA) aktuell A zukiinftig

DWS Euro Reserve** 1% Bleibt unverandert
DWS Vorsorge Rentenfonds 1Y 1% 0%

DWS Vorsorge Rentenfonds 3Y 3% 0.5%

DWS Vorsorge Rentenfonds 5Y 3% 1%

DWS Vorsorge Rentenfonds 7Y 3% 1.5%

DWS Vorsorge Rentenfonds 10Y 3% 2%

DWS Vorsorge Rentenfonds 15Y 3% 2%

DWS Vorsorge Rentenfonds XL 3% Bleibt unverandert

**Absenkung der Kostenpauschale des DWS Euro Reserve von 0,3% auf 0,2% erfolgt zum 1.8.2015

- Keine weitere Anpassungen im Produkt zum Jahreswechsel

*MafRgeblich sind die Regelungen in den Besonderen Bedingungen im Antragsformular DWS TopRente Anderu ngen vo rbehalten.
Bl Kostenmodifikation B Anpassung Produktoption v/ Bereits implementiert
Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Geplante Tarifanderungen zum Januar 2016: DWS

(neue Antrage)

BasisRente Premium*

INVESTMENTS

Ausgewahlte Produktmerkmale | Stand: 2015 Stand: 2016

Mindestlaufzeit: 2
Abschluss-/ Vertriebskosten: 5%
Beitragszusage: Nettobeitrag

100% des Vertragswertes ab 5 Jahre vor

Hochststandssicherung: Auszahlungsbeginn

10 Jahre (seit April 2015) v
3%

90% der Beitrage

90% des Vertragswertes ab 5 Jahre vor
Auszahlungsbeginn

*Mafgeblich sind die Regelungen in den Besonderen Bedingungen im Antragsformular DWS Basisrente Premium

Bl Kostenmodifikation B Anpassung Produktoption v/ Bereits implementiert

Anderungen vorbehalten.

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.

& Wealth Management
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Was sind die aktuellen Treiber flr
Produktanpassungen?

Verbraucherschutz

Deutsche Asset
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Gleicher Vertrag - Alternative Kostenstruktur.
Welche Quoten hatte aktuell ein ,T40“ im Vergleich | DWS

Ll Annahmen: 150€ monatlicher Beitrag

2015
20 Jahre Laufzeit mit
3,3 % Abschluss- und Vertriebskosten

20 Jahre Laufzeit mit
5,5 % Abschluss- und Vertriebskosten

-

30 Jahre Laufzeit mit

30 Jahre Laufzeit mit
3,3 % Abschluss- und Vertriebskosten

5,5 % Abschluss- und Vertriebskosten

Zum Vergleich: Zins

der 10-jahrigen
Bundesanleihe zum
Stichtag bei: 0,83%

- Wertsteigerung 2 Wertsteigerungskomponente [DWS Vorsorge Premium (Plus), DWS Vorsorge Premium Balance (Plus)]

Kapitalerhalt 2 Kapitalerhaltungskomponente (DWS Vorsorge Rentenfonds 1Y — XL Duration, DWS Euro Reserve
Zinskurve (Stand: 30.06.2015)

Quelle: DWS Berechnung, Stand: Juni 2015 mit 3,3% Abschluss- und Vertriebskosten anstelle von 5,5%. Individuelle Vertragskonstellationen kénnen von dieser illustrativen Darstellung abweichen.
lllustrative Beispielrechnung fur einen DWS Premium Vertrag mit monatlicher Sparrate von 150 Euro mit 20 bzw. 30 Jahren Laufzeit
Bitte beachten: Die Angaben kdnnen sich jederzeit andern.

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
& Wealth Management 17
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WAS BEDEUTEN
DIE ANDERUNGEN
KONKRET FUR SIE?

eeeeeeeeeeeee
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Zukunftig geringere Abschlussprovision bei der DWS: Ja. DWS
Aber wirklich weniger als bei Mitbewerbern?

Beispiel*: 30 Jahre Laufzeit x 100 € Beitrag = 36.000 Beitragssumme

Einer der Marktfahrer DWS
Abschlussprovision: 1.188€ Abschlussprovision: 1.069 €
Laufende Provision: 648 € Laufende Provision @)y 1.545€

Laufende Provision %) 1.979 €

R -

100 € < 100 € <

30 Jahre 30 Jahre

*keine Beriicksichtigung der Zulagen | ! Bei unterstellter Wertentwicklung von 4 % | 2 Bei unterstellter Wertentwicklung von 6 %

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
& Wealth Management 19



Unser Bestandsprovisionsrechner: DWS
Rechnen Sie selbst nach! wesTERTs

DWS Power Inside w

Kundendaten DWS RiesterRente Premium Zuriick zur Startseite

E Personliche Daten E Forderung vom Staat Produktauswahl| hﬂ Rentenergebnis

Eigene Person

lhr Anlagemodell: DWS RiesterRente Premium

Wir bieten lhnen ein innovatives Anlagemodell, mit dem Sie so hoch und so lange wie méglich in chancenreichen Anlageklassen
|nvest|ert sein knnnen hEI glemhzemger geseizllcher Garantle Ihrer emgezahlten EImtrage Zu Beginn derl\uszahlungsphase Me das

Ubersicht uber Bestandsprovisionen
I Mr’:’rgliche Héhe der Bestandsprovision in Prozent des Fondsvermdgens: 0,15 % Berechnen
) Bitte beachten Sie, dass die hier
Elge”e Person dargestelten midglichen
. Bestandsprovisicnszahlungen  der
Angenommene Wertentwicklung p.a. Zukunft auf der Annahme gleich
Summe der 2% 4% 6% 5% | bleibender ‘Wertsteigerungen  der
Bestandsprovision: 1.226 EUR 1.545 EUR 1.979 EUR 1.745 EUR | aufgrund der eingezahiten Beitrdge
Jahrliche  Jahrliche  Jahrliche  Jahrliche =~ SMWoroenen Fondsantele beruhen.
| Bestands- Bestands- Bestands- Bestands. =*°  9E0e0 EF'EECF"E'—'”"CE
Jahr provision provision provision provision = llustrationszwecken. Bisherige und
kiin ftige Bestandsprovisionen
2015 1 EUR 1 EUR 1 EUR 1 EUR | kitnnen daraus nicht abgeleitet
werden. Die tatsdchlichen
2016 3 EUR JEUR JEUR 3 EUR Ergebnizse werden mit grofer
17 4 EUR 4 EUR 5 EUR 4 EUR | \Vwahrecheinlichkeit  hiher oder
niedriger sein als die angegebenen
2018 6 EUR 6 EUR 6 EUR 6 EUR | werte. Die Leistungen werden sich
auch dann unterscheiden, wenn die
2079 §EUR SEUR SEUR §EUR tatsdchliche Mettowertentwicklung in
2020 10 EUR 10 EUR 11 EUR 11 EUR | der Ansparphase idber mehrere
- Jahre im Durchschnitt 2%, 4%, 5% —
l 2021 12 EUR 13 EUR 14 EUR 14 EUR und oder einem frei wahlbaren
Pl 16 FILIR 16 FIIR 17 FIIR 1R FIIR | Prozentsatz (max. 10%) betrdgt,

DWS ‘I.Fursclrg& Hotline: +49 (0) 69 / 910 12600

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Ein Blick auf den RRP-Bestand...

(Die JDA eines DWS Musterkunden: DWS RRP mit 25 Jahren Restlaufzeit — Vergleich JDA 2013 vs. 2014) DWS

INVESTMENTS

schrift -

weitschrift -

1 a AltZertG Dlw—s

JDA 2013 JDA 2014 ZortG

DWS

Anbéater-Nr. 0202000022 MVEETMENTS.

w3837, Anbigter-Wr. 0202000022 INVESTMENTS
Wertentwicklung in 2013 {in EUR} e li?lﬂlﬂh R ——
Guthal E 6.313.08
Guthaben am 31,12.2012 5.174,96 mm )
. bra mnparahlien Beirigs + 1. 248 00
hre engazahitan Baitrage + 1.248,00
i Grundrulage for 2013 + 154,00
Grundzulage fur 2012 + 154,00 " -
Abach nd Varfrishskostan P
Abschlugs- und Vertrisbskosten - 770 FL— — -
ol i - [epatfuhnungasnigs i 10
Depetfuhrungssntgel 15 Parlormancs Fendsantsile + 146128
Guthaben am 31.12.207 Guthaben em 3112 2074

6.313,06 9.153,24

Aktuelle Bertragsgarantie am 31.12.2013 Gin EUR) Aktualle Beitragsgarantie zum 31.12.2014 in EURI

Garantebsistung zum Ende dar Arsparphase 8 258 00 Garartislaistung 2um Ends der Arsparphase 8656000
Gesamthetrachtung seit Vertragsheginn bis zum 31.12.2013 {in EUR)
Ihra aingezahltan Baitriga T.AE8,00
Grundadagen 770,00
Kinderzslagen 0,00
Gutschrift-en sus Kepitallibertragung .00 P f 2 O 14
- Performance :
Bestand Fondsantsile am 31,12.2013 -
Gasamikosten- Prels jo Arriwdle Gegemwart
Fondsname 151N quota in % Antail {EUR]
WS Vorsorge Dachionds LUORT367581 1,500 111,88 s/ 427873 C a 2 3 %*
DS Yarsarge Rentenfonds 15Y LUOR2 733268126 0, e0 TEEEY 4,330 669,33 L
DWW vars Rentenf XL Duwation LUD=14500502 0,750 mneng 14,7634 1478, 00
Wichtige Rahmenbedingungen
Wartrag sait: 28.12.2007
Lahlungaweize mianatlich
linteilung jesweils @Ehrlich zum Hnaz
Antrag Davsrzulage gestell
Einwilligung zur maschinellen (‘Ibr;"nrttlung der Bertragszahlungen artailt ab 31.12 2007
Alter b Ende der Ansparphazs 67
Bedingt durch die Verteilung der Abschlusskosten dber die ersten finf Jahre des Vertrages kann die
Wertentwicklung bezogen suf die singezahiten Beitrdge negativ sein.

Deutsche Asset Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Fazit

— Die Kosten von Altersvorsorgeprodukten passen nicht mehr zum
aktuellen Zinsumfeld.

—  Wir senken die Kosten im Kundeninteresse — und weil es im aktuellen
Niedrigzinsumfeld keine andere Alternative dazu gibt wenn wir fur Kunden
noch ein faires Preis- / Leistungsverhaltnis darstellen wollen.

— Die Branche ,,subventioniert” nach wie vor Produkte flr den Vertrieb statt
das zu tun, was angesichts des Niedrigzinsumfelds notig ware
(Kostensenkung!) — und riskiert, dass der Gesetzgeber deutlich hartere
Gesetze auf den Weg bringt.

— Selbst nach Senkung der Vertriebsprovisionen sind die DWS Produkte nach wie vor
attraktiver als vergleichbare Produkte von Mitbewerbern.

— Die Leistungsfahigkeit der DWS Premium-Produkte ist gegeben —
Im Bestand wie zukiinftig auch im Neugeschaft.

Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden. 99



Chancen und Risiken
DWS RiesterRente Premium

Chancen

» Sie haben die Zusage der Deutsche Asset & Wealth
Management Investment GmbH (DeAWM), dass zum Beginn der
Auszahlungsphase mindestens der Betrag der von lhnen
eingezahlten Altersvorsorgebeitrage zuziglich Zulagen fir die
Auszahlungsphase zur Verfiigung steht. Ausnahme: Sie kiindigen
oder wechseln den Anbieter. Bei dieser Garantie der DeAWM
Investment GmbH handelt es sich um eine gesetzliche Vorgabe.
Die Garantie bezieht sich nicht auf die Rendite.

» Sie wahlen ein Produkt, mit dem Sie an den Renditechancen der
Aktienmarkte partizipieren und die Sicherheitsorientierung
festverzinslicher Papiere nutzen kdnnen.

» Wenn eine Laufzeit von zwo6lf Jahren erreicht ist und Sie bei
Abruf mindestens 62 Jahre alt sind, ist nur die Halfte des
Unterschiedsbetrages zwischen ungeférderten Beitrdgen und
Leistungen mit dem personlichen Steuersatz zu versteuern. Dies
gilt nur fur Leistungen aus ungeférderten Beitragen.

» Sie sind flexibel in der Anspar- und Entnahmephase.

» Sie profitieren von der Investmentkompetenz der DeAWM und
ausgewabhlter Drittgesellschaften.

DWS

INVESTMENTS

Risiken

» Das Produkt weist aufgrund der vom Fondsmanagement
verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d. h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren
Schwankungen nach unten oder oben unterworfen sein.

» Die DWS RiesterRente Premium ist als langfristige Anlageform
ausgerichtet. Eine vorzeitige Kundigung vor Ablauf der
vereinbarten Vertragslaufzeit ist fir den Anleger mit erhdhten
Kosten verbunden, weil bereits gezahlte Abschluss- und
Vertriebskosten nicht zurlickerstattet werden.

» Leistungen aus geforderten Beitragen sind mit dem personlichen
Steuersatz voll zu versteuern

» Fur ungefdrderte Beitrage gilt:

Bei Kiindigung/ Teilkiindigung des Vertrages vor Vollendung des
62. Lebensjahres oder nach weniger als zwdlf Jahren
Vertragslaufzeit ist der Unterschiedsbetrag zwischen Leistung und
ungefdrderten Beitrdgen voll mit dem personlichen Steuersatz zu
versteuern (sowie ggf. Rickzahlung der Férderung).

» Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der derzeit
bekannten Rechtslage. Es kann keine Gewahr dafiir ilbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert. Solche Anderungen kénnen auch
rackwirkend eingefihrt werden und die oben beschriebenen
steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Chancen und Risiken
DWS Vermogenssparplan Premium

Chancen

» Sie haben die Garantie, dass Ihnen — vorbehaltlich einer
Reduzierung bei Teilkiindigung — zum Beginn der
Auszahlungsphase mindestens der Betrag der von lhnen
eingezahlten Altersvorsorgebeitrage zuziglich Zulagen fur die
Auszahlungsphase zur Verfiigung steht. Bei dieser Garantie von
der Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH
handelt es sich um eine gesetzliche Vorgabe. Die Garantie bezieht
sich nicht auf die Rendite.

» Sie wahlen ein Produkt, das an den Renditechancen der
Aktienmarkte partizipieren und die Sicherheitsorientierung
festverzinslicher Papiere nutzen kann.

» Wenn eine Laufzeit von zwo6lf Jahren erreicht ist und Sie bei
Abruf mindestens 62 Jahre alt sind, ist nur die Halfte des
Unterschiedsbetrages zwischen ungefoérderten Beitrdgen und
Leistungen mit dem personlichen Steuersatz zu versteuern. Wenn
zwolf Jahre Laufzeit oder das Mindestalter von 62 Jahren nicht
erfullt werden, werden die Ertrdge mit dem vollen personlichen
Steuersatz besteuert.

» Sie sind flexibel in der Anspar- und Entnahmephase.

» Sie profitieren von der Investmentkompetenz der DWS und der
von Drittgesellschaften.

Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.

DWS

INVESTMENTS

Risiken

» Das Produkt weist aufgrund der vom Fondsmanagement
verwendeten Techniken eine erh6hte Volatilitat auf, d. h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer ZeitrAume Starkeren
Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

» Der DWS Vermaodgenssparplan Premium ist als langfristige
Anlageform ausgerichtet. Eine vorzeitige Kiindigung vor Ablauf der
vereinbarten Vertragslaufzeit ist fir den Anleger mit erhdhten Kosten
verbunden, weil vom Anleger bereits getilgte Abschluss- und
Vertriebskosten nicht zuriickerstattet werden.

» Im Fall der Kiindigung/ Teilentnahme des Vertrages nach
Vollendung des 62. Lebensjahres und Erreichen einer
Vertragslaufzeit von zwdlf Jahren wird die Halfte des
Unterschiedsbetrages zwischen Leistung und ungeférderten
Beitragen mit dem personlichen Steuersatz versteuert (ggf.
Ruckzahlung der Forderung). Bei Kiindigung/ Teilentnahme des
Vertrages vor Vollendung des 62. Lebensjahres oder nach weniger
als zwolf Jahren Vertragslaufzeit ist der Unterschiedsbetrag zwischen
Leistung und ungeforderten Beitragen voll mit dem personlichen
Steuersatz zu versteuern (ggf. Ruckzahlung der Férderung).

» Die steuerlichen Ausfuhrungen basieren auf der derzeit bekannten
Rechtslage. Es kann keine Gewahr daftir ibernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und
die oben beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen
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Chancen und Risiken
DWS BasisRente Premium

Chancen

» Sie haben die Zusage der Deutsche Asset & Wealth
Management Investment GmbH, dass zum Beginn der
Auszahlungsphase mindestens die von lhnen eingezahlten
Altersvorsorgebeitrage abzuglich 5% Abschluss- und
Vertriebskosten fur die Auszahlungsphase zur Verfligung stehen
(= Nettobeitragszusage). Ausnahme: Sie wechseln den Anbieter.

» Sie wahlen ein Produkt, mit dem Sie an den Renditechancen der
Aktienmarkte partizipieren und die Sicherheitsorientierung
festverzinslicher Papiere nutzen kdnnen.

» Sie haben die Mdglichkeit, Ihre Beitrage ggf. ganz oder teilweise
als Sonderausgaben geltend zu machen und somit eine
Steuerermaldigung zu erhalten.

» Sie sind flexibel in der Ansparphase.

» Sie profitieren von der Investmentkompetenz der DWS und
ausgewabhlter Drittgesellschaften.

DWS

INVESTMENTS

Risiken

» Das Produkt weist aufgrund der vom Fondsmanagement
verwendeten Techniken eine erh6hte Volatilitat auf, d. h. die
Anteilspreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren
Schwankungen nach unten oder oben unterworfen sein.

» Der DWS BasisRente Premium ist als langfristige Anlageform
ausgerichtet. Insbesondere bei kurzen Vertragslaufzeiten knnen
sich die Vertriebskosten renditemindernd auswirken.

» Leistungen aus der DWS BasisRente Premium sind mit dem
personlichen Steuersatz voll zu versteuern. Dies gilt auch, wenn Sie
vorher keine SteuerermafRigung erhalten haben.

» Die steuerlichen Ausfuhrungen basieren auf der derzeit bekannten
Rechtslage. Es kann keine Gewahr daftir ibernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und
die oben beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Chancen und Risiken
DWS TopRente

Chancen

» Sie haben die Zusage der Deutsche Asset & Wealth
Management Investment GmbH, dass zum Beginn der
Auszahlungsphase mindestens der Betrag der von lhnen
eingezahlten Altersvorsorgebeitrage zuziglich Zulagen fur die
Auszahlungsphase zur Verfiigung steht. Ausnahme: Sie kiindigen
oder wechseln den Anbieter. Bei dieser Zusage der Deutsche
Asset & Wealth Management Investment GmbH handelt es sich
um eine gesetzliche Vorgabe. Die Garantie bezieht sich nicht auf
die Rendite.

» Sie wahlen ein Produkt, mit dem Sie - je nach gewahltem
Anlagekonzept Dynamik oder Balance - an den Renditechancen
der Aktienmarkte partizipieren und die Sicherheitsorientierung
festverzinslicher Papiere nutzen konnen.

» Wenn eine Laufzeit von zwo6lf Jahren erreicht ist und Sie bei
Abruf mindestens 62 Jahre alt sind, ist nur die Halfte des
Unterschiedsbetrages zwischen ungeférderten Beitrdgen und
Leistungen mit dem personlichen Steuersatz zu versteuern. Dies
gilt nur fur Leistungen aus ungeférderten Beitragen.

» Sie sind flexibel in der Ansparphase.

» Sie profitieren von der Investmentkompetenz der DWS.

DWS

INVESTMENTS

Risiken

» Das Produkt weist aufgrund der vom Fondsmanagement
verwendeten Techniken eine erh6hte Volatilitat auf, d. h., die
Anteilspreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren
Schwankungen nach unten oder oben unterworfen sein.

» Die DWS TopRente ist als langfristige Anlageform ausgerichtet.
Eine vorzeitige Kundigung vor Ablauf der vereinbarten
Vertragslaufzeit ist fur den Anleger mit erh6hten Kosten verbunden,
welil bereits gezahlte Ausgabeaufschlage nicht zurtickerstattet
werden.

» Leistungen aus geforderten Beitragen sind mit dem personlichen
Steuersatz voll zu versteuern

» Fur ungefdrderte Beitrage gilt:

Bei Kiindigung/ Teilkiindigung des Vertrages vor Vollendung des 62.
Lebensjahres oder nach weniger als zwolf Jahren Vertragslaufzeit ist
der Unterschiedsbetrag zwischen Leistung und ungefdrderten
Beitragen voll mit dem personlichen Steuersatz zu versteuern (sowie
ggf. Ruckzahlung der Férderung).

» Die steuerlichen Ausfuhrungen basieren auf der derzeit bekannten
Rechtslage. Es kann keine Gewahr daftir ibernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und
die oben beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen

Beraterinformation — Keine Weitergabe an Endkunden.
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Wichtige Hinweise DWS Altersvorsorge-Produkte DWS

INVESTMENTS

Deutsche Asset & Wealth Management und DWS Investments sind Markennamen fir die Asset Management & Wealth Management
Geschaéftsbereiche der Deutsche Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden
Produkte oder Dienstleistungen der Deutsche Asset & Wealth Management anbieten, werden in den entsprechenden Vertragen,
Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende
Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der Produkte. Die Einzelheiten zu den Produkten sind in den Besonderen Bedingungen sowie in den
Hinweisen auf die Hohe der Entgelte und Kosten (im Antragsformular) geregelt. Weitere Informationen, insbesondere zur Struktur und den Risiken
der in den Produkten verwendeten Fonds, enthalt die Anlageinformation. Die vollstandigen Angaben zu den in den Produkten verwendeten
Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten gepruften Jahresbericht und
den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen
die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei lhrem Berater, der Deutsche Asset
& Wealth Management Investment GmbH, Mainzer Landstra3e 178-190, D-60327 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds
handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg erhaltlich.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investments wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankindigung geéndert
werden kann.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergtitung), die
Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der
Darstellung nicht berticksichtigt werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Weitere steuerliche Informationen zu den Produkten sind den ,, Kurzangaben zu steuerlichen Vorschriften®, die im Antragsformular beigeftigt sind,
zu entnehmen. N&here steuerliche Informationen zu den Fonds enthélt der jeweilige Verkaufsprospekt.

Die Produkte durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher
Verkauf zuldssig ist. So diurfen die Produkte weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung
dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Produkte konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen
sein.

© Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH 2014. Stand: Mai 2014
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