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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sonderverndgen Comstage Vermdgensstrategie UCITS ETF
erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, der wesdithen Anlegerinformationen und der Allgemeinen
Anlagebedingungen in Verbindung mit den BesondereAnlagebedingungen in der jeweils geltenden
Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und digesonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss
an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anted an dem Comstage Vermoégensstrategie UCITS
ETF Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zammen mit dem letzten verd6ffentlichten
Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahbericht verdffentlichten Halbjahresbericht auf
Verlangen kostenlos zur Verfigung zu stellen. Daneim sind dem am Erwerb eines Anteils an dem
Comstage Vermoégensstrategie UCITS ETF Interessiente die wesentlichen Anlegerinformationen
rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfgung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte odeErklarungen diirfen nicht abgegeben werden.
Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskinfte oder Erklarungen, welche nicht in dem
Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anlegeriformationen enthalten sind, erfolgt ausschlief3lich
auf Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweilsletzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresberich.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt entlaltenen Informationen und das Angebot von in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anteilen im &men eines offentlichen Vertriebs sind nur in
solchen Landern zulassig, in denen eine Vertriebsiassung besteht.

Die Commerz Funds Solutions S.A. und/oder der Com&ge Vermdgensstrategie UCITS ETF sind und
werden nicht gemal demUnited States Investment Company Aegon 1940 in seiner giltigen Fassung
registriert. Die Anteile des Fonds sind und werdemicht gemaR demUnited States Securities Aeton 1933
in seiner glltigen Fassung oder nach den Wertpapigesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Stamate
von Amerika registriert. Anteile des ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF durfen weder in den
Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder aukden Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am
Erwerb von Anteilen Interessierte missen gegebenaifs darlegen, dass sie keine US-Person sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerbenach an US-Personen weiterverdul3ern. Zu den US-
Personen zahlen natirliche Personen, wenn sie ihreWohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-
Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgeselsften sein, wenn sie etwa gemal den Gesetzen der
USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums odeireer US-Besitzung gegrindet werden.

Die Anteile des ComStage Vermoégensstrategie wurdenvon der US-Wertpapier- und
Borsenaufsichtsbehodrde (der "SEC") oder einer songgen Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten
weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassuregweigert; dariiber hinaus hat weder die SEC noch
eine andere Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Stdéen Uber die Richtigkeit oder die Angemessenheit
dieses Verkaufsprospekts bzw. die Vorteile der Antle entschieden. Gegenteilige Behauptungen sind
strafbar.

Die United States Commodity Futures Trading ComimisgUS Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde) hat
weder diesen Verkaufsprospekt noch sonstige Veskatdrlagen fir das Sondervermégen ComStage
Vermogensstrategie UCITs ETF geprift oder genehrbiggser Verkaufsprospekt darf nicht in den Vergien
Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilumeses Verkaufsprospektes und das Angebot der Anteil
kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschra@kungerworfen sein.



WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Migentiimer der vom ComStage Vermégensstrategie UCITS
ETF gehaltenen Vermoégensgegenstande nach Bruchtdile kann tber die Vermdgensgegenstande nicht
verfigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechésgbunden.

Dem Vertragsverhéltnis zwischen Commerz Funds BolsitS.A. und Anleger sowie den vorvertraglichen
Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. &itz der Commerz Funds Solutions S.A. ist
Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem Vertragsdénis, sofern der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland hat.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriftendsiim deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Commerz sF8wlutions S.A. wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Speéihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschrifides Kapitalanlagegesetzbuchs kénnen Verbraucker di
Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fur Finanzfieistungsaufsicht anrufen. Das Recht, die Gezicht
anzurufen, bleibt hiervon unberthrt.

Die Kontaktdaten lauten:
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Schlichtungsstelle nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
Referat Q 21 —
Graurheindorfer StraRe 108
D-53117 Bonn

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorscérniftdes Birgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungendidsith die Beteiligten auch an die Schlichtundjestier
Deutschen Bundesbank wenden. Das Recht, die Geactzurufen, bleibt hiervon unberuhrt.

Die Kontaktdaten lauten:
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32
60047 Frankfurt,
Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,
Fax: 069/2388-1919,
schlichtung@bundesbank.de.

BELEHRUNG UBER DAS WIDERRUFSRECHT NACH § 305KAGB

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvégen aufgrund mindlicher Verhandlungen auf3erhalb
der standigen Geschéaftsraume desjenigen zustaeddjedAnteile verkauft oder den Verkauf vermittedtt, so

ist der Kaufer berechtigt, seine Kauferklarung gtttth und ohne Angabe von Griinden innerhalb eiRast

von zwei Wochen zu widerrufen (z.B. Brief, Fax, Bl Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Vefkarmittelt, keine stdndigen Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wedie Durchschrift des Antrags auf Vertragsschlusmd
Kéaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnuregs@imdt worden ist und darin eine Belehrung Uber da
Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungees Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des
Einflhrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbucligge@ur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn steitifft die Beweislast den Verkdufer. Der Widefriist in
Textform im Sinne des § 126b BGB unter Angabe deséh des Erklarenden einschlielich dessen Ulhigftsc
zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht erfordhbrist.

Der Widerruf ist zu richten an:



Commerzbank Aktiengesellschaft
CM-EMC, ComStage

Mainzer Landstrasse 153

60327 Frankfurt am Main
Faxnummer: 069 / 136-47595

E-Mail: info@comstage.de

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaunfechweist, dass entweder der Kéufer kein Verlrauim
Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu derafellungen, die zum Kauf der Anteile gefuhrt haben
aufgrund vorhergehender Bestellung gemaR § 55 Alisdér Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kéaufeereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der
Gesellschaft gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rigcladlgung der erworbenen Anteile, die bezahltendtos
und ein Betrag auszuzahlen, der dem Wert der berabAnteile am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht zund®viuf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfuhrungen gelten entsprecheimd Yderkauf der Anteile durch den Anleger.
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Dieser Verkaufsprospekt enthalt die gemalR 8165 desKapitalanlagegesetzbuches (KAGB)

vorgeschriebenen Angaben, die zum Zeitpunkt des Emvbs der Anteile von wesentlicher Bedeutung sind.

AnschlieRend werden die Allgemeinen Anlagebedingueg und die speziell fir das Sondervermégen
konzipierten Besonderen Anlagebedingungen wiedergefgen. Die Allgemeinen sowie die Besonderen
Anlagebedingungen sind Teil dieses Verkaufsprospeds.

GRUNDLAGEN

1. Das Sondervermogen (der Fonds)

Das Sondervermdgen ComStage VermogensstrategieSJETF (nachfolgend der ,Fonds") ist ein Organismus
fur gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl voredern Kapital einsammelt, um es gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser genleu investieren (nachfolgend ,Investmentvermégen
und ist in Deutschland der Aufsicht Uber Vermdgemr memeinschaftlichen Kapitalanlage durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsichersigllt. Der Fonds ist ein Investmentvermégen d& mér
Richtlinie 2009/65/EG des Europdaischen Parlaments des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung de
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend ib@ste Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW") im Sinne des Kalainlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB"). Er wird
von der Commerz Funds Solutions S.A. (nachfolge@ksgllschaft”) verwaltet. Der Fonds wurde auf
unbestimmte Dauer am 12. April 2016 aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapita eigenen Namen fir gemeinschatftliche Rechnueg d
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung inn daach dem KAGB zugelassenen
Vermogensgegenstéanden gesondert vom eigenen Venmiddeorm von Sondervermdgen an. Der Grundsatz
der Risikomischung ist regelméaRig erfillt, wenn #asmdsvermégen in mehr als drei Vermdgensgegerestéand
mit unterschiedlichen Anlagerisiken angelegt istr Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitag@ndgemanr
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen ekodliektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm
eingelegten Mittel beschrankt; eine operative T#igund eine aktive unternehmerische Bewirtschmaftder
gehaltenen Vermégensgegensténde ist ausgeschldsserlche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft di
Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestingen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem
KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie demsitmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG*) und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwisctien Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die
Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen umehaBesonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen”
und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingarfgr ein Publikums-Investmentvermdégen missen vor
deren Verwendung von der Bundesanstalt fur Fin@madlieistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werdewrr D
Fonds gehdrt nicht zur Insolvenzmasse der Gesaltsch

2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informatione

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerimfationen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlosdreGésellschaft und der Vertriebsstelle erhaltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzens dé&isikomanagements des Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jungsten Entwigidno bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermégensgegenstanden sind in elekther oder schriftlicher Form bei der Gesellfichad

der Vertriebsstelle erhaltlich.

3. Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an dieserkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die
Anlagebedingungen koénnen von der Gesellschaft gatinderden. Anderungen der Anlagebedingungen
bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Andemirag Anlagegrundsatze des Fonds bediirfen zusiatzlic
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der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der GesediftcAnderungen der Anlagegrundséatze des Fondsnsind
unter der Bedingung zulassig, dass die GesellscleaftAnlegern anbietet, ihre Anteile entweder owedere
Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriiokhmen oder ihre Anteile gegen Anteile an
Investmentvermdégen mit vergleichbaren Anlagegrutzésa kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder eiaenderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesamzeigd dariiber hinaus auf der Internet-Seite
www.comstage-etf.com bekannt gemacht. BetreffenAgiderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen,
die aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oderAdiagegrundsétze des Fonds oder wesentliche
Anlegerrechte, werden die Anleger auRerdem Ubex depotfihrenden Stellen mittels eines sogenannten
dauerhaften Datentragers (z.B. in Papierform odekt®nischer Form). Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, itintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammegha
mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo wiel weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungeertrietinestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein feibr Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der
bisherigen Anlagegrundsétze des Fonds treten disefnfdhestens drei Monate nach Bekanntmachung itk

Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen uridefdungserstattungen treten friihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger intKvagnn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer
Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigetagegrundséatze des Fonds treten ebenfalls fréihes
drei Monate nach der Bekanntmachung im Bundesagz@&ig<raft und sind nur unter der Bedingung zukjss
dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihreike in Anteile eines anderen Investmentvermogeits
vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzcit@uns sofern ein derartiges Investmentvermdgendesn
Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aamilfonzern verwaltet wird, oder ihnen anbieteteihr
Anteile ohne Berechnung eines Riickgabeabschlagsararinkraftireten der Anderungen zuriickzunehmen.

4. Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrage werden nur auf der Grundlage jeereils gulltigen Fassung des vorliegenden
Verkaufsprospektes entgegengenommen. Der Verkagisekt ist nur dann giltig, wenn ihm ein Exemples d
aktuellen Geschaftsberichts der Gesellschaft (dahrésbericht”) mit dem gepriften Rechnungsabssiime.
ein Exemplar des Halbjahresberichts (der "Halbjstieeicht") und (sofern gesetzlich bzw. nach detegden
Notierungsvorschriften einer Borse vorgeschrielily Quartalsberichts (der "Quartalsbericht") bgtlisofern
diese Berichte nach dem aktuellsten Jahresberaiiffentlicht werden bzw. wurden. Der Jahresbenioid der
Halbjahresbericht sind Bestandteil des Verkaufqpekis.

Potenzielle Anleger sollten diesen Verkaufsprosgekgfaltig und vollstandig durchlesen und sichHmblick
auf:

a) die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorstdmiffir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, die
Rucknahme oder die VerauRRerung von Anteilen, diden Landern gelten, in denen sie ihren Wohnsitz
haben bzw. deren Staatsangehdrige sie sind,

b) Devisenbeschrdnkungen, denen sie in ihren jewailigendern im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem
Erwerb, dem Besitz, der Ricknahme oder der Veram@eron Anteilen unterworfen sind,

c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen odemstigen Folgen der Zeichnung, des Erwerbs, degZgssi
der Ricknahme oder der VeréauRerung von Anteilemieso

d) sonstige Folgen dieser Handlungen, an ihre RecBtsyer- und Finanzberater wenden. Anleger, die sic
Uber den Inhalt dieses Verkaufsprospekts in irgeme Punkt nicht im Klaren sind, sollten sich areii
Borsenmakler, Bankbetreuer, Rechtsanwalt, Wirtdspéifer, Steuerberater oder sonstige Berater wende

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erkigeanoder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem
Angebot der Anteile abzugeben, die nicht im vodieden Verkaufsprospekt und den Berichten enthalteh
auf die vorstehend verwiesen wird; sollten dennAadlgaben gemacht bzw. Erklarungen oder Zusicherungen
abgegeben werden, so kann nicht darauf vertraudemerdass dies von der Gesellschaft genehmigt widiare
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Beriicksichtigung wesentlicher Anderungen kann diszkaufsprospekt von Zeit zu Zeit aktualisiertrden,
und die Anleger sollten sich erkundigen, ob eineiellere Fassung des Verkaufsprospekts verfligbar is

5. Verantwortung fur den Verkaufsprospekt

Die Gesellschaft hat mit aller gebotenen Sorgfalhergestellt, dass die im vorliegenden Verkaufspedt
enthaltenen Informationen am Tag seiner Veréffehting in allen wesentlichen Punkten richtig undstahdig
sind. Die Gesellschaft ibernimmt hierfir entsprechdie Verantwortung.

6. Datum

Datum des Verkaufsprospektes: Mai 2016

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft wurde als Aktiengesellschaft ndein Recht des Grol3herzogtums Luxemburg mit Sitz in
Luxemburg am 5. Juni 2008 nach MaRgabe von Kapieles Gesetzes von 2010 als Luxemburger ,soce&té d
gestion” fur eine unbegrenzte Dauer gegriindet.S2izung der Verwaltungsgesellschaft wurde beim Eisnd
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegdd im Mémorial vom 30. Juni 2008 veroffentlicht. eDi
Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftstegia Luxemburg unter Nummer B-139.351 eingetragen

Die Gesellschaft ist eine EU-Verwaltungsgesellschaf Sinne des 8 1 Absatz 17 Nummer 1 des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB), die nach Kapitldes Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
von der Commission de Surveillance du Secteur EieaffCSSF) die Erlaubnis zur Verwaltung von OGAW,
die der Richtlinie des Europadischen Rates 20096B5/Eur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Orgem@n fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(nachfolgend ,OGAW-Richtlinie*) entsprechen, erlkalthat. Die kollektive Vermdgensverwaltung des Boind
Deutschland erfolgt auf der Grundlage des grenzgheeitenden freien Dienstleistungsverkehrs gem&® §
und § 52 KAGB.

Des Weiteren erhielt die Gesellschaft im Oktobet2@ie Lizenz fiur die Verwaltung bestimmter alteiver
Investmentfonds. Der Gesellschaftszweck der Gesalfsist die Errichtung und Verwaltung von i) Ongamen

fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (“OGAW") g&rder EU-Richtlinie 2009-65/EG in ihrer jeweils
glltigen Fassung sowie ii) alternativer Investmemds (,AIF*) gemaf der EU-Richtlinie 2011/61/EUihver
jeweils gultigen Fassung und andere Organismengéimeinsame Anlagen, die nicht von den erwahnten
Richtlinien umfasst sind.

2. Verwaltungsrat und Geschéftsfiihrung

Nahere Angaben Uber die Geschéftsfuhrung sowiZzdgammensetzung des Verwaltungsrates finden Sie im
Abschnitt ,Namen und Adressen” des Verkaufsprospekt

3. Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel
Das eingezahlte Kapital der Gesellschaft betragR BLO00.000,00.

Zur Deckung von potenziellen Haftungsrisiken aufgitwon Verletzungen beruflicher Sorgfaltspflichteiit die
Verwaltungsgesellschaft Eigenmittel wie im Luxentmr Gesetz vom 12. Juli 2013 zur Umsetzung der
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Richtlinie Uber die Verwalter alternativer Invesmtfends (Richtlinie 2011/61/EU) und insbesondere de
delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der EU-Kaission vom 19. Dezember 2012, vorgesehen.

Die Eigenmittel betragen wenigstens 0,01 Prozestderts der Portfolios aller verwalteten AlF, woliiser
Betrag jahrlich tGberprift und angepasst wird. Dieggnmittel sind von dem eingezahlten Kapital usafa

VERWAHRSTELLE

1. Allgemeines

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und ®Werwahrung von Sondervermdgen vor. Mit der
Verwahrung der Vermoégensgegenstande des Fondsidabeasellschaft ein Kreditinstitut als Verwahrsgell
beauftragt.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermodgensgegenstande Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei
Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werdemnd@ prift die Verwahrstelle, ob die
Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Verm$gegenstanden erworben hat. Sie Uberwacht, ob die
Verflgungen der Gesellschaft Uber die Vermdgensuggede den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von Vgemsgegenstanden in Bankguthaben bei einem anderen
Kreditinstitut ist nur mit Zustimmung der Verwalet¢ zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmgu
erteilen, wenn die Anlage mit den Anlagebedingungesh den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Die Verwahrstelle tibernimmt insbesondere die Ausgaid Ricknahme der Anteile des Fonds, sie siefies
dass die Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowiddieilwertermittiung den Vorschriften des KAGBdun
den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,efliesgther, dass bei den fur gemeinschatftlichehReng
der Anleger getatigten Geschéaften der Gegenweerlratb der tblichen Fristen in ihre Verwahrung ggtasie
stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds nachvaeschriften des KAGB und nach den Anlagebedingange
verwendet werden, sie Uberwacht bzw. erteilt ihusténmung zur Aufnahme von Krediten fir Rechnung de
Fonds durch die Gesellschaft und sie hat sichatallen, dass die Sicherheiten fir Wertpapierdarekirksam
bestellt und jederzeit vorhanden sind.

2. Firma, Rechtsform, Sitz und Haupttatigkeit der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat das Kreditinstitut BNP Paribasufées Services S.C.A. Zweigniederlassung Framkdm
Main, mit Sitz in Europa-Allee 12, 60327 Frankfudie Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die BNP
Paribas Securities Services S.C.A. Zweigniedertags&rankfurt am Main ist ein Kreditinstitut nach
franzdsischem Recht und betreibt die Verwahrstliggkeit in Deutschland nach & 53b KWG. Ihre
Haupttatigkeit ist das Wertpapiergeschaft

3. Interessenkoflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus derbhhme der Verwahrstellenfunktion fiir den Fonds
ergeben:

Ein Interessenkonflikt ist eine Situation, in dae dnteressen der Verwahrstelle, der mit ihr vedmnmen
Unternehmen und/oder ihrer jeweiligen Organe odgarldeiter oder Dienstleister bei der Wahrnehmumegri
Funktion mit den Interessen des Fonds mittelbar odmittelbar kollidieren.

Ein Interessenkonflikt fir die Verwahrstelle kanchsz.B. daraus ergeben, dass

- die Erzielung eines finanziellen Vorteils oder ®iermeidung eines Nachteils zu Lasten des Fonds
geht;

- am Ergebnis einer fur den Fonds erbrachten Dieststheg oder Tatigkeit oder eines fir den Fonds
getéatigten Geschéfts ein Interesse besteht, wesitlesiicht mit dem Interesse des Fonds an dem
Ergebnis deckt;
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- ein finanzieller oder sonstiger Anreiz besteht,ldteressen des Fonds lber die Interessen eines
anderen von der Gesellschaft verwalteten Sondedgens zu stellen;

- eine vergleichbare Leistung firr einen anderen Karetbracht wird, oder

- die Verwahrstelle gegenwartig und kiinftig fur eDienstleistung, die fiir die Gesellschaft oder in
Bezug auf ein von der Gesellschaft verwaltetes \bgan erbracht wird, ein Entgelt erhalt.

Die Verwahrstelle hat deshalb die notwendigen MafRren ergriffen, um zu vermeiden, dass die Interesse
ihrer Kunden dadurch in missbrauchlicher Weise fie&#chtigt werden. Wenn sie im Rahmen der
Wahrnehmung ihrer Funktion als Verwahrstelle Sadimiée feststellt, die ein nicht unerhebliches Risder
Beeintrachtigung der Interessen eines oder mehkareden hervorrufen konnen, wird eine Losung mdugic
Interessenkonflikte versucht. Hierzu kann die Vémstelle

- die Transaktion ablehnen, die einen Interessenkomirvorruft;

- die Transaktion in Kenntnis des Interessenkonflikisrchfiihren und gleichzeitig Mechanismen
vorsehen, die es ermdglichen, mit der Situatiomsaugehen, dass eine mehr als nur unwesentliche
Schadigung der Kundeninteressen vermieden wird;

- den Fonds informieren: Bestimmte Interessenkomflikbnnen im Rahmen der beiden vorgenannten
Handlungsalternativen nicht sachgerecht geldst everth diesem Fall informiert die Verwahrstelle die
Gesellschaft uber Art und Ursprung dieses Interdssdlikts, so dass die Gesellschaft in Kenntnis de
Sachverhalts seine Entscheidung treffen kann.

Die Verwahrstelle I16st mogliche oder tatsachlicimhamdene Interessenkonflikte stets unter Berickgiohg
folgender Kriterien:

- Die Mitarbeiter der Verwahrstelle haben die Priripvon Integritat, Gerechtigkeit, Unparteilichkeit
und Beachtung des Bankgeheimnisses zu beachtedamdhteressen des Kunden stets Vorrang vor
den Interessen der Bank oder eigenen Interessearé&immen;

- Einrichtung einer Kontrollinstanz (ber alle Gestslé¢reiche hinweg, um Interessenkonflikten
vorzubeugen und geeignete Korrektivmal3nahmen zeiéeg;

- Trennung von Geschéftsbereichen zur Gewahrleistumadphdngigen Handelns: Die Verwahrstelle hat
solche Geschéftsbereiche voneinander getrenntdéeén durch eine Verbindung die Gefahr des
Auftretens von Interessenkonflikten besteht, um digfse Weise Transaktionen unabh&ngig von
anderen Transaktionen, mit denen derartige Intenésflikte bestehen, durchfihren lassen zu
kdnnen;

- interne Verfahren als Rahmenbedingungen fiir digemsinnten MalRnahmen.

4. Unterverwahrung
Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgahehein anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
Ubertragen:

» Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehait&emdgensgegenstéande erfolgt durch vertraglich
an die Verwahrstelle angebundene Unterverwahraetedlehangig vom Sitzland der jeweiligen Lagerstelle
Die Liste der Unterverwahrstellen kann bei der Vamgtelle und der Gesellschaft eingesehen werden.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus digbertragung ergeben:
» Unterverwahrstellen kdnnen mit der Verwahrstelldbbuadene Unternehmen sein.

Die Verwahrstelle hat angemessene MafRnahmen gairaffin Interessenskonflikte zu vermeiden oder itle Fa
bestehender Interessenskonflikte, diese zugunsefands zu l6sen.
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5. Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fur alle Vermetdggegenstéande, die von ihr oder mit ihrer Zustingmeon
einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwértliclm Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstellengipge dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn de
Verlust ist auf Ereignisse auf3erhalb des Einflussblks der Verwahrstelle zurtickzufiihren. Fir Schadie
nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bastdtaftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, mveie

ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KA@ihdestens fahrlassig nicht erfillt hat. Die Haiuler
Verwabhrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragimgr Verwahrfunktion unberiihrt.

6. Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Ay@m Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Untenetivern sowie zu mdglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstellerater Unterverwahrer.

7. Notierung an einer Borse

Es ist beabsichtigt, die Anteile des Fonds zum ldhrah einer oder mehreren Boérsen zuzulassen. Diese
Zulassung zum Handel beinhaltet auch die Verpilingteines oder mehrerer Mitglieder der entsprectrend
Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse ellest, zu denen die Anteile von Anlegern erworbéero
verkauft werden koénnen. Die Spanne zwischen diefakaufs- und Verkaufskursen kann von der
entsprechenden Borsenaufsicht Gberwacht und regulérden. Es wird beabsichtigt, die Zulassungibrester
Anteilklassen zur Notierung an folgenden Bérsebheantragen:

Frankfurter Wertpapierborse
Deutsche Borse AG
Neue Borsenstralle 1

60487 Frankfurt am Main, Deutschland

Baden-Wirttembergische Wertpapierborse
Borse Stuttgart AG

Borsenstralle 4

70174 Stuttgart, Deutschland

XETRA
Deutsche Borse AG

60485 Frankfurt am Main, Deutschland

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Ateeauch an anderen Markten gehandelt werden.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichentddagen gemafl den Notierungsvorschriften der
Notierungshorse stellt keine Gewahrleistung bzwsigherung seitens dieser Bérse in Bezug auf die
Fachkompetenz der Dienstleister bzw. die Angeméssemer Informationen, die in den Bérsenprospekten
enthalten sind, oder in Bezug auf die Eignung dateife fir Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

RISIKOHINWEISE
Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen andem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem evkaufsprospekt enthaltenen Informationen

sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageentschaiing berticksichtigen. Der Eintritt eines oder mehreer
dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammenit anderen Umstanden die Wertentwicklung des
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Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermodgensgegeaistle nachteilig beeinflussen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

Veraufert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einenZeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniiber dem %einkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so
erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Kapal nicht oder nicht vollstandig zurtick. Der Anlege
kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilgise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kénme
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers isauf die angelegte Summe beschrénkt. Eine
Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investiert€apital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des rk@ufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds wrch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit icht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefuihrt werden, enthalt waer eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch Uber das Ausmalf oder die Bedeutungdi Eintritt einzelner Risiken.

1. Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, dieemier Anlage in einen OGAW typischerweise vermmd
sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf Aateilwert, auf das vom Anleger investierte Kapgalvie auf
die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsardageirken.

1.1. Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem WertFaesls, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr
gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entsprichedder Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegadst

im Fondsvermdgen abzlglich der Summe der Marktweatier Verbindlichkeiten des Fonds. Der
Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fogelsaltenen Vermdgensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhéangig. Sinkt der tWdarser Vermdgensgegenstande oder steigt der déert
Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

1.2. Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durdhigerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen baran den individuellen Verhaltnissen des jeweiige
Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfain. Fiur Einzelfragen — insbesondere unter
Berlicksichtigung der individuellen steuerlichenu8iton — sollte sich der Anleger an seinen persbali
Steuerberater wenden.

1.3. Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedinguey

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit éherigung der BaFin andern. Dadurch kénnen auch
Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellsdtaafn etwa durch eine Anderung der Anlagebedingnng
die Anlagepolitik des Fonds &ndern oder sie kanm dém Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die
Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhddls gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagiktspms

und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen @mdrdGenehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch
kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko deran

1.4. Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteileéwaslig aussetzen, sofern aul3ergewodhnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichmigder Interessen der Anleger erforderlich ers@helassen.
AuBergewdhnliche Umstande in diesem Sinne konneB. awirtschaftliche oder politische Krisen,
Rucknahmeverlangen in au3ergewdhnlichem Umfang sawie die SchlieBung von Bérsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren,igi&rdnittiung des Anteilwerts beeintrachtigen. Diaewe
kann die BaFin anordnen, dass die GesellschaftRdieknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit etéslich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahretielses
Zeitraums nicht zurtickgeben. Auch im Fall einer gaigung der Anteilricknahme kann der Anteilwerksin
z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermégegenstdnde wahrend der Aussetzung der
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Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verau3erm. A#eilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknghm
kann niedriger liegen, als derjenige vor AussetzimgRicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnatendrilcknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
Fonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Vetuva) des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufaul&se
den Anleger besteht daher das Risiko, dass eradiehm geplante Haltedauer nicht realisieren kamth dass
ihm wesentliche Teile des investierten Kapitalsufiibestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen odsgésamt
verloren gehen.

1.5. Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltieg Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann dewl$
nach Kindigung der Verwaltung ganz auflosen. DasfiMengsrecht Uber den Fonds geht nach einer
Kindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwatiestiiber. Fir den Anleger besteht daher das Risi&ss

er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisickann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwellars
kénnen dem Fonds andere Steuern als deutsche $steagrn belastet werden. Wenn die Fondsanteile nac
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Dag®tAnlegers ausgebucht werden, kann der Anleger m
Ertragssteuern belastet werden.

1.6. Ubertragung aller Vermogensgegenstande des Fondsf ain anderes offenes Publikums-
Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstded Fonds auf einen anderen OGAW ubertragen. Der
Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zwgreben, (i) oder behalten mit der Folge, dassrdeder des
Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteite @anem offenen Publikums-Investmentvermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, soffien Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen ein solches Investmentvermdgen mitleietdparen Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt
gleichermafl3en, wenn die Gesellschaft samtliche ¥gemsgegenstande eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen auf den Fonds iibertragt. Deegatl muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig
eine erneute Investitionsentscheidung treffen. @eér Rickgabe der Anteile kdnnen Ertragssteuefallan.

Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einemvestmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuernsbetlaverden, etwa, wenn der Wert der erhalteneikent
hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeifdwder Anschaffung.

1.7. Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalveralgsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine anderdtddegrwaltungsgesellschaft tbertragen. Der Forldibb
dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung Aelegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der
Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalkuwgs-gesellschaft fir ebenso geeignet hélt viee d
bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Veanglhicht investiert bleiben mdchte, muss er séinile
zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen

1.8. Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele des Arders

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anlegi@es gewtnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteit des
Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anlegerdiih Es bestehen keine Garantien der GesellscHaft o
Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzaldsmusage bei Rickgabe oder eines bestimmten
Anlageerfolgs des Fonds. Ein bei Erwerb von Antedatrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Vezauwfty

von Anteilen entrichteter Ricknahmeabschlag kamteauinsbesondere bei nur kurzer Anlagedauer demgerf
einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anl&gnnten somit einen niedrigeren als den urspiting
angelegten Betrag zuriick erhalten.

2. Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Miktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die deit Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande dignh
Fonds einhergehen. Diese Risiken konnen die Weviekiung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
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Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und sich deciitteilig auf den Anteilwert und auf das vom Ayde
investierte Kapital auswirken.

2.1. Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die GesellschafRéchnung des Fonds investiert, unterliegen BisilSo
kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwiert Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstaisdspre
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich untersdigleentwickeln.

2.2. Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpréthn héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeihage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichemd
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen de@in beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdrmerh irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
und Gerluchte einwirken. Schwankungen der Kurs- Matktwerte kdnnen auch auf Veranderungen der
Zinsséatze, Wechselkurse oder der Bonitét einest&mén zurtickzufiihren sein.

2.3. Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemald starken Kursadkwngen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgéangen. Diese Kursschwankungen werden sostokere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die EntwicklumdemBranche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicl
beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer as deweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesonderdJogérnehmen, deren Aktien erst tber einen kirz2esmaum

an der Borse oder einem anderen organisierten Margelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe
Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegufighren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei
handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlioh&ktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnpereits
kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starkewfitlsung auf den Marktpreis haben und damit zu héher
Kursschwankungen fihren.

2.4, Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiase die Moglichkeit verbunden, dass sich das Mansniveau
andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Weiepaesteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den
Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.ddie. Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fidigegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslichéertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu,sddie
aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapigrsetwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laitifrer festverzinslichen Wertpapiere unterschofdstark
aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren zgitdn haben geringere Kursrisiken als festverzinsl
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. FestverzihsglicWertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
demgegeniber in der Regel geringere Renditen alwveizinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzanfzeit von maximal 397 Tagen tendenziell germege
Kursrisiken. Daneben koénnen sich die Zinssétze chégdener, auf die gleiche Wéhrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbestlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

2.5. Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds Her Verwahrstelle oder anderen Banken fir Rechriesy
Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweiseZ@nsatz vereinbart, der dem European Interbanlerexf
Rate (Euribor) abzuglich einer bestimmten Margesgmtht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarteriy#a so
fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entspreameitbnto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspkli
der Europaischen Zentralbank kdnnen sowohl kurittelnals auch langfristige Bankguthaben eine tigga
Verzinsung erzielen.

2.6. Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften
Die Gesellschaft wird im Zusammenhang mit der Vétwrgy des Fonds keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte

vornehmen.
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2.7. Risiken bei Pensionsgeschaften

Die Gesellschaft wird im Zusammenhang mit der Vétuvey des Fonds keine Pensionsgeschafte vornetasen.
bestehen keine Risiken im Zusammenhang mit Perggsokaften.

2.8. Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko filleaVermdgensgegenstande. Dies gilt auch fir dig=onds
gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationkeate tber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

2.9. Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer anderdwuig als der Fondswéahrung angelegt sein. Der Fonds
erhalt die Ertrdge, Ruckzahlungen und Erldse ailchen Anlagen in der anderen Wahrung. Féllt der tWer
dieser Wahrung gegenuber der Fondswéhrung, soieetdsich der Wert solcher Anlagen und somit aueh d
Wert des Fondsvermogens.

2.10. Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmitermogensgegenstande oder Markte, dann ist dersFond
von der Entwicklung dieser VermdgensgegenstandeMédekte besonders stark abhéngig.

2.11. Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Inggmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentverndglie fir den Fonds erworben werden (sogenannte
LZielfonds"), stehen in engem Zusammenhang mit dRisiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgi@agestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kanrbes @aich vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleades
einander entgegengesetzte Anlagestrategien venfolgierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulieue,
eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander arfh&s ist der Gesellschaft im Regelfall nicht rngigldas
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Derenla@gentscheidungen missen nicht zwingend mit den
Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Ubeanmmimen. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitbhakannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegeli@lls erst deutlich verzdgert reagieren, indéen s
Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds largewvirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahere d
Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft dgednindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verdn3gdem

sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreisedebéierwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zurlckgibt.

2.12. Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Abtatiegungen vorgegebenen Anlagegrundséatze und -
grenzen, die fir den Fonds einen sehr weiten Ralvmiesehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik adatauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermdgensgegetes z. B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentratidnvanige spezielle Anlagesektoren kann mit RisikerB.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimKonjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den lhha
der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nag&glich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

3. Risiken der eingeschrankten oder erhdhten Liquiditd des Fonds und Risiken im
Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Ruckdzen (Liquiditatsrisiko)
Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position Portfolio des Investmentvermdgens nicht inadrh
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten vBeit) liquidiert oder geschlossen werden kann wass dies

die Fahigkeit des Investmentvermdgens beeintréchtigen Anforderungen zur Erfullung des
Ruckgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstigdu#géverpflichtungen nachzukommen.
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Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die Idguiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dkiasn
dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungsveérpitigen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachlemmm
kann bzw. dass die Gesellschaft die Rickgabevertangn Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht
erfullen kann. Der Anleger kann gegebenenfallsvdie ihm geplante Haltedauer nicht realisieren dmmd kann
das investierte Kapital oder Teile hiervon fur ustimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die
Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudeser Wert des Fondsvermdgens und damit der Antetilwer
sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen dstes gesetzlich zuléssig, Vermodgensgegenstandediir
Fonds unter Verkehrswert zu verdufern. Ist die Bebaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlangen d
Anleger zu erfillen, kann dies auerdem zur Aussetzler Ricknahme und im Extremfall zur anschlie@an
Auflésung des Fonds fiihren.

3.1. Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstandebamvaverden, die nicht an einer Bérse zugelassen od
an einem anderen organisierten Markt zugelassenidiesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgeijahest
kénnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlémpitticher Verzégerung oder gar nicht weiterv&e
werden. Auch an einer Bdrse zugelassene Vermdggesgginde kdnnen abhéngig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kostgelzenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabsehlag
verauf3ert werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermégegenstande erworben werden dirfen, die gruni$étz|
jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht assdlossen werden, dass diese zeitweise oder @d#iueun

mit Verlust verauRert werden kénnen.

3.2. Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Keeditfnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
kénnen sich durch steigende Zinsséatze negativ asifFdbndsvermdgen auswirken. Muss die Gesellscimagh e
Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eimeséhlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene diti
ausgleichen, ist sie mdoglicherweise gezwungen, Wgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren
Konditionen als geplant zu veréauf3ern.

3.3. Risiken durch vermehrte Rickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern fliefem Fondsvermdégen Liquiditdt zu bzw. aus dem
Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisgmiken nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —-sbflu
der liquiden Mittel des Fonds fuhren. Dieser Naitopder —abfluss kann den Fondsmanager veranlassen,
Vermogensgegenstéande zu kaufen oder zu verkaufewlureh Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eimeder Gesellschaft fir den Fonds vorgesehendeQuo
liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Digerdurch entstehenden Transaktionskosten wereéem d
Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung adegl& beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich erhéhte
Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklures d~onds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittdt

oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungegeamkann.

3.4. Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Lander

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fé&n d~onds insbesondere in bestimmten Regionen/L&nder
getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diefRegionen/Landern kann es zu Abweichungen zwische
den Handelstagen an Bérsen dieser Regionen/LamdeBewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann
moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstagauf Marktentwicklungen in den Regionen/Lamder
nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bemgstag, der kein Handelstag in diesen Regionengrind

ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdukann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegetesian

der erforderlichen Zeit zu verduBBern. Dies kann dHghigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen,
Ruckgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpfiigfgn nachzukommen.
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4. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir einvéstmentvermégen, das aus der Tatsache resuttass, die
Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung vosistungsanspriichen ihren Verpflichtungen
moglicherweise nicht nachkommen kann.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, did dic den Fonds im Rahmen einer Geschéaftsbeziemihg
einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) esrgddnnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungeicht mehr nachkommen kann. Dies kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und daimit auch nachteilig auf den Anteilwert und dasnvo
Anleger investierte Kapital auswirken.

4.1. Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aulzmtrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgendmijfient”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
.Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriche hamnkn fir den Fonds Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der beteren Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,raiben
den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte aufkdes eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sotgjér
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlosserdem, dass Verluste durch Vermogensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines fur Rechndaeg Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise od
vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Die#t §ir alle Vertrage, die fir Rechnung des Fondschssen
werden.

4.2. Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty -€FC) tritt als zwischengeschaltete Institution sbmmte
Geschafte fur den Fonds ein, insbesondere in Gedlitfer derivative Finanzinstrumente. In dieserth Wid

er als Kaufer gegeniiber dem Verkaufer und als \téekégegentber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichett si
gegen das Risiko, dass seine Geschéaftspartnerediéniarten Leistungen nicht erbringen kdnnen, li@ioe
Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jedeezeitglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschéaften auszugleichen (z.B. durch BesicherungEs) kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseitsiibleet wird und ausfallt, wodurch auch Anspridkee
Gesellschaft fur den Fonds betroffen sein konnéerdtdrch kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.

4.3. Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften

Die Gesellschaft wird im Zusammenhang mit der Vétuvey des Fonds keine Pensionsgeschafte vornetasen.
bestehen keine Adressenausfallrisiken im Zusamnmenimdt Pensionsgeschaften.

4.4, Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgk&tten

Die Gesellschaft wird im Zusammenhang mit der Vétweay des Fonds keine Wertpapierdarlehensgeschafte
vornehmen. Es bestehen keine Adressenausfallrigik@tusammenhang mit Wertpapierdarlehensgeschéaften.

5. Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur dimvestmentvermdgen, das aus unzureichenden imterne
Prozessen sowie aus menschlichem Versagen odeen8smtagen bei der Gesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentatiomsl Reputationsrisiken sowie Risiken einschlielit, aus
den firr ein Investmentvermdgen betriebenen Hand&lsechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sielsfielsweise aus unzureichenden internen Prozasser

aus menschlichem oder Systemversagen bei der &dwdl oder externen Dritten ergeben kénnen. Diese
Risiken koénnen die Wertentwicklung des Fonds beddhtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapauswirken.
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5.1. Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande odBaturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen keit@n Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern@esellschaft oder externer Dritter erleiden odechl@ulRere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigtieve

5.2. Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer @&wltrotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transfezligchaft seines Sitzlandes oder aus ahnlichemdari
Leistungen nicht fristgerecht, Uberhaupt nicht oder in einer anderen Wahrung erbringen kann. Sté&d
z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fur Reclgndes Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einerruvigh
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungextn{mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer amdeWwahrung, so unterliegt diese Position dem oben
dargestellten Wahrungsrisiko.

5.3. Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordeangetétigt werden, in denen deutsches Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkai der Gerichtsstand auRerhalb Deutschlands istaits
resultierende Rechte und Pflichten der GesellsdiiafRechnung des Fonds kénnen von denen in Ddatsth
zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweidPelitische oder rechtliche Entwicklungen einsdbliieh

der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungethiesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu Beschrigdn hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erwoebe
Vermogensgegenstéande fiihren. Diese Folgen kdnnech antstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fur die Gesellschaft und/odeYeéie/altung des Fonds in Deutschland &ndern.

5.4, Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, stdioties Risiko

Die Kurzangaben iber steuerrechtliche Vorschrifiendiesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an itsbleland unbeschrankt einkommensteuerpflichtiger od
unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige PersoBsrkann jedoch keine Gewahr daftr ilbernommen werde
dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesbtayy, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzvengal
nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuesgngndlagen des Fonds fiir vorangegangene Geselts;
(z. B. aufgrund von steuerlichen AuRenprifungenhnkéei einer fur Anleger steuerlich grundsétzlich
nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass ddeder die Steuerlast aus der Korrektur fur voraageggne
Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umdsté zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds ineestvar.
Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintretags ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhKfberektur
fir das aktuelle und fir vorangegangene Geschéiftsjan denen er an dem Fonds beteiligt war, nicahr
zugute kommt, weil er seine Anteile vor Umsetzurg iorrektur zuriickgegeben oder verauliert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazwefijltass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerlithiteile
in einem anderen als dem eigentlich zutreffenderaidagungszeitraum steuerlich erfasst werden widdies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

5.5. Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden imstzkse im Ausland ist ein Verlustrisiko verbundéas
aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen\dessvahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

5.6. Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abktiagsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften Gberadektronisches System besteht das Risiko, dassdeir
Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbargaegsi zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgeréefert.
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6. Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzurgy exindhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilwerte kiam
auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwag&n nach oben und nach unten unterworfen sein.

Anleger sollten deshalb beachten, dass der Fonds jeach Risikoeinstufung aufgrund seiner
Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitdt aufweisekann.

V. ERLAUTERUNG DES RISIKOPROFILS DES FONDS

VI.

VII.

Anteile des Sondervermégens kénnen zum Zweck desdgensaufbaus und —optimierung erworben werden.
Sie eignen sich besonders fiir Anleger mit mittl®kertpapiererfahrung und Risikobereitschaft.

Das Kapitalwachstum soll durch Kursgewinne erziglirden. Den Ertragserwartungen stehen Risiken im
Aktien- Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitéatkes gegenuber, die dazu fihren kdnnen, dass Merlus
dennoch nicht ausgeschlossen werden kénnen.

Der Preis der Anteile und die daraus erzieltendgerkdnnen sowohl fallen als auch steigen. Antelier
kdnnen unter Umstanden angelegte Betrdge nichtckerfialten oder keine Rendite auf ihre Kapitalamlag
erzielen. Eine Anlage in Anteilen des Sonderverm8gmlite dementsprechend — auch im Hinblick aefrdit
dem Erwerb der Anteile verbundenen Kosten — altemibis langfristige Investition angesehen werden.

Interessierten Anlegern wird geraten, sich Uber démtsprechenden rechtlichen Erfordernisse,
Devisenbestimmungen und Steuern nach dem RecHhtat®tes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres gewéhntiche
Aufenthaltes oder Wohnsitzes zu informieren, diehsauf den Besitz oder die VerdulRerung von Anteilen
auswirken kénnen.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds steht als Anlage fir institutionelle ymivate Anleger zur Verfugung. Der Anleger musseiieund
in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile wmeér Umstdnden einen Kapitalverlust hinzunehmen.

Grundsatzlich sollte der Anleger bereit sein, Risikm Hinblick auf das eingesetzte Kapital und Hitrdge
einzugehen. Das mit einer Anlage in den Fonds vetbone Risiko wird als ein "mittleres Risiko" einget
weilsich das Risiko von Kapitalverlusten aus dettlerien Volatilitét der jeweiligen Anlageklassendémder aus
dem teilweisen Kapitalschutz des Fonds ergibt. Bidage ist fir Anleger geeignet, die bereits gewiss
Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Deteger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen dehgiicKapitalverlust hinzunehmen; und

Die obige Unterteilung zeigt das mit dem Fonds vadene Risikoniveau und stellt keine Gewahr fir lotig
Ertrdge dar. Sie dient lediglich dem Vergleich raitderen Fonds, die von der Gesellschaft oder Dritte
offentlich angeboten werden. Bei Zweifeln in Beaud das angemessene Risikoniveau sollten Anlegknsin
ihrem personlichen Anlageverwalter beraten lassen.

ANLAGEZIELE , -STRATEGIE, -GRUNDSATZE UND -GRENZEN

1. Anlageziel, -politik und -strategie

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Anteiliabern langfristigen Wertzuwachs zukommen zu
lassen, indem der Fonds in ein breit diversifiziees ETF-Portfolio investiert. Fir den Fonds werden
Uberwiegend passiv verwaltete, bérsengehandelte lastmentfonds oder Investmentgesellschaften, die die
Wertentwicklung marktiblicher internationaler Aktie n-, Renten-, Geldmarkt- und/oder Rohstoffindizes
oder Zinssatze abbilden (die ,ETFs“), erworben Dabe stellt ein jahrliches Zurlicksetzen auf die

23



Ausgangsgewichtungen (,rebalancing“) sicher, dass dine Portfoliokomponente im Zeitablauf ein
Uberproportionales Gewicht bezogen auf die Zielallkation erhalt (die ,Vermdgensstrategie®).

Zur Erreichung des Anlageziels werden Zielfonds erarben, die Wertentwicklung internationaler
Aktienindizes und/oder Geldmarkt- und/oder anerkanrte Finanzindizes sowiedie Wertentwicklung von
Rohstoffen (z.B. Commerzbank Commodity EW Index TR,Commerzbank Commodity ex-Agriculture
EW Index TR, Dow Jones UBS Commodity Index) abbilde. Die anféngliche Allokation setzt sich aus
folgenden Anlageklassen zusammen: aus 60% Aktien,ied geographisch und Uber Sektoren gestreut
werden (15% Nordamerikanische Aktien, 10% Asien-Paifik Aktien, 15%Européische Aktien,
5%deutsche Blue-Chip-Aktien, 10% Schwellenl&nder Akien, 5% deutsche Nebenwerte-Aktien), und 30%
Anleihen (10% europédische Staatsanleihen, 10% deutise Pfandbriefe, 10% US-amerikanische
Staatsanleihen), die sowohl Staatsanleihen- als du®fandbriefindizes nachbilden. Hinzu kommen 10%
Rohstoffinvestments, die tber einen ETF mit Bezugud einen diversifizierten Korb von Rohstoffindizes
abgebildet werden.

Die Aufteilung der Mittel erfolgt unter der Zielsetzung, in ein breit diversifiziertes Portfolio zur
Vermdgensanlage investiert zu sein. Diese proportiale Allokation wird einmal jahrlich wieder
hergestellt, sodass starke Wertentwicklungen in ear Komponente nicht mittelfristig zu einer hohen
Ubergewichtung fiihren bzw. eine geringe Wertentwicking sich tiber eine Untergewichtung gegeniiber
der anfanglichen Allokation auswirkt.

Die Anlagepolitik kann auch durch den Einsatz von BECs - bdrsengehandelten Wertpapieren, die
Anlegern eine Investition in CommaoditiesRohstoffephne dass ein Handel mit Futures oder die physische
Abnahme einer Lieferung erforderlich ist, oder andeen Wertpapieren, die die Wertentwicklung
marktublicher Finanzindizes oder Zinssatze abbildenergéanzt werden.

Daruber hinaus durfen Derivate geméal 8 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen nichtveorben werden.

Aufgrund (i) der anfallenden Gebuhren und Aufwendurgen, (i) der vom Fonds einzuhaltenden
Gewichtungsgrenzen, (iii) sonstiger rechtlicher odeaufsichtsrechtlicher Beschrankungen und (iv) in
bestimmten Fallen aufgrund der eingeschrankten Liqiditdt bestimmter Wertpapiere kann es unter
Umstéanden nicht praktikabel oder mdglich sein, alle Anlagen- insbesondere entsprechend ihrer
beabsichtigten Gewichtung - zu erwerben. Daher kandie tatsachliche Zusammensetzung des Fonds von
der durch die Vermoégensstrategie vorgeschlagenen gammensetzung abweichen.

Die Wertentwicklung des Fonds ist aus den Jahresbiehten sowie den wesentlichen Anlegerinformationen
ersichtlich. Dabei ist zu beachten, dass sich ausrgangenheitshezogenen Wertentwicklungsangaben kein
Aussagen fir die Zukunft ableiten lassen. Die zukiftige Wertentwicklung des Fonds kann daher
ungtinstiger oder ginstiger als die in der Vergangéeit ausfallen.

Die obige Kurzdarstellung fasst die wesentlichen Benschaften der Vermdgensstrategie zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung zusammen, beabsichtigt jedbckeine vollstandige Beschreibung.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sid im Abschnitt ,Risikohinweise — wesentliche
Risiken der Fondsanlage" erlautert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

2. Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft kann unter Beachtung der Vorgabeaten Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen
fir Rechnung des Fonds folgende Vermdgensgegerstindrben:

=  Wertpapiere gemaf § 193 KAGB
= Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB
= Bankguthaben gemaR § 195 KAGB
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= Investmentanteile gemaR § 196 KAGB
= Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemalf’ § AGBK

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstandwrhalb der insbesondere in den Abschnitten
»Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinsgate sowie Bankguthaben* sowie ,Sonstige
Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen® ddalitgn Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu
diesen erwerbbaren Vermodgensgegenstanden und dgfiirhgeltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend
dargestellt.

2.1. Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wpigpa in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Boérse in einem Mitgliedstaat Heropaischen Union (,EU") oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischiescaftsraum (,EWR") zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen isigraen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

2. wenn sie ausschlie3lich an einer Bérse auRerhaltMigliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iber den EWR zumdHandelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oddiesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Markteslasggn hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben wergdenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung
an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und Raigeten Borsen oder organisierten Markte beanwagten
muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innedialis Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

» Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen irdgst oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen
Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidumgdren, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels
angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Dastmentvermégen muss zudem von einem
Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriiieen Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das
Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgjaled die Tatigkeit der Vermégensverwaltung wird
nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

» Finanzinstrumente, die durch andere Vermodgenswedizhert oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte gekoppelt sind. Die Wertpapiereadiinur unter folgenden Voraussetzungen erworben
werden:

« Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehennkadarf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nichtddest.

« Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbénentpapiers darf nicht dazu fihren, dass der Fonds
den gesetzlichen Vorgaben Uber die Riicknahme vaeildn nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter
Berucksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, iasbnderen Fallen die Anteilricknahme aussetzen zu
konnen (vgl. den Abschnitt ,Anteile — Ausgabe undcknahme von Anteilen sowie — Aussetzung der
Anteilricknahme*).

* Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers duxelkte, verlassliche und géngige Preise muss veafugb
sein; diese mussen entweder Marktpreise sein amleeinem Bewertungssystem gestellt worden sein, das
von dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

« Uber das Wertpapier miissen angemessene Informativediigbar sein, in Form von regelmafigen,
exakten und umfassenden Informationen des Marktesr idlas Wertpapier oder ein gegebenenfalls
dazugehdriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftatf@io.

» Das Wertpapier ist handelbar.

« Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit delagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

» Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risdemagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.
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Wertpapiere diurfen zudem in folgender Form erwonlverden:

» Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhhung@asellschaftsmitteln zustehen.
* Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehémemkzugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Foadsh Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriilnneionds befinden kénnen.

Wertpapiere darfen nur erworben werden, soferigidVertentwicklung marktiblicher internationalektiten-,
Renten-, Geldmarkt- und/oder Rohstoffindizes (zueisiel Exchange Traded Commodities) oder Zinssatze
abbilden. Bei einem marktiblichen Index kann esh smum Beispiel handeln um den DAX, MDAX,
EUROSTOXX 50, S&P 500 oder einen anderen anerkarffiteanzindex.

2.2. Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds ird@atktinstrumente investieren, die Ublicherweisedam
Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinslichertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine teitifbder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagenrhabe

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine teitifoder Restlaufzeit haben, die langer als 393eTa
ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedgen regelmafiig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.

» deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapiarentspricht, die das Kriterium der Restlaufzeierod
das der Zinsanpassung erfillen.

Fiir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erwovbemen, wenn sie

1. an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der EU odexinem anderen Vertragsstaat des Abkommens ther de
EWR zum Handel zugelassen oder in einem diesetebtaa einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,
2. ausschlieBlich an einer Borse aul3erhalb der Magteaten der EU oder in einem anderen Vertragsssat
Abkommens lber den EWR zum Handel zugelassen adeinem dieser Staaten an einem organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sirféyrsalie BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
Marktes zugelassen hat,
3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen desd&uminem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen ocolalén Gebietskdrperschaft oder der Zentralbanksein
Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbadler der Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaateisiem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder vem ein
internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtunder mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
begeben oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen \perpaauf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantientdea, das nach dem Recht der EU festgelegten kriter
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kredititut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffags
der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleitiy sind, unterliegt und diese einhalt, oder
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sidem jeweiligen Emittenten
a)um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von méteies 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Européischen Richtlirée dén Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften
erstellt und veroffentlicht, oder

b)um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb e@ee oder mehrere bdérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanziati@sgr Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktingntenemittiert, die durch Verbindlichkeiten untgtle
sind, durch Nutzung einer von einer Bank einger&anireditlinie. Dies sind Produkte, bei denen
Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren vebrverden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfenemworben werden, wenn sie liquide sind und siah ih

Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide @ettimarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichkarzer

Zeit mit begrenzten Kosten veréuf3ern lassen. Higsbeie Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicktigen,
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Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurioktumen und hierflir in der Lage zu sein, solche
Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig vBeiin zu koénnen. Fiur die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungsaystéstieren, das die Ermittlung des Nettobestardsw
des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Mariedabasiert oder Bewertungsmodellen (einschlieRlich
Systemen, die auf fortgefihrten Anschaffungskost®mruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt for
Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese aemirorganisierten Markt innerhalb des EWR zugelassien

in diesen einbezogen sind oder an einem orgargsiévtarkt aulerhalb des EWR zugelassen oder inrdiese
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl diesaskMs zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn dese@szhaft
Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende idifgt der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bonséiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6)smudem die Emission oder der Emittent dieser unstnte
Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschuttetiiegen. So missen fir diese Geldmarktinstruenent
angemessene Informationen vorliegen, die eine aegsene Bewertung der mit den Instrumenten verbemden
Kreditrisiken erméglichen und die Geldmarktinstrumteemiissen frei Gbertragbar sein. Die Kreditrisikénnen
etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer RgtAgentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhinfaigenden Anforderungen, es sei denn, sie sinddewn
Européischen Zentralbank oder der Zentralbank aiiggiedstaates der EU begeben oder garantiertemmr

* Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genafarichtungen begeben oder garantiert:
der EU,

dem Bund,

einem Sondervermdgen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebietskérperschaf

der Europdischen Investitionsbank,

einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes@&gainem Gliedstaat dieses Bundesstaates
einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Eirntieng, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

O O 0O O o oo oo

mussen angemessene Informationen tber die Emisgiwndas Emissionsprogramm oder Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten der Emission des Geldmarktinstruments voriege

» Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kradtttut begeben oder garantiert (s.0. unter Nrs®),
missen angemessene Informationen tber die Emisgiendas Emissionsprogramm oder Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten der Emission des Geldmarktinstruments vorlege
die in regelmafRigen Abstanden und bei signifikaiBegebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen
Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm D@téh Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Krediiesiermdglichen.

* Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, d&eehalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen inalirldles EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind
so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiill
o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einenn gagenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der

wichtigsten filhrenden Industrielander — G10) gehdea Mitgliedstaat der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (rfatgend ,OECD").

o Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein Ratinit einer Benotung, die als sogenanntes
JInvestment-Grade" qualifiziert. Als ,Investment-&te“ bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB*
bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigeifung durch eine Rating-Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittentemkechgewiesen werden, dass die fur das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen neisigns so streng sind wie die des Rechts der EU.

» Fur die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nichearer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. Hgavie die Ubrigen unter Nr. 3 genannten), missen
angemessene Informationen Uber die Emission bzsEdadssionsprogramm sowie Uber die rechtliche und
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finanzielle Situation des Emittenten vor der Entiasiles Geldmarktinstruments vorliegen, die in
regelmaRigen Abstanden und bei signifikanten Begetiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom
Emittenten weisungsunabhangige Dritte gepriift werdedem muissen tber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorlieghe eine angemessene Bewertung der mit der Anlag
verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

2.3. Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nakBathaben halten, die eine Laufzeit von hdchsteridf
Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditungtih mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU odeeinem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWithzen. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten nifiz S
in einem Drittstaat unterhalten werden, dessenighifsbestimmungen nach Auffassung der BaFin deggeni
des Rechts der EU gleichwertig sind. Die Bankguthatiiirfen nicht auf Fremdwahrung lauten.

2.4, Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 100% des Wertes desi$o Anteile an Zielfonds anlegen, sofern dieféene in-

und auslandische Investmentvermdgen sind. Die (Gebaft erwirbt fir den Fonds Anteile aus allen
Vertragsstaaten des EWR. Die Gesellschaft darfesmbdere in Investmentanteile investieren, die die
Wertentwicklung marktiblicher internationaler Aktie Renten-, Geldmarkt- und/oder Rohstoffindize®rod
Zinssatze abbilden.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungdardhrer Satzung héchstens bis zu 10 Prozent teilén
an anderen offenen Investmentvermogen investielfém. Anteile an AIF gelten dariber hinaus folgende
Anforderungen:

» Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugetassrden sein, die ihn einer wirksamen offentliche
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, usdaneiss eine ausreichende Gewahr fur eine befriedége
Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufdigtit8rde des Zielfonds bestehen.

e« Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zm dSchutzniveau eines Anlegers in einem
inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick &tennung von Verwaltung und Verwahrung der
Vermdgensgegenstande, fur die Kreditaufnahme uedi@abrung sowie fir Leerverkaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten.

» Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegedstam Jahres- und Halbjahresberichten sein und den
Anlegern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vernmbged die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage utel d
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei d@mnzahl der Anteile nicht zahlenmaRig begrésizt
und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Antedleen.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds dirfen nig bu 20 Prozent des Wertes des Fonds angelegemwelml
AIF dirfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des &gedes Fonds angelegt werden. Die Gesellschaftfigtarf
Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent dgegabenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Die Zielfonds mussen am 23. Dezember 2013 beretsabden haben und durfen nicht wesentlich gegen di
Vorgaben des Investmentgesetzes in der am 2120uB geltenden Fassung zu den Anlagegenstéander und
grenzen sowie den Kreditaufnahmegrenzen verstof&teugrlicher Bestandsschutz®). Alternativ kann die
Gesellschaft Anteile an anderen Investmentvermégererben, wenn folgende Voraussetzungen (,Steberlic
Anlagebestimmungen®) erfiillt sind:

« Das Investmentvermogen, an dem die Anteile erwomserden, oder die verwaltende Fondsgesellschaft
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Gbemm@gen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der
Geschaftszweck des jeweiligen Investmentvermogsnauf die Kapitalanlage gemaf einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermigyerwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit, und einevakiinternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermogensgegensténde sind ausgeschlossen.
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e Das jeweilige Investmentvermégen wird unmittelbadeio mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt.

» Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das ReeshRickgabe ihrer Anteile austiben.

» Die Vermdgensanlage der jeweiligen Investmentveenogrfolgt insgesamt zu mindestens 90 Prozent in
die folgenden Vermdgensgegenstande:
o Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente,

Derivate,

Bankguthaben,

Anteile oder Aktien an inlandischen oder auslarttiscinvestmentvermégen, welche die Steuerlichen

Anlagebestimmungen erfiillen oder unter den Steafati Bestandsschutz fallen.

 Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermégjeaauhaltenden Anlagegrenzen werden nur bis zu 20
Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentverngge Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
investiert, die weder zum Handel an einer Borseelasgen noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

» Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvbgens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10
Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmegei.

» Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur H®hvon 20 Prozent des Wertes des jeweiligen
Investmentvermégens aufgenommen werden.

» Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentégens missen bei AIF die vorstehenden
Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen abfsiechtlichen Vorgaben wiedergeben.

O O O O

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds dirfen ieilanan Zielfonds angelegt werden, die weder die
Voraussetzungen fir den Steuerlichen Bestandsclogtz die Steuerlichen Anlagebestimmungen erfiillen.

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweiseRilicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die
Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht berr Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds gegen Auszahlung des Ricknahmepreiségkgeben (siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise
Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Istmeentanteile”). Auf der Homepage der Gesellscisaft
unter www.commerzfundssolutions.com aufgefihrt, wid in welchem Umfang der Fonds Anteile von
Zielfonds halt, die derzeit die Ricknahme von Arteausgesetzt haben.

2.5. Sonstige Vermogensgegenstande und deren Anlagegnenz

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf dieellBgsaft insgesamt in folgende sonstige
Vermdgensgegenstande anlegen:

* Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borggelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedagidsgtzlich die Kriterien fur Wertpapiere erfullen
Abweichend von den gehandelten bzw. zugelasseneatpdyéeren muss die verlassliche Bewertung fir
diese Wertpapiere in Form einer in regelmaBigenadxtmen durchgefiihrten Bewertung verfligbar sein, die
aus Informationen des Emittenten oder aus einempktenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uber das nicht zugelassene bzw. nidhbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das
zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Rtidf muss in Form einer regelméafigen und exakten
Information fiir den Fonds verfligbar sein.

» Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht @den genannten Anforderungen geniigen, wenn sie
liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau imestten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, sich
innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzterstéa verauf3ern lassen. Hierbei ist die Verpflichtdar
Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fondsvarlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfur
in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumentspeechend kurzfristig verauRern zu kénnen. Fir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes unidsatiches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktimsnts ermdéglicht und auf Marktdaten basiert oder
auf Bewertungsmodellen (einschlie8lich Systeme, alié fortfiihren Anschaffungskostenberuhen). Das
Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumenerfillt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen eigleezsind oder an einem organisierten Markt au3@rhal
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des EWR zugelassen oder in diesen einbezogensifetn die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen

hat.

e Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabenergen

o deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedsdar EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR zum Handel oder deren Zutgsan einem organisierten Markt oder
deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstiat EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR zu beantragen ist, oder

o deren Zulassung an einer Borse zum Handel odend&riassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen aufllerhalb der Mitgleaten der EU oder auf3erhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zurbgentist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelaiss,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalbselahres nach der Ausgabe erfolgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir dem$ mindestens zweimal abgetreten werden kénnen
und von einer der folgenden Einrichtungen gewaluricen:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem, Iceer EU oder einem Mitgliedstaat der
OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oei@er Regionalregierung oder Odrtlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats Elé oder eines anderen Vertragsstaats des
Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung nachvdrordnung tber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derseltWeise behandelt werden kann wie eine Forderung
an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet dgioRalregierung oder die Gebietskdrperschaft
ansassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des oftdwth Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der EU oder einem andereirafsstaat des Abkommens tber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haberandieinem organisierten Markt innerhalb des
EWR zum Handel zugelassen sind oder die an ein@stigen geregelten Markt, der die wesentlichen
Anforderungen an geregelte Méarkte im Sinne der fRidh Uber Markte fir Finanzinstrumente in der
jeweils geltenden Fassung erfllt, zum Handel zaggsn sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabésa)) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fir
die Verzinsung und Riickzahlung iibernommen hat.

3. Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf jeweils Gber 5 Prozent dest¥¢edes Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstntene
desselben Emittenten angelegen.

Darliber hinaus darf die Gesellschaft in Wertpapierel Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
(Schuldners) bis zu 10 Prozent des Wertes des Famldgen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpajpiede
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuld4@rprozent des Fonds nicht tibersteigen.

Die von der Gesellschaft erworbenen Wertpapiere@aldimarktinstrumente missen zu mindestens 51 Rtroze
des Gesamtwertes der fir den Fonds erworbenen #géete und Geldmarktinstrumente auf Euro lauten.

Anlagegrenze fur Aktien, Aktienrisiken verbriefendéertpapiere und Zielfonds

Die Gesellschaft darf in Aktien, aktiendhnliche @sstScheine, Aktienrisiken verbriefenden Wertpapizder
Aktienfonds insgesamt maximal 25 Prozent des Weltss-onds investieren.

3.1. Anlagegrenzen fur verzinsliche Wertpapiere

Mindestens 90 Prozent des gesamten in verzinslidhertpapieren angelegten Wertes des Fonds sind im
Bereich Investmentgrade zu investieren. Hierflrfetimur verzinsliche Wertpapiere erworben werdeenmw

die Wertpapiere selbst, deren Aussteller oder Ganawon Standard & Poor’'s mit mindestens BBB- odtar
einer anderen anerkannten Ratingagentur mindestérder BBB- entsprechenden Bonitdt geratet sinéniv
sowohl ein Wertpapier als auch dessen Aussteller Ghrant geratet sind oder wenn ein Wertpapiesseate
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Aussteller oder Garant von mehreren Ratingagentgeeatet wird, ist die niedrigere Bonitatsstufe getfend.
Maximal 10 Prozent des gesamten in verzinslicherrtpdpieren angelegten Wertes des Fonds dirfen in
niedriger oder nicht geratete verzinsliche Wertpepinvestiert werden.

3.2, Anlagegrenze fur Schuldverschreibungen mit besoreleDeckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent d&¥ertes des Fonds in Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldversohingien anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitzinem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Verstam des Abkommens Uber den EWR ausgegeben hat.
Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverdaimgien aufgenommenen Mittel so angelegt werders, slas

die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungenritieren ganze Laufzeit decken und vorrangig fur die
Ruckzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wemrEddttent der Schuldverschreibungen ausfallt. Bofe
solche Schuldverschreibungen desselben Emittenedm eds 5 Prozent des Wertes des Fonds angeledemer
darf der Gesamtwert solcher SchuldverschreibungePi®zent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen. |
Pension genommenen Wertpapiere werden auf diesgégienze angerechnet.

3.3. Anlagegrenzen fur offentliche Emittenten

In  Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen @aldmarktinstrumente besonderer nationaler und
supranationaler offentlicher Emittenten darf dies@ischaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertegaiesiligen
Teilsondervermégens anlegen. Zu diesen oOffentlicligmittenten zahlen der Bund, die Bundeslander,
Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorpefsema Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche
Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mitgliedstafehort.

3.4. Anlagegrenze fur Bankguthaben

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent dest¥gedles Fonds in Bankguthaben bei je einem Krestittir
anlegen.

3.5. Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf héchstens 20 Prozent des édedes Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermdgensgegenstande anlegen:

. von ein und derselben Einrichtung begebene Wpigpa oder Geldmarktinstrumente,
. Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankgutimbe
. Anrechnungsbetrage fur das Kontrahentenrisikongedieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in

Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgesamaft

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Ab#thAnlageziele, -strategie, -grundsatze und rgen —
Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstmissowie Bankguthaben — Anlagegrenzen fur 6ffemali
Emittenten”) darf eine Kombination der vorgenanniammdgensgegenstande 35 Prozent des Wertes dds Fon
nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

Die Hohe der Beteiligung an einer Kapitalgesell§ciauss unter 10% des Kapitals der Kapitalgesedifich
liegen.

4. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemeahaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Pnodes
Wertes des Fonds zulassig, sofern die BedingungeKmrditaufnahme markttblich sind und die Verwé#its
der Kreditaufnahme zustimmt.
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5. Hebelwirkung (Leverage)

Leverage ist jede Methode, mit der die Gesellsciherfi Investitionsgrad des Fonds zum Beispiel diclkatz
von Kreditaufnahme erhéht (Hebelwirkung).

Die Gesellschaft kann fir den Fonds maximal bisHhbine der Marktrisikogrenze Leverage einsetzen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexpais Fonds durch dessen Nettoinventarwert ditidie

wird. Zur Berechnung des Gesamtexposures wird ddtolventarwert des Fonds mit allen Nominalbetndge

der im Fonds eingesetzten Derivatgeschéfte aufsemimi\bhangig von den Marktbedingungen kann die
Hebelwirkung jedoch schwanken, so dass es trotzsthimdigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu
Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen kann

6. Bewertung
6.1. Allgemeine Regeln fur die Vermégensbewertung
An einer Borse zugelassene/an einem organisiertenavkt gehandelte Vermodgensgegenstande

Vermdgensgegensténde, die zum Handel an einer Bigedassen sind oder an einem anderen organisierte
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen siniedd@zugsrechte fir den Fonds werden zum letzten
verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassiBewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im
nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir di&v&tung einzelnevermogensgegenstaridécht anders
angegeben.

Nicht an Boérsen notierte oder an organisierten Marken gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermogensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegensténde, die weder zum Handel anmBauggelassen sind noch in einem anderen orgamisiert
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sindfiiddie kein handelbarer Kurs verfligbar ist, wearau

dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sttigét Einschatzung nach geeigneten Bewertungsrtadel
unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegeb@aheangemessen ist, sofern im nachfolgenden Alitschn
.Besondere Regeln fiir die Bewertung einzeMermogensgegenstarfdecht anders angegeben.

6.2. Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner Verranggegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldschadarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, dibtreum Handel an einer Borse zugelassen odemamei
anderen organisierten Markt zugelassen oder inediesinbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), unddi@r Bewertung von Schuldscheindarlehen werderfidie
vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldsdadehen vereinbarten Preise und gegebenenfals di
Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten emtsprechender Laufzeit und Verzinsung herangerog
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausdfeiter geringeren Veraul3erbarkeit.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentveriigen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennmertiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, safamFestgeld jederzeit kiindbar ist und die Ridknagh
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich mgrfolgt.

Anteile an Investmentvermégen werden grundsatzhithihrem letzten festgestellten Riicknahmepreisaatyt
oder zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs,eitex verlassliche Bewertung gewahrleistet. Steheged
Werte nicht zur Verfigung, werden Anteile an Innesttvermdgen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneteweBtungsmodellen unter Berlicksichtigung der akdnel
Marktgegebenheiten angemessen ist.
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VIII.

Fur Rickerstattungsanspriche aus Darlehensgestlistftéer jeweilige Kurswert der als Darlehen Utzggnen
Vermdgensgegenstande mafl3gebend.

Auf auslandische Wéahrung lautende Vermdgensgegenside

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegwatestéierden unter Zugrundelegung des Morning-Fixings
von Thomson Reuters (Markets) Deutschland GmbH W00l Uhr der Wahrung in Euro taggleich
umgerechnet.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ausgegebene Inhaberanteile werden durch eine odéraere Globalurkunden verbrieft, soweit im Folgende
bzw. in den BABen des Fonds keine abweichende Regajetroffen wird.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen der (Sebaft ausgestellt und bei der Clearingstellednlagt.
Die Ubertragbarkeit der durch eine Globalurkundebsieften Inhaberanteile unterliegt den jeweilstgetien
gesetzlichen Bestimmungen sowie den Vorschrifte Merfahren der mit der Ubertragung befassten
Clearingstelle. Anleger erhalten die durch eineb@lorkunde verbrieften Inhaberanteile durch Einloumghin

die Depots ihres Finanzmittlers, die direkt odetiriekt bei den Clearingstellen gefiihrt werden. Beldurch
eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile siremgR und in Ubereinstimmung mit den in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Bestimmungen, dereaijedveiligen Borse geltenden Regelungen und/odar d
Regelungen der jeweiligen Clearingstelle frei (fagtbar. Anteilinhaber, die nicht an einem solchgst&n
teilnehmen, kénnen durch eine Globalurkunde veftierimhaberanteile nur tGber einen am Abwicklungssys
der entsprechenden Clearingstelle teilnehmendeanEmittler erwerben bzw. tGbertragen.

Néhere Auskinfte Uber durch Globalurkunden vertwiefinhaberanteile sowie deren jeweilige
Bearbeitungsverfahren sind am Sitz der Gesellsenbéltlich.

Anteile kdénnen als Namensanteile ausgegeben werdeie Ausgabe von Namensanteilen erfolgt
grundsétzlich ohne Anteilschein. Auf eine Verbriefing in Form einer oder mehreren Globalurkunden
wird in diesen Fallen verzichtet. Anteile werden indiesem Fall lediglich in elektronisch stiickeloseForm
verwahrt (sog. Book-Entry-Verfahren).

1. Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsditziicht beschrédnkt. Die Anteile kdnnen bei der
Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermity Dritter erworben werden. Sie werden von der
Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, derNkstoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert) zuzuglh
eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Ausgabe kariibergehend oder dauerhaft eingestellt werden.

Grundsatzlich kénnen lediglich sogenannte Berethfiggilnehmer direkt bei der Gesellschaft Antedéchnen.
Als Berechtigter Teilnehmener gilt jedes erstklgssreditinstitut oder jeder Finanzdienstleistat durch eine
anerkannte Behorde in einem Mitgliedstaat der Fisi\ction Task Force on Money Laundering ("FATEUr
Erbringung von Finanzdienstleistungen zugelasserbeaufsichtigt ist und

. der Market Maker an einer Notierungsborse seimkand

. der mit der Gesellschaft einen Teilnahmevertragridie Zeichnung und Ricknahme von Anteilen
abgeschlossen hat.

Die Gesellschaft nimmt Zeichnungen also aussclitielRlon Berechtigten Teilnehmern entgegen. Eine
Ausnahme besteht insofern, als Barzeichnungen sanhanderen Anlegern angenommen werden, wenn die
anwendbaren Gesetze eines Landes, in dem die &#wdtl zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen isgsdi
zwingend vorschreiben. Solche Ausnahmeregelungedenem entsprechenden landerspezifischen Teikedies
Verkaufsprospektes beschrieben.
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Die Gesellschaft sowie bestimmte Finanzinstitutde (dBerechtigten Teilnehmeft) haben Vertrage
abgeschlossen (did&ilnahmevertrage"), in welchen die Vorschriften und Bedingungentde¢egt sind, unter
denen die Berechtigten Teilnehmer Anteile zeichdérfien. Gemafl den Bestimmungen der Teilnahmevertrag
kénnen die Zeichnungen von Anteilen durch Berethtifeilnehmer ganz oder teilweise gegen Wertserift
(Ausgabe oder Empfang) durchgefihrt werden, soladge entsprechenden Gesetze und Vorschriften
eingehalten werden. Zeichnungen von Anteilen duBdrechtigte Teilnehmer werden gewohnlich in
Stlickelungen durchgefiihrt, die eine vorher festgelé@nzahl von Anteilen umfassen. Die Teilnahmeége
enthalten zudem detaillierte Vorschriften zur Reggl und Durchfihrung der Zeichnung von Anteilenctiur
Berechtigte Teilnehmer. Diese Regeln umfassen @rente fir die Mindestzeichnung.

Der Ausgabepreis fur Anteile basiert auf dem Neattentarwert des entsprechenden Bewertungstages der
Anteile der Anteilklasse. Dieser Wert wird um dem Teilnahmevertrag festgeschriebenen Ausgabeaafgchl
erhoht. Dieser Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten déerwaltungsgesellschaft erhoben. Die
Verwaltungsgesellschaft kann entweder ganz oddwdise auf den Ausgabeaufschlag verzichten. Die
Verwaltungsgesellschaft kann den Ausgabeaufschlaig Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen gemaRk den entsprechendenzijeken Vorschriften weitergeben.

2. Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen grundsatzlich bewertungstagliib Ricknahme von Anteilen verlangen sofern die
Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht voriibergehausgesetzt hat (siehe nachfolgend unter ,Aussgtder
Anteilricknahme®). Riicknahmeorders sind bei derwé&mnstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellBa.
Gesellschatt ist verpflichtet, die Anteile zum jélweyeltenden Rucknahmepreis, der dem Anteilwertliasem
Tag — gegebenenfalls abzlglich eines Ricknahmelalggsh— entspricht zuriickzunehmen. Die Ricknahme
kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. durdie Vertriebsstelle) erfolgen, hierbei kénnen zzigéhe
Kosten entstehen.

Die Gesellschaft sowie bestimmte Finanzinstitutde (dBerechtigten Teilnehmef) haben Vertrage
abgeschlossen (did&ilnahmevertrage"), in welchen die Vorschriften und Bedingungentdetegt sind, unter
denen die Berechtigten Teilnehmer Anteile zuriickgebdirfen. GemaR den Bestimmungen der
Teilnahmevertrage kénnen die Rickgaben von Antellech Berechtigte Teilnehmer ganz oder teilwesgen
Wertschriften (Ausgabe oder Empfang) durchgefuhdrden, solange die entsprechenden Gesetze und
Vorschriften eingehalten werden. Rickgaben von ientedurch Berechtigte Teilnehmer werden gewdéhniich
Stlickelungen durchgefiihrt, die eine im Teilnahmieagr festgelegte Anzahl von Anteilen umfassen. Die
Teilnahmevertrage enthalten zudem detaillierte ®taiften zur Regelung und Durchfiihrung der Riickgadne
Anteilen durch Berechtigte Teilnehmer. Diese Regehfassen Grenzwerte fir die Mindestriickgabe undifi
Grol3e von Positionen und sehen die Mdéglichkeit Wiicknahmen, die einen bestimmten Prozentsatz des
Nettoinventarwertes des Fonds Uberschreiten, aclirlsen.

Der Ricknahmepreis fiur Anteile des Fonds basiert dem Nettoinventarwert des entsprechenden
Bewertungstages der Anteile der Anteilklasse. B&kgaben von Anteilen durch Berechtigte Teilnehmied
derzeit zulasten der Berechtigten Teilnehmer eiokRéihmeabschlag in Hohe von bis zu 2% erhobentdbs s
der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ricknalimeellag zu erheben. Angaben zu eventuell erhobenen
Rucknahmeabschlagen sind im Besonderen Teil eathalt

Fur Anleger, die keine Berechtigten Teilnehmer sifgtrechnet sich der Riucknahmebetrag aus dem
Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstgaiglich des Riicknahmeabschlags. Naheres rdigeln
besonderen Anlagebedingungen.

3. Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft trdgt dem Grundsatz der Anleg@igiehandlung Rechnung, indem sie sicherstellts dach
kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Argailzu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile vieasien
kann. Sie hat deshalb einen taglichen Orderannatimuss auf 15:30 CET festgelegt. Die Abrechnung von
Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis zum Ordenameschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesaliisch
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eingehen, erfolgt spéatestens an dem auf den Eingdeg Order folgenden Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwer

Kauf- und Verkaufsorder, die nach dem Annahmesshleingehen, werden erst am Ubernachsten
Wertermittlungstag  (=Abrechnungstag) zu dem dannmit@lten Anteilwert abgerechnet. Der
Orderannahmeschluss kann von der Gesellschaftzeitigeandert werden.

Wenn an einem Order-Abrechnungstag eine der Bodserfiir die Berechnung des Anteilpreises herangezo
werden, den Handel fir ein Wertpapier im Fonds essgt hat, verschiebt sich die Abrechnung auf den
nachsten Arbeitstag an dem alle Wertpapiere im §@mden Borsen, die zur Berechnung des Anteikseis
herangezogen werden, gehandelt werden kénnen.

Die Belastung des Gegenwertes bzw. der Gutschfiftgt drei Bankgeschéftstage nach Anteilausgabe.

Darlber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bziicknahme vermitteln, z. B. die depotfuhrenddi&te
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kom#ugrdie unterschiedlichen Abrechnungsmodalitéten d
depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keiiafiuss.

4. Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Rucknahme der Anteiléwssiig aussetzen, sofern auf3ergewthnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichmigder Interessen der Anleger erforderlich ersehelassen.
Solche auBergewodhnlichen Umstande liegen etwa wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auRerplamngdsichlossen ist, oder wenn die Vermégensgegaiestan
des Fonds nicht bewertet werden konnen. Daneben Kie BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dig¢steresse der Anleger oder der Offentlichkeit etéslich

ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Antedest dann zu dem dann gultigen Ricknahmepreis
zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unvafzijgdoch unter Wahrung der Interessen alleregat,
Vermdgensgegenstédnde des Fonds verdufBert hat. #m&bergehenden Aussetzung kann ohne erneute
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direle dinflosung des Sondervermdgens folgen.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch &akmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tagesngitbzw. den in diesem Verkaufsprospekt bezeichnete
elektronischen Informationsmedien, Uber die Aussedzund die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteil
AuRBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfihren@ellen per dauerhaften Datentrager, etwa in
Papierform oder elektronischer Form informiert.

5. Liquiditditsmanagement

Die Gesellschaft hat folgende Grundséatze und Vegfafestgelegt, die es ihr ermdglichen, die Ligéiirisiken
zu Uberwachen:

Die Gesellschaft legt unter Berlicksichtigung degulditatsprofils und insbesondere der Anlagestiateine
angemessene Liquiditatshdhe des jeweiligen Fondggens fest. Die Angemessenheit der Liquiditatshdhe
wird regelméRig Uberprift.

Die Liquiditat des Investmentvermdgens sowie sefdagen wird durch die von der Gesellschaft felsigeen
Liguiditatsmessvorkehrungen regelmaRig Uberpriftie DLiquiditdtsmessvorkehrungen beinhalten die
Betrachtung von sowohl quantitativen als auch tptalen Informationen der Anlagen des jeweiligen
Fondsvermogens. Um die angemessene Liquiditatsdébgeweiligen Fondsvermdgens sicherzustellenjt fuhr
die Gesellschaft ein regelmaRiges Monitoring umdenwendung eines Limitsystems in Verbindung mit
geeigneten EskalationsmalBnahmen durch. Die Geasaftsdegt zu diesem Zweck fir das jeweilige
Fondsvermdgen adaquate Warnschwellen fir die Liguidnd llliquiditat fest. Die Verfahren zur Steuag
berticksichtigen und minimieren durch Einschaltungn vMarket Makern auch die Risiken, die aus
Anteilscheinriickgaben entstehen kénnen.

Die Gesellschaft fihrt zudem regelmaRig Stresstdstsh, mit denen sie die Liquiditatsrisiken desd®
bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstmsf der Grundlage zuverlassiger und aktuellentjtativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitatildormationen durch. Hierbei werden Anlagestragegi
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Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Enisinnerhalb derer die Vermdgensgegenstande ventaul
werden konnen, sowie Informationen in Bezug aufemieines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen
einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebefemf@ngelnde Liquiditat der Vermdégenswerte im Fonds
sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen Anfeilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren
Auswirkungen ab, einschlie3lich Nachschussfordeznngnforderungen der Besicherung oder Kreditlinigie
tragen Bewertungssensitivitaten unter Stressbediggu Rechnung. Sie werden unter Bericksichtigurrg de
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegéund der Riicknahmegrundsatze des Fonds in éanehrt
des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Gesellschaft prift diese Grundsatze regelméfidbaktualisiert sie entsprechend.

6. Borsen und Markte

Vorbehaltlich deren Zulassung, kénnen die Anteids éonds auch Uber die im Verkaufsprospekt genannte
Borsen erworben und verauf3ert werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dieldnoteie Zustimmung der Gesellschaft an Markten igaéla
werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Geshhft veranlassen, dass die Anteile in den Friedher
oder einen anderen auf3erbdrslichen Handel einbezogelen.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mérktugrundeliegende Marktpreis wird nicht aussglitié
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermégeresgtgnde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem den Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten
Anteilpreis abweichen.

7. Indikativer Nettoinventarwert (INAV)

Die Commerzbank AG ist Berechnungsstelle des inidia Nettoinventarwertes.

Es ist vorgesehen, dass der indikative Nettoinvemid je Anteil an jedem Bewertungstag wéahrend der
regularen Handelszeiten der Notierungsborsen fde janteilklasse des Fonds von der Berechnungsstelle
berechnet und auf der Websiittp://www.comstage-etf.comnd von anderen Zulieferern von Finanzdaten (z.B.
Bloomberg, Reuters, Telekurs) wahrend des betr@fflenHandelszeitraums der Anteile des Fonds zur
Verfigung gestellt wird.

Die Berechnungsstelle wird den indikativen Nett@marwert je Anteil in der Basiswahrung verotffeattti Der
indikative Nettoinventarwert kann auch auf anddrgarnetseiten veroffentlicht werden. Die Berechysstelle
wendet eine ahnliche Methode an, wie sie von deselBehaft bei der Berechnung des téaglichen
Nettoinventarwerts je Anteil angewandt wird. Es tkamber nicht gewahrleistet werden, dass die
Berechnungsmethode der Berechnungsstelle dieseltie svird, und jeder Unterschied in den
Berechnungsmethoden wird einen unterschiedlichelikativen Nettoinventarwert je Anteil gegeniber dem
tatsachlichen taglichen Nettoinventarwert je Aniit Folge haben. Die Berechnungsstelle entnimmtzdr
Berechnung des indikativen Nettoinventarwerts higteén Kurse dem organisierten Markt, an dem die
Wertpapiere gehandelt werden. Voraussetzung dsiflidass diese Kurse unter bestimmten Umsténdéallaot
auch einem anderen organisierten Markt enthommedemekénnen, an dem die Wertpapiere gehandelt werde

Wichtige Information

Alle an einem Bewertungstag veroffentlichten indikéiven Nettoinventarwerte je Anteil stellen lediglih
eine indikative Schatzung des Nettoinventarwerts jénteil dar, die unabhéngig von der Gesellschaft uth
der Verwaltungsstelle ermittelt wird. Eine indikative Schatzung des Nettoinventarwertes eines Anteils
stellt nicht den Wert dieses Anteils oder dessen Eis dar und ist nicht als der Preis zu verstehenuzdem
Anteile gezeichnet oder zurickgenommen oder in eine Sekundarmarkt gekauft oder verkauft werden
kdnnen.

8. Funktion der Designated Sponsors

Die Designated Sponsors — auch Market Maker bzwn&eent Liquidity Provider genannt — sorgen sovanll
der Angebots- als auch auf der Nachfrageseiteusireschende Liquiditét. Ein Designated Sponsoitgeasteils

36



einen Kaufkurs (Geldkurs) und einen VerkaufskursgfRurs), zu dem der Anleger jederzeit Anteile erlaen
bzw. veraufRern kann.

9. Risiken des Bdrsenhandels

Die Verpflichtung der Designated Sponsors, Ligéititbereitzuhalten, ist auf bestimmte Mengen
(Mindestquotierungsvolumen) zu maximalen Preissparegrenzt. Die minimale Einstelldauer von Naajgra
und Angebotspreisen erstreckt sich in der Regditriber die gesamte effektive Handelszeit der jiegex
Borse. Dies kann fir kurze Zeit zu einer Unterbtech der Kurseinstellung fihren. Dadurch kann es zu
Orderausfuhrungen kommen, die nicht den festgeteQtealitatskriterien der jeweiligen Bérse entspeath

10. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen tber die Borse

Zum Erwerb oder Verkauf eines Anteils des FondskdnAnleger Gber ihre Bank bzw. ihren Broker Ordars
der jeweiligen Wertpapierborse platzieren. Hiertluentstehen dem Anleger in der Regel Kosten, althee
die Gesellschaft keinen Einfluss hat.

Bei Erwerb oder Verkauf von Anteilen Uber die Borkdlen weder ein Ausgabeaufschlag noch ein
Rucknahmeabschlag an. Die (blichen Spesen und @Gmblim Rahmen des Boérsenhandels und der
Depotverwahrung bleiben davon unberihrt.

11. Anteilklassen

Fur den Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werdensich hinsichtlich der Ertragsverwendung, deihving
des Anteilwertes, des Ausgabeaufschlags, der Vamagdvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden.

Derzeit sind nachfolgende unterschiedliche Antaskken eingefihrt:

Bezeichnung ISIN WKN Mindesterst- Ausgabeauf-  Vergiitung
anlagebetrag und ~ schlag Fondsmanager
Mindestbestand /Riickgabe-
abschlag
Anteilklasse | DEOOOETF7011 ETF701 1 Anteil 3% /3% 0,25% p.a.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur didiefir den ganzen Fonds und nicht fir eine dimze
Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklasse@zsil.

Die Bildung neuer Anteilklassen ist zulassig, $&gt im Ermessen der Gesellschaft. Es ist wedewnerndig,
dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf sind, Im@ass Anteile einer neu gebildeten Anteilklassgemend
auszugeben sind. Bei erstmaliger Ausgabe von Ameailner Anteilklasse ist deren Wert auf der Gragedldes
flr das gesamte Sondervermdgen nach § 96 des KA@Belten Wertes zu berechnen.

Die Jahres- sowie Halbjahresberichte enthalten Afigabe, unter welchen Voraussetzungen Anteile mit
unterschiedlichen Rechten ausgegeben und welchadréen Anteilklassen im Einzelnen zugeordnet werde

Darliber hinaus wird fir jede Anteilklasse die Arzaler am Berichtsstichtag umlaufenden Anteile der
Anteilklasse und der am Berichtsstichtag ermitt@itéeilwert angegeben.

12.Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fairbalhandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditatsrisikos und der Ricknahme von Anteileie dnteressen eines Anlegers oder einer Gruppe von
Anlegern nicht Uber die Interessen eines anderdegkns oder einer anderen Anlegergruppe stellen.
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Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft diee fBehandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abit
»<Abrechnung bei Anteilausgabe und —riicknahme* sqwiquiditdtsmanagement”.

13. Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rickmabises fiur die Anteile ermittelt die BNP Paribas
Securities Services S.C.A. unter Mitwirkung der @lsshaft bewertungstaglich den Wert der zum Fonds
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziglich demdédbikeiten (Nettoinventarwert).

Tage, an denen der Anteilwert des Fonds ermitteli,vgind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiemagn
Geltungsbereich des KAGB oder in Luxemburg, diedgatage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres kénnen die Gesellschaft und die Verwahestah einer Ermittlung des Wertes absehen. Vonreine
Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit an Neujaltarfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, €fri
Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Nationalfedg Luxemburg (23. Juni), Fronleichnam, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheglig Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie
Silvester abgesehen.

14. Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Ricknahmepses

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabel Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilriicknahme aussetzen.

15. Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Aateiin Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden.

Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere beirkArdagedauer die Wertentwicklung reduzieren odeyas
ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im VtBsken eine Vergltung fur den Vertrieb der Argedes
Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaaigchlr Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben. Bei Erwerb vorieflan Gber die Bérse fallt kein Ausgabeaufschlag a

Der Ausgabeaufschlag fur die Anteilklasse des Fdmdisigt 3 % des Anteilwertes.

16.Ricknahmeabschlag

Bei Festsetzung eines Riicknahmepreises kann voeilwett ein Rlicknahmeabschlag abgezogen werden.

Dieser Ricknahmeabschlag kann insbesondere beerkéwdagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Der Ricknahmeabschlag stehGekellschaft zu. Der Ricknahmeabschlag kann der
Gesellschaft oder dem Fonds zuflie3en.

Der Rucknahmeabschlag betrégt 3 % des Anteilwertes.

17.Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden regelméaféghttp://www.comstage-etf.coverdéffentlicht.
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IX. KOSTEN

1. Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch diee@ehaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert ggf. zuzuglich des Ausgalfechlags) bzw. Rucknahmepreis (Anteilwert ggf.
abzuglich Riucknahmeabschlag) ohne Berechnung tigk&izKosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dett kénnen diese héhere Kosten als den Ausgabddarsc
berechnen. Gibt der Anleger Anteile Uber Drittelmlt, so kbnnen diese bei der Ricknahme der Ardgilene
Kosten berechnen.

2. Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhalt aus dem Fonds eine Kostesghale (die ,Pauschalgebihr) in Héhe von 0,25.86, p
die fir die verschiedenen Anteilklassen untersditiedein kann.

Die Pauschalgebiihr wird nach dem durchschnittlidégtichen Nettoinventarwert der jeweiligen Antéalse
des Fonds berechnet und ist jeweils monatlich eideteljahrlich nachtraglich zu zahlen.

Mit der Pauschalgebiihr nach Absatz 1 sind alleturgen der Gesellschaft und Dritter (z.B. Verwadihst
Abschlusspriifer, usw.) abgegolten. Dabei sind ven Rauschalgebihr nach Absatz 1 insbesondere ftdgen
Kosten erfasst:

= Kosten fur die Tatigkeit der Verwahrstelle,

= Bankubliche Depotgebuhren, ggf. einschliel3lichlzikiblichen Kosten fir die Verwahrung ausléandische
Wertpapiere im Ausland, sowie mit der VerwahrungZimsammenhang stehende Steuern,

= Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Hallgbériehte, der Ausgabe- und Rucknahmepreise und
ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen uadddédsungsberichtes;

= die Kosten im Zusammenhang mit der laufenden Kdifafg,

= die Kosten fir die gesetzlich geforderten Druckd @ir die Information der Anleger des Fonds mittels
eines dauerhaften Datentragers. Anfallende Kosienirfformationen lber Fondsverschmelzungen und
Informationen Gber MalBnahmen im Zusammenhang magegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung tragt die Gesellschsdtbst,

= die Kosten fur den Druck und Versand der fir diele§er bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberidfeekaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen
im Zusammenhang mit dem Fonds,

= die Kosten fir die Prufung des Sondervermdgenshddiea Abschlussprifer des Fonds,

= die Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsiagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutSthaarrechts ermittelt wurden,

= die Gebuhren und Kosten, die von staatlichen $téfidBezug auf das Sondervermdgen erhoben wurden,

= die Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hikldiuf das Sondervermégen,

= die Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem &mwvund/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmalf3stabes oder Finanzindizes anfallendw®n

= die Kosten, die im Zusammenhang mit der HerbeiftigyuAufrechterhaltung und Beendigung von
Bdrsennotierungen der Anteile anfallen,

= die Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbiméchtigten, und

= die Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges desd8rvermégens durch Dritte.

Nicht gemal Absatz 1 abgegolten sind Kosten, digusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung
von Vermdgensgegensténden entstehen (, Transaktetesk’).

Daneben kénnen auch die folgenden Aufwendungenkterds zuséatzlich belastet werden:

» Aufwendungen fiir die Geltendmachung und Durchsefz2uon Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
fir Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehnr gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sondervermdgens erhobenen Anspriichen
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Diese Aufwendungen kdnnen dem Fonds zusatzlictez®duschalgebihr gemaf Absatz 1 belastet wer@éen. D
Gesamtbetrag dieser Aufwendungen, welcher einegilktgsse bzw. dem Fonds belastet wird, darf phw Ja
nicht mehr als 0,05 % (das heif3t 5 Basispunkte Nidinventarwertes des Fonds betragen.

Die Gesellschaft kann bis zu 30% der Nettoausgiejch Nettoschadensersatz- und/oder
Nettovergleichszahlungen aus der Teilnahme an ind w@ausl&ndischen Wertpapiersammelklagen oder
entsprechenden Verfahren als pauschale Vergitungimlick auf die Kosten, die der Gesellschaft insgém
Zusammenhang entstehen, erhalten.

3. Zusammensetzung der Total Expense Ratio

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zuebasles Fonds angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offen gelegt und als Quote deschschnittichen Fondsvolumens ausgewiesen
(Gesamtkostenquote). Diese setzt sich zusammen aus:

1. Kostenpauschale fur die Verwaltung des Fonds,

2. Lieferspesen bei Indexanpassungen,

3. bankiblichen Depotgebuhren, ggf. einschlielich denkublichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland sowie damiZirsammenhang stehende Steuern,

4. Kosten, die im Zusammenhang mit der laufenden Kiéhtang entstehen.

Ausgenommen sind die Nebenkosten und die Kostes, liiim Erwerb und der Verauf3erung von
Vermdgensgegenstanden entstehen. Die Gesamtkostengiud in den wesentlichen Anlegerinformationds a
sogenannte ,laufende Kosten" veréffentlicht.

4. Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Fonds wiing &erwaltungsvergitung fir die im Fonds gehaltene
Zielfondsanteile berechnet. Diese Verwaltungsvenggit kann, muss aber nicht die genannten
Kostenbestandteile umfassen. Daneben sind sonsitie von der Verwaltungsvergutung erfasste Gelnjhre
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwegdo von den Anlegern des Fonds gesondert zu tragen
Neben den vorstehend genannten Aufwendungen kormerh Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsansprichen und im Zusammgnhi den Kosten der Verwaltung und Verwahrung
entstehende Steuern fur die Zielfondsanteile gelggmacht werden. Aul3erdem ist nicht auszuschljeftass

ein wesentlicher Teil der geleisteten Vergiitung Béstandsprovision an die Vermittler der Zielfonusde
weitergegeben wird.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halgabericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Fond3eirichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme
von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet wordind.

Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indireldn der Gesellschaft selbst oder einer anderenliGetzaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durcheeivesentlich unmittelbare oder mittelbare Beteilig
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andgesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahmeekei
Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschlage berechienGesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, dken Fonds von der Gesellschaft selbst, von eingeran
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmengsikfesellschaft oder einer anderen Gesellschaftdenidie
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbarer onhittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investmentgesellschaft einschliefier Verwaltungsgesellschaft als Pauschalgehiithdit im
Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

5. Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr ztelbades Fonds angefallenen Verwaltungskosten offegy
und als Quote des durchschnittichen Fondsvolumeassgewiesen (Gesamtkostenquote). Die
Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus deiweg fir die Verwaltung des Fonds, der Vergituag d
Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fangsitzlich belastet werden kdnnen (siehe Abschnitt
.Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten" sowi@gsonderheiten beim Erwerb von Investmentantéilen”
Sollte der Fonds einen erheblichen Anteil seinesnégens in andere offene Investmentvermdgen anlegesh
dartber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zadfbericksichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhkdete
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Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und derdW&srung von Vermogensgegenstinden entstehen
(Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wirdein wesentlichen Anlegerinformationen als sogetgann
Jaufende Kosten“ verdffentlicht.

6. Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat grundsatzlich dRDAV-konforme Vergltungspolitik der Commerzbank AG
einschliellich der sektorspezifischen Regelungeterumericksichtigung der lokalen und européischen
Vorgaben entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG A@&Richtlinie) und der Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-
Richtlinie) sowie des Verhaltnismaiigkeitsprinzifiernommen.

Die Leitplanken fur die Vergutungspolitik der Commzigank AG beabsichtigen eine marktgerechte und
leistungsorientierte Vergutung der Mitarbeiter zewghrleisten und die regulatorischen Anforderungan
erfullen. Die Vergltungsmodelle gewahrleisten eieegebnisorientierte Vergltung, die neben dem
Erfolgsbeitrag des Konzerns und der Segmente gatridh auch die individuelle Leistung der Mitarteei
berucksichtigt.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspoliti  sind im Internet unter
http://www.am.commerzbank.de/News/EditorialList®p=34929 verdéffentlicht. Auf Verlangen werden die
Informationen von der Gesellschaft kostenlos ini@&&urm zur Verfligung gestellt.

X. WERTENTWICKLUNG , ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE,

GESCHAFTSJAHR

1. Wertentwicklung

Da der Fonds erst am 12. April 2016 aufgelegt worgs, kdnnen noch keine Angaben zur langfristigen
Wertentwicklung gemacht werden. Aktuelle Angabemdee im jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresher
aufgenommen. Die historische Wertentwicklung desdSoermdglicht keine Prognose fir die zukinftige
Wertentwicklung. Aktuelle Angaben werden im jeweilguellen Jahres- und Halbjahresbericht aufgenamme

2. Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des @ftsgthres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen und, Dividenden und Ertragen lauestmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus
Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage kénnen aud/eéul3erung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstéanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sogagsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dassadtiesmd
des Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertcigeler Anteilerwerber als Teil des Ausgabepeeizzahlen
muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen ad @les Ricknahmepreises vergitet erhalt, forttadife
verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragisiohs werden die angefallenen Aufwendungen
berucksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schweygtuim Verhaltnis zwischen Ertrdgen und sonstigen
Vermdgensgegenstanden auszugleichen, die durclorhiétlzuflisse oder Nettomittelabflisse aufgrurmh v
Anteilausgaben oder -riickgaben verursacht werdsderJNettomittelzufluss liquider Mittel wirde andfzls
den Anteil der Ertrage am Nettoinventarwert desdsorerringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahreruddass der Ausschittungsbetrag je Anteil nicintldaie
unvorhersehbare Entwicklung des Fonds bzw. des ilamtaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf
genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurzdeon Ausschuttungstermin Anteile erwerben, den auf
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XI.

Ertrdge entfallenden Teil des Ausgabepreises inmFa@&iner Ausschittung zuriickerhalten, obwohl ihr
eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrédpe mitgewirkt hat.

3. Basiswahrung, Ertragsverwendung und Geschaftsjahr
Die Basiswéahrung des Fonds ist Euro.

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschéfesgafiir Rechnung des Fonds angefallenen und niaht zu
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden undtige Ertrage — unter Beriicksichtigung des zuggéir
Ertragsausgleichs - sowie die VeraufRerungsgewirnéhésaurierenden Anteilklassen im Fonds anteiiggler

an.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktabes geden Jahres und endet am 30 September dasd dar
folgenden Jahres.

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VERSCHMELZUNG DES FONDS

1. Voraussetzungen fur die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésungsdeonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihhRegr
Verwaltung des Fonds kiindigen unter Einhaltungreitiendigungsfrist von mindestens sechs Monatentdurc
Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber hinauslahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die
Kiandigung werden die Anleger auRerdem Uber ihreotiégprenden Stellen per dauerhaftem Datentréges et
in Papierform oder elektronischer Form informidfit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt dasiRe
der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gebalts wenn das Insolvenzverfahren dber ihr Vermoge
eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Geribbtchlusses, durch den der Antrag auf die Eroffroes
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Geselldschaht das Verfugungsrecht Gber den Fonds auf die
Verwahrstelle Gber, die den Fonds abwickelt und Beds an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigwer
BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellsdatiafi/erwaltung tbertragt.

2. Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den &and die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen eingestellt und der Fondgealickelt.

Der Erlés aus der VerauRerung der Vermoégenswerse Fibmds abziglich der noch durch den Fonds zu
tragenden Kosten und der durch die Auflosung veaiien Kosten werden an die Anleger verteilt, waliese
in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Ansprielé Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ibrwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericlar, den
Anforderungen an einen Jahresbericht entsprictiteStens drei Monate nach dem Stichtag der Auflpsies
Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzelgkannt gemacht. Wéahrend die Verwahrstelle den $ond
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, dem die Abwicklung beendet ist, einen Beridat, den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricles®Berichte sind ebenfalls spétestens drei Maorzate dem
Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

3. Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiggoecht Gber dasondervermégen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die thagung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
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BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes#ger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uieegeblante Ubertragung werden die Anleger auRerdem
Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhafteterid@ger, etwa in Papierform oder elektronischemt
informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragungrkeam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen
Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ddneAmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die
Ubertragung darf jedoch frilhestens drei Monate niacer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam
werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Gedwlfscin Bezug auf den Fonds gehen dann auf die
aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber.

4. Voraussetzungen fur die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermégensgegenstande dieses Fonds dirfen emekBnigung der BaFin auf ein anderes bestehendes od
durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investraentigen tbertragen werden, welches die Anforderunge
an einen OGAW erfilllen muss, der in Deutschland adeinem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegtiewr

Die Ubertragung wird zum Geschéaftsjahresende degréalgenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestiminat w

5. Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger des Fondsniitieln diesen spatestens 37 Tage vor dem geplant
Ubertragungsstichtag in Papierform oder in elekscmer Form Informationen zu den Grunden fiir die
Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen fie dinleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der
Verschmelzung sowie zu maf3geblichen Verfahrenstespekie Anleger erhalten weiterhin die wesentliche
Anlegerinformationen fiir den Investmentfonds, aeih ddie Vermégensgegenstdnde des Fonds (bertragen
werden.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem gafg#n Ubertragungsstichtag entweder die Moglichkaie
Anteile ohne weitere Kosten, mit Ausnahme der Kogter Deckung der Auflosung des Fonds, zuriickzugebe
oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen effiefPublikums-Investmentvermégen umzutauschen, das
ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Untermeshmesselben Konzerns verwaltet wird und dessen
Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleiclibdr s

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventaieverdes Fonds und des (ibernehmenden
Investmentvermdgens berechnet, das Umtauschveghélird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang
wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschvidnigd ermittelt sich nach dem Verhaltnis der
Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des rigtemenden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Aeteian dem iibernehmenden Investmentvermégen, die dem
Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umthrestht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenderstimemtvermdgens. Die Gesellschaft kann gegebetenfal
auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Ubernedememnvestmentvermégens festlegen, dass den Amleger
des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer &niriloar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragungr all
Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Wagung wahrend des laufenden Geschaftsjahres dets Fo
statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertraguichsat) einen Bericht erstellen, der den Anfordeaman
einen Jahresbericht entspricht. Die Gesellschatthinan Bundesanzeiger und darlber hinaus in defieisem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Infbionsmedien bekannt, wenn der Fonds auf ein asdere
von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgaschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte der Fonds auf ein Investmantdgen verschmolzen werden, das nicht von der
Gesellschaft verwaltet wird, so uUbernimmt die Vdtwagsgesellschaft die Bekanntmachung des
Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das aufnetieneder neu gegriindete Investmentvermégen verwaltet
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XII.

XIIl.

AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten alesgert:

» Das Fondsmanagement fiir den Fonds wurde an die @mhank AG, Kaiserplatz, D-60261 ausgelagert.

» Die Fondsbuchhaltung, die Ex-Post Anlagegrenzpifund das Fondsreporting wurden an die BNP
Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniedantagd-rankfurt (der ,Administrator”), Europa-Allee1
60327 Frankfurt am Main ausgelagert.

» Den Vertrieb an die Commerzbank AG, Kaiserplat@261 Frankfurt.

Folgende Interessenskonflikte kénnten sich au\dstagerung ergeben:

» Die Commerzbank AG, die die Aufgaben des Fondsnemsagnd der Vertriebsstelle ibernommen hat, ist
ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmeéa. @mmerzbank AG hat fur weitere Fonds der
Gesellschaft und fur Fonds anderer GesellschafeeAufgaben des Fondsmanagers tbernommen.

» Die Verwahrstelle und der Administrator gehdren delimen Konzern an. Es handelt sich jedoch um
funktional und hierarchisch getrennte Bereiche.

I NTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interesseribkiznentstehen:
Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgendardssen kollidieren:

* Interessen der Gesellschaft und der mit dieserwelenen Unternehmen,
* Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
» Interessen anderer Anleger in diesem oder andenedst

Umstande oder Beziehungen, die InteressenskonBigeiinden kénnen, umfassen insbesondere:

» Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschatft,

» Mitarbeitergeschafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschatft,

e Umschichtungen im Fonds,

» Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperfornjamcelow dressing®),

» Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von \érwalteten Investmentvermdgen oder
Individualportfolios bzw.

» Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwaltetesstmentvermdgen und/oder Individualportfolios,

» Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades"),

» Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Remson

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits htekarschlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes
Late Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Getahéiir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Brok
research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinfornmssgsteme) entstehen, die im Interesse der Anlegjaten
Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen ales dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu

Die Gesellschaft gewéahrt an Vermittler, z. B. Kitedititute, wiederkehrend - meist jahrlich -
Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittluodgprovisionen.

Die Commerzbank AG und/oder verbundene Unternehkdmmen als Kontrahent von Wertpapiergeschaften,
von Wertpapierpensionsgeschaften, Vertriebsstellfgndsmanager und/oder Berater auftreten. Die
Commerzbank AG oder das verbundene Unternehmerner der vorstehend aufgefiihrten Funktionen, der
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XIV.

Verwaltungsrat, die Anteilinhaber, der Fondsmanader Berater, sonstige Anlageverwalter, der Kdrerg,
oder die Vertriebsstelle kénnen jeweils Aktivitatemrfolgen, die mdglicherweise zu Interessenkotdtik
fuhren, u.a. Finanz- oder Banktransaktionen mit@esellschaft oder die Anlage und den Handel mieien,
sonstigen Wertpapieren oder Vermdgenswerten, di¢émmodgen des Fonds gehalten werden (einschlie3lich
dem Verkauf an die und dem Kauf von der Gesellsghaf

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass aufgrerdFunktionen, die Commerzbank-Konzernangehérige i
Zusammenhang mit der Gesellschaft erfillen, Insmelonflikte entstehen kénnen. Fir solche Fallesict
jeder Commerzbank-Konzernangehdrige im Hinblick seihe jeweiligen Pflichten und Aufgaben verpfletht
sich in angemessenem Rahmen um die gerechte Ldtenagtiger Interessenkonflikte im Hinblick auf ihre
jeweiligen Pflichten und Aufgaben sowie darum zunBiben, dass die Interessen der Gesellschaft und der
Anteilinhaber nicht unangemessen beeintrachtigtiemr

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass Intereabaeichungen oder —konflikte angemessen gehandhabt
werden kdnnen und hat MaRnahmen getroffen, umdssenkonflikte zu vermeiden.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass der jeweligetragspartner bzw. Kontrahent die Eignung und
Kompetenz zur Erbringung dieser Dienstleistungesitbeund fir diese Dienstleistungen nur marktifisic
Kosten fur die Gesellschaft entstehen, die auchsteimtn wirden, wenn fir die Erbringung dieser
Dienstleistungen die Dienste Dritter in Anspruchg@amen wirden.

Bei unvermeidbaren Interessenkonflikten wird dies@lschaft sich darum bemihen, diese zu Gunsten des
Fonds zu l6sen.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die @sg®aft folgende organisatorische MaRnahmen e, u
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeygée zu steuern, zu beobachten und sie offenenieg

« Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Eimg von Gesetzen und Regeln Uberwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden missen;
» Pflichten zur Offenlegung;
e Organisatorische MalRnahmen wie
e Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaRéuEsmahme zu verhindern und
» die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel;
» Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Miteitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts;
« Beachtung von Vergitungssystemen;
e Grundsatze zur Berucksichtigung von Kundeninteressel zur anleger- und anlagegerechten Beratung
bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien;
» Grundsatze zur bestmdglichen Ausfilhrung beim Enbex. Verdu3erung von Finanzinstrumenten
» Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Offzeiten).

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelter fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Grundsétzlich empfehlen vawshl dem inlandischen als auch dem auslandiscimdegar,
sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Vaf&prospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogbtéigerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwergiires
Heimatland individuell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermégen von der Korperdehaid Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen
Ertradge des Fonds werden jedoch beim PrivatanigigeEinkiinfte aus Kapitalvermégen der Einkommereteu
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstiggpit&lartragen den Sparer-Pauschbetrag von jah8idh-
Euro (fir Alleinstehende oder getrennt veranlaghedatten) bzw. 1.602,-- Euro (fir zusammen veraalag
Ehegatten) Gbersteigen. Die steuerpflichtigen Betrdes Fonds werden jedoch beim Privatanlegerialkdi&fte
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aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterwpdgeweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalegtrag
den aktuell geltenden Sparer-Pauschbétiihgrsteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsfiizeinem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchersjedu den Einklinften aus Kapitalvermégen gehé@nach

die vom Fonds ausgeschiitteten Ertrage, die aussobagleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der
Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteileenrwdiese nach dem 31. Dezember 2008 erworben
wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger gruniiisiitabgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sesldie
Einkunfte aus Kapitalvermdgen regelmaf3ig nicht @ar #inkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depetfdé Stelle grundséatzlich bereits Verlustverrealgen
vorgenommen und auslandische Quellensteuern argerec

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgelnirigsig, wenn der persénliche Steuersatz geringteals

der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Falinkn die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. DasnZana setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Stthudd den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Stehmrg unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
VerauRRerung von Fondsanteilen in einem auslandis€repot erzielt wird), sind diese in der Steuef@nkhg
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegerEdikinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeeesinlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befmdeerden die Ertrage als Betriebseinnahmen sieherl
erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert #&mmittlung der steuerpflichtigen bzw. der
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage eine diffetierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

1. Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

1.1. Gewinne aus der Veraul3erung von Wertpapieren, Gawdraus Termingeschaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, eigenkid@ipitdichen Genussrechten und Gewinne aus
Termingeschéaften sowie Ertrdge aus Stillhalterpeamdie auf der Ebene des Fonds erzielt werdendemer
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht asdgéttet werden. Gleiches gilt fur die VerauRerwog
Anteilen an anderen Investmentvermégen. Zudem wedde Gewinne aus der Verduf3erung der folgenden
Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wernicht ausgeschittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrenditecha

b) ,normale* Anleihen und unverbriefte Forderungeit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floate
und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie adgines verdffentlichten Index fir eine Mehrzahhwvktien
im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelhalgi

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gelten@ewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrecht
und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

! Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahri28@inzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusamnmamiagung
1.602,- Euro.
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Werden Gewinne aus der Verauf3erung der o0.g. Weegdidapitalforderungen, Gewinne aus Termingeselnaft
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschidtatl sie grundsatzlich steuerpflichtig und unézréin bei
Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug &5 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Ausgeschittete Genaus der VerauRerung von Wertpapieren und Gewinne
aus Termingeschéften sind jedoch steuerfrei, wami\rtpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 1. 2008
erworben bzw. die Termingeschéfte vor dem 1. Ja20@9 eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der Veraul3erung von Kapitalfordemndie nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten sisidd
steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

1.2. Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage sind beimteder grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt bhangig
davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgasthvierden. Sie unterliegen i.d.R. dem Steuerabary
25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wdmmn Anleger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuecpfigen Ertragsteile den aktuell geltenden Spasaishbetray
nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Besdheig fur Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte \Riehilagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eisésuerrechtlich ausschittenden Sondervermdégenséme
inlandischen Depot bei der Gesellschaft oder eikesditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfilde Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr gdem festgelegten Ausschiittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigudiey
vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahegeilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhder
Anleger die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgietan.

Fur den Steuerabzug eines Sondervermogens, das Eetrige nicht ausschuttet, stellt der Fonds den
depotfihrenden Stellen die Kapitalertragsteuer telden maximal anfallenden Zuschlagsteuern
(Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Veufigy Die depotfiihrenden Stellen nehmen den Stenegab
wie im Ausschittungsfall unter Berlcksichtigung dgersonlichen Verhaltnisse der Anleger vor, so dass
insbesondere gegebenenfalls die Kirchensteuer @higefierden kann. Soweit der Fonds den depotfiteend
Stellen Betrage zur Verfligung gestellt hat, dignhabgefiihrt werden missen, erfolgt eine Erstattung

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inl&gothen Kreditinstitut oder einer inlandischen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, so erhalt der Aategler seiner depotfiihrenden Stelle einen in almeder
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eivieBRscheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahreskegls
vorlegt, den der depotfihrenden Stelle zur Verfigggestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Begtilgeing nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wikthalt
der Anleger auf Antrag von der depotfihrenden Stelhe Steuerbescheinigung Uber den einbehaltemén u
abgefiihrten Steuerabzug und den SolidaritatszuscBlar Anleger hat dann die Moéglichkeit, den Stabeug

im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung ané gersonliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermégen nickginem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem
inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwatg), wird der Steuerabzug in Héhe von 25 Prozegit des
Solidaritatszuschlags vorgenommen.

1.3. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung na@tclartigen positiven Ertragen auf der Ebene dewl§0
werden diese auf Ebene des Fonds steuerlich vargetr Diese kdnnen auf Ebene des Fonds mit kunftige

2 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranlagung
1.602,- Euro.
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gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragiar Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte dureng

der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anlegaticht méglich. Damit wirken sich diese negati\ietrage
beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in demmaMagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschifiiingas Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fur das d
negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des Feslschnet werden. Eine friihere Geltendmachunglbei
Einkommensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

1.4. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der BestegeiSubstanzauskehrungen, die der Anleger wahrend
seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings désoierlichen Ergebnis aus der VerauRerung derdamieile
hinzuzurechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlicteavir®.

1.5. VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Deee@008 erworben wurden, von einem Privatanleger
veraul3ert, unterliegt der VerauRerungsgewinn degelidbngssatz von 25 Prozent. Sofern die Anteileimem
inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die diéjjwende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuegaba

25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlagee®i
ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer M¥eBeinigung vermieden werden. Werden solche Anteil
von einem Privatanleger mit Verlust verduR3ert, dé&inder Verlust mit anderen positiven Einkinfteums a
Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteileeinem inldndischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalealdegositive Einkinfte aus Kapitalvermégen erzieltden,
nimmt die depotfuhrende Stelle die Verlustverrectinuor.

Bei einer VeraufRRerung der vor dem 1. Januar 20@®rbenen Fondsanteile ist der Gewinn bei Privatgrie
steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns sind Aliesschaffungskosten um den Zwischengewinn im
Zeitpunkt der Anschaffung und der Verduf3erungspraisden Zwischengewinn im Zeitpunkt der VeraufRerung
zu kiirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnemésie
unten) kommen kann. Zudem ist der Veraul3erungspmislie thesaurierten Ertrage zu kiirzen, die ddeder
bereits versteuert hat, damit es auch insoweitt ziglkeiner Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerduRerung nach dem 31. Deze?d08 erworbener Fondanteile ist insoweit steeerfr
als er auf die wahrend der Besitzzeit im Fondstanttenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfaseterh
Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend ,DBA®) esteeien Ertrdge zurtickzufuhren ist (sog.
besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewitbewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des
Anteilwertes des Fonds.

Sofern fur die Investitionen in den Fonds eine Mistdnlagesumme von 100.000 Euro oder mehr
vorgeschrieben ist oder die Beteiligung nattirlicRersonen von der Sachkunde der Anleger abhartg{bds
Anteilsklassen bezogen auf eine Anteilsklasse), figil die VerauRerung oder Rickgabe von Anteiléa,réch

dem 9. November 2007 und vor dem 1. Januar 2009rbem wurden, Folgendes: Der Gewinn aus der
Veraullerung oder Rickgabe solcher Anteile unteérfiegndsatzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25dhioz
Der steuerpflichtige VerauRerungsgewinn aus denka(droder der Ruckgabe der Anteile ist in dieserh Fa
jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene theswmi&ewinne aus der Ver&duf3erung von nach dem 31.
Dezember 2008 erworbenen Wertpapiere und der anfidebene thesaurierten Gewinne aus nach dem 31.
Dezember 2008 eingegangenen Termingeschaften lzégrédiese Begrenzung des steuerpflichtigen
Veraulerungsgewinns erfordert den Nachweis depretsenden Betrags.

2. Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

2.1. Gewinne aus der Veraul3erung von Wertpapieren, Gawdraus Termingeschaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien
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Gewinne aus der VerauBRerung von Aktien, Anteilen lawestmentvermdgen, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Gewinne aus Termingeschéaftere deriveige aus Stillhalterpramien, die auf der Eldase
Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nictasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zuaeden
die Gewinne aus der VerauRBerung der folgenden #&lémitlerungen beim Anleger nicht erfasst, wennngiat
ausgeschiittet werden:

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen (nadgénd: ,Gute Kapitalforderungen®):
a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrenditacha

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungeit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floate
und Reverse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie adgnes verdffentlichten Index fur eine Mehrzahhwvktien
im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelhglgi

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gelten@ewinnobligationen und Fremdkapital-Genussreecht
und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschuttet, so sind sierbtd auf Anlegerebene zu beriicksichtigen. Datlired
VerauRBerungsgewinne aus Aktien ganz (bei Anlegdia, Korperschaften sind) oder zu 40 Prozent (bei
sonstigen  betrieblichen  Anlegern, z.B. Einzelurdbmern) steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren).
Veraullerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderunggewinne aus Termingeschaften und Ertrdge aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hoheustepflichtig.

Ergebnisse aus der Veraul3erung von Kapitalfordemyndie nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten sisidd
steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschuttete WertpapierverdaufR3erungsgewinne, sclsgitete Termingeschaftsgewinne sowie ausgestiitte
Ertrdge aus Stillhalterpramien unterliegen grurddedt dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Ritoze
zuziglich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fBewinne aus der VerauRerung von vor dem 1. Ja20@9
erworbenen Wertpapieren und Gewinne aus vor dedariuar 2009 eingegangenen Termingeschéften. Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dasinerk Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrénkt steuerpflichtige Kérperschaft ist adiese Kapitalertrége Betriebseinnahmen eines diidahen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle®@tubiger der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeistianen
Vordruck erklart wird.

2.2. Zinsen und zinséhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anlegendsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhandayon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschuttet werden

Die depotfuhrende Stelle nimmt nur bei Vorlage eiaetsprechenden NV-Bescheinigung vom Steuerabzug
Abstand oder vergiitet diesen. Im Ubrigen erhiltAtdeger eine Steuerbescheinigung tiber die Vornatiase
Steuerabzugs.

2.3. In- und auslandische Dividenden

Vor dem 1.Marz 2013 dem Fonds zugeflossene oderuaglsflossen geltende Dividenden in- und auslahdisc
Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebswégen ausgeschittet oder thesauriert werden, rsihd
Ausnahme von Dividenden nach dem Gesetz (ber deutsknmobilien-Aktiengesellschaften mit
bdrsennotierten Anteilen (nachfolgend ,REITG") W€brperschaften grundsatzlich steuerfrei. Aufgruret d
Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitzdivielersind nach dem 28. Februar 2013 dem Fonds aus der
Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossermdt Dividenden in- und auslandischer Aktiengesediten

bei Korperschaften steuerpflichtig. Von Einzelunthimern sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividend
nach dem REITG - zu 60 Prozent zu versteuern (ihkiafteverfahren).
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Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabz(i{ppitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich
Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzliemdsteuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozentghiahi
Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nijedtdch insbesondere dann keinen Steuerabzug eon der
Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Korpeafic ist oder die auslandischen Dividenden
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs simd dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen Vaiklerklart wird. Von, bestimmten Korperschaften mdsr
auszahlenden Stelle fir den Nachweis der unbeddirinSteuerpflicht eine Bescheinigung des fir sie
zustandigen Finanzamtes vorliegen. Dies sind rechtsféahige Vereine, Anstalten, Stiftungen und smde
Zweckvermbgen des privaten Rechts sowie juristisdhersonen des privaten Rechts, die keine
Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften odfersicherungs- und Pensionsfondsvereine auf
Gegenseitigkeit sind).

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die ZDeil einkommensteuerfreien bzw. kérperschaftsteagh
Dividendenertrage fir Zwecke der Ermittlung des @deertrags wieder hinzuzurechnen, nicht aber wiede
kiirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung kéribemdenden von ausléandischen Kapitalgesellschadten
so genannte Schachteldividenden nur dann steuediej wenn der Anleger eine (Kapital-) Gesellsch&fd.
DBAs ist und auf ihn durchgerechnet eine geniigeriet l{Schachtel-) Beteiligung entfallt.

2.4, Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung ngtchartigen positiven Ertragen auf der Ebene desl§o
werden diese steuerlich auf Ebene des Fonds vagggtr Diese kénnen auf Ebene des Fonds mit kunftige
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragiar Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte dureng
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anlegaticht méglich. Damit wirken sich diese negati\ietrage
beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Kérpeafisteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Stebgrj
aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet,dizusschittung fir das Geschéftsjahr des Forfdige

fur das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Eb@es Fonds verrechnet werden. Eine frihere
Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kécpaeftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.

2.5. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Diegubed fir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertrdgsamh zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zdei ist und damit technisch die historischen
Anschaffungskosten steuerneutral gemindert werddternativ kénnen die fortgefihrten Anschaffungsess
um den anteiligen Betrag der Substanzausschuttemgindert werden.

2.6. VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraulRerung von Anteilen im Besniebtmdgen sind fir Kérperschaften grundsatzlich
steuerfrei, soweit die Gewinne aus noch nicht Zogeénen oder noch nicht als zugeflossen geltenden
Dividenden und aus realisierten und nicht realisietGewinnen des Fonds aus in- und auslandischéienk
herrihren und soweit diese Dividenden und Gewineé Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind
(sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmsimd diese VeraufRerungsgewinne zu 60 Prozent zu
versteuern. Die Gesellschaft veroffentlicht deniéddgewinn (seit 1. Marz 2013 aufgrund der oben anign
Gesetzesanderung zwei Aktiengewinne getrennt finp&@$chaften und Einzelunternehmer — gegebenenfalls
erfolgt die getrennte Verdffentlichung erst nacplich) bewertungstéaglich als Prozentsatz des Antaties des
Fonds.

Der Gewinn aus der VeraulRerung der Anteile ist mutiesoweit steuerfrei, als er auf die wahrend desiBzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegeweberfassten, nach DBA steuerfreien Ertrage
zuriickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Imifiebgewinn).

Die Gesellschaft verotffentlicht den Immobiliengewibhewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwents
Fonds.
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3. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschigterSondervermégen im Depot bei einer inlandischen
depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf sefin  zinsdhnliche Ertrage,
WertpapierverdauBerungsgewinne, Termingeschaftsgemmd auslandische Dividenden Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschafiwaist. Sofern die Ausléandereigenschaft der dépothden
Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachigsen wird, ist der auslandische Anleger gezwungén,
Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgaloeng zu beantragen. Zustandig ist das fur die
depotfiihrende Stelle zustéandige Finanzamt.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurieeen8ondervermodgen im Depot bei einer inlandischen
depotfihrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis seis¢euerlichen Auslandereigenschaft keine Steuer
einbehalten, soweit es sich nicht um inlandischadenden handelt. Erfolgt der Nachweis verspatbnk- wie

bei verspatetem Nachweis der Auslandereigensclafalsschittenden Fonds - eine Erstattung entsgmdch
der Abgabenordnung auch nach dem Thesaurierungsakttbeantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Sthmigs auf inlandische Dividenden fiir den auskitin
Anleger méglich ist, hangt von dem zwischen demastitat des Anlegers und der Bundesrepublik Dewtsdhl
bestehenden DBA ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitedgsteuer auf inlandische Dividenden erfolgtridses
Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt) in Bonn.

4. Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungemnifdabzenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuscimiag
Héhe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatddag ist bei der Einkommensteuer und Kérperssteafer
anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurig die Vergltung des Steuerabzugs, ist kein
Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw. wird bei eifldresaurierung der einbehaltene Solidaritéatszugchla
vergutet.

5. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer irikiofebn depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichtederch

den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf Betfde Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpfigghtangehort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhchen.
diesem Zweck hat der Kirchensteuerpfichtige demugjszerpflichteten in einem schriftichen Antragreei
Religionsangehdrigkeit zu benennen. Ehegatten hbéam Antrag zudem zu erklaren, in welchem Vartisil

der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der Kédgitrdge zu den gesamten Kapitalertragen der dftesy
steht, damit die Kirchensteuer entsprechend diegenhdaltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrrdea
kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis angegebeifplgt eine Aufteilung nach Kdpfen.

Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als Sondegabs wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berucksichtigt.

6. Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird tédlever den Herkunftslandern Quellensteuer einbehaDie
Gesellschaft kann die anrechenbare QuellenstedestestEbene des Fonds wie Werbungskosten abzig¢hen.
diesem Fall ist die auslandische Quellensteueralggerebene weder anrechenbar noch abzugsfahigdiglb
Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der auslarnaiacQuellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dadrdve
anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerahingigrnd berticksichtigt.
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7. Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreiseafisgegebene Anteile, die zur Ausschiittung herzugs
werden kdnnen (Ertragsausgleichsverfahren), seukslich so zu behandeln wie die Ertrage, auf tisaedTeile
des Ausgabepreises entfallen.

8. Gesonderte Feststellung, Aul3enpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fnd#elt werden, sind gesondert festzustellerrti hat

die Gesellschaft beim zustandigen Finanzamt einetsidlungserklarung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserklarungen, z.B. anlasslich einer edpRifung der Finanzverwaltung, werden fir das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die geédnderte Fdlistste unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche
Zurechnung dieser geanderten Feststellung beimganlerfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjahmesédm
Ausschuittungstag bei der Ausschuttung fir diesessi@dtsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirsithich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem Fonds beteiligt sind. $@ierlichen Auswirkungen kénnen entweder positiero
negativ sein.

9. Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Ricknginei® enthaltenen Entgelte fur vereinnahmte oder
aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der VerdnBeran nicht Guten Kapitalforderungen, die vom Fond
noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und gaftdssen beim Anleger noch nicht steuerpflichtigden
(etwa mit Stickzinsen aus festverzinslichen Welggap vergleichbar). Der vom Fonds erwirtschaftete
Zwischengewinn ist bei Rickgabe oder Verkauf dete@ durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig
Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragtr@set (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebfatie
Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewikemn im Jahr der Zahlung beim Privatanleger
einkommensteuerlich als negative Einnahme abgesegtden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren
durchgefuhrt wird und sowohl bei der Veroffentliclgudes Zwischengewinns als auch im Rahmen der gan d
Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten fiéiagewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerapzu
steuermindernd bertcksichtigt. Wird der Zwischengewnicht veréffentlicht, sind jéhrlich 6 Prozened
Entgelts fiir die Rickgabe oder VerauRRerung desstmentanteils als Zwischengewinn anzusetzen. Bei
betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischerigawinselbstandiger Teil der Anschaffungskostea,nicht

zu korrigieren sind. Bei Rickgabe oder VerauRerdag Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischengewin
einen unselbstandigen Teil des VerauRerungserlgses Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmafig auch dencdhimengen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banke
entnommen werden.

10. Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandiscl&mmdervermdgens in ein anderes inl&ndisches
Sondervermdégen kommt es weder auf der Ebene deegé@nlnoch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen Rese d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. DascBé

gilt fur die Ubertragung aller Vermdgensgegenstagides inlandischen Sondervermogens auf eine iigéine
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichemitéhpder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer ididchen
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem itéhp Erhalten die Anleger des Ubertragenden
Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan vorgeseBarzahlung, ist diese wie eine Ausschittungsein
sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom UbertragendendeBvermdgen erwirtschafte und noch nicht
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ausgeschiittete Ertrage werden den Anlegern zumtridgangsstichtag als sogenannte ausschiittungsgleich
Ertrage steuerlich zugewiesen.

11. Transparente, semitransparente und intransparente Bsteuerung als
Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsétze (sogpégente Besteuerung) fur Investmentfonds im Sitese
Investmentsteuergesetzes (nachfolgend ,InvStG*) tegel sofern der Fonds die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG -dies sind din@satze nach denen der Fonds investieren darf, um
steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werdesrfillen. Es miussen zudem séamtliche
Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bgkaohungspflicht entsprechend den Vorgaben in & A

1 des InvStG bekannt gemacht werden. Hat der Fémdsile an anderen Investmentvermégen erworben, so
gelten die oben genannten Besteuerungsgrundsaerdadb nur, wenn (i) der jeweilige Zielfonds entee
unter die Bestandsschutzregelungen des InvStG ddkitr die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem
InvStG erfillt und (i) die Verwaltungsgesellschafffir diese Zielfonds den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichenagabestimmungen bzw. im Falle des Bestandsschdiees
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen namh thvestmentgesetz zu erfillen und sémtliche
Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich sinlat@ zu machen. Die erforderliche Bekanntmachuamnk
jedoch nicht garantiert werden, insbesondere sa¥ezitonds Anteile an Investmentvermégen erworta¢muhd
diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichtéchtnnachkommen. In diesem Fall werden die
Ausschittungen und der Zwischengewinn sowie 70dptoder Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr der
jeweiligen Anteile am Investmentvermdgen (mindestgedoch 6 Prozent des Rucknahmepreises) als
steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fondgesetzt. Die Gesellschaft ist zudem bestrebt, ander
Besteuerungsgrundlagen aufRerhalb der Anforderudggerg 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere den Aktiengewin
den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekanmmachen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahnrezgne nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die
steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStGhtnieingehalten werden, ist der Fonds als
Investitionsgesellschaft zu behandeln. Die Bestegr richtet sich nach den Grundsatzen fur
Investitionsgesellschaften.

12. EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,ZIVfjit der die Richtlinie im Bereich der Besteuerwan
Zinsertragen umgesetzt wird, soll grenziberschiditdie effektive Besteuerung von Zinsertragen tiahier
Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit eimifeittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, ltextstein,
Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU okbknen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie
weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine eimnopaischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten
ansassige naturliche Person von einem deutschemlitidstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt)
gutgeschrieben erhalt, von dem deutschen Kredttihgtn das Bundeszentralamt fir Steuern und voh aics
letztlich an die auslandischen Wohnsitzfinanzamneldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrdge, elie natirliche Person in Deutschland von einem
auslandischen Kreditinstitut im europaischen Auslasder in bestimmten Drittstaaten erhalt, von der
auslandischen Bank letztlich an das deutsche Witfinsinzamt gemeldet. Alternativ behalten einige
auslandische Staaten Quellensteuern ein, die itsBleland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb detJEbzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen
Privatanleger, die grenziberschreitend in einene@mdEU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und Zitrseye
erwirtschaften. Unter anderem Luxemburg und diew&h haben sich verpflichtet, von den Zinsertragere
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XV.

XVI.

XVII.

Quellensteuer in Hohe von 35 Prozent einzubehal®er. Anleger erhadlt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er siéh abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeitlsvom Steuerabzug im Ausland befreien zu lasselem er
eine Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung smirZinsertrage gegeniber der auslandischen Banktabg
die es dem Institut gestattet, auf den Steuerakzmugerzichten und stattdessen die ErtrAdge an dietzgiech
vorgegebenen Finanzbehdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fur jedesund auslandische Investmentvermdgen anzugebess dbr
ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of scopEJir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei we$iehe
Anlagegrenzen.

e« Wenn das Vermdgen eines Investmentvermogens alistetis 15 Prozent Forderungen im Sinne der ZIV
besteht, haben die Zahlstellen, die letztlich aafwbn der Gesellschaft gemeldeten Daten zuriliclegrei
keine Meldungen an das Bundeszentralamt fir Stemesersenden. Ansonsten I6st die Uberschreitung de
15 Prozent-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstelle das Bundeszentralamt fur Steuern tber deerin d
Ausschittung enthaltenen Zinsanteil aus.

+ Bei Uberschreiten der 25 Prozent -Grenze ist deden Riickgabe oder VerduRerung der Fondsanteile
enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich aim ausschittendes Investmentvermdgen, so ist
zusatzlich im Falle der Ausschittung der darin @itéime Zinsanteil an das Bundeszentralamt fir &tene
melden. Handelt es sich um ein thesaurierendes stimentvermdgen, erfolgt eine Meldung
konsequenterweise nur im Falle der Riickgabe odeil&rung des Fondsanteils.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Prufung des Fonds und des Jahresberichts dge Wirtschaftsprifungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG, Wirtschaftsprifungstgeselft, Friedrich-Ebert Anlage 35-37, 60327 Frankf
beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht desds. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspriferhauc
festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds\@eschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der
Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebtlar Priifung hat der Wirtschaftsprifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermterk v®llem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben
Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht tiber die Bngfdes Fonds der BaFin auf Verlangen einzureichen.

DIENSTLEISTER

Die Gesellschaft hat keine weiteren fur die Verwadf des Fonds relevanten Dienstleister beauftragt.
ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREITUNG DER BERICHTE UND
SONSTIGEN | NFORMATIONEN

1. Zahlungen an die Anleger

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sighetellt, dass die Anleger eventuelle Ausschittange
erhalten und dass Anteile zuriickgenommen werden.
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2. Verbreitung der Berichte

Die in diesem Verkaufsprospekt erwdhnten Anlegermitionen kénnen auf dem im Abschnitt ,Offenlegung
von Informationen angegebenen Wege bezogen weblemjeweils letzte Jahresbericht und gegebenandzit
Halbjahresbericht, der aktuelle Verkaufsprospektder geltenden Fassung der Anlagebedingungen stiwie
wesentlichen Anlegerinformationen werden von desdischaft auf Anforderung kostenfrei zugeleitetiede
Unterlagen sind auch bei der Verwahrstelle sowiéniternet untemwww.comstage-etf.con@rhaltlich.

3. Sonstige Informationen

Wichtige Informationen an die Anleger werden im Basanzeiger und dariber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung odeinternet unteswww.comstage-etf.corhekannt gemacht.

Informationen zu dem prozentualem Anteil der schwiguidierbaren Vermodgensgegenstande, neuen
Regelungen zum Liquiditatsmanagement, zum jewdilsedlen Risikoprofil und zur Steuerung dieser ks
eingesetzten Risikomanagementsystemen, Anderungsn ndaximalen Umfangs des Leverage und zur
Gesamthdhe des Leverage enthalt der Jahresbericht.

4. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmengrmoégen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikimaestmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhaltsdie
Verkaufsprospekts sind:

* CommerzbankAktientrend Deutschland,
» CBK € 12,5 Corporate Bond Fund,
» Commerzbank Rohstoff Strategie,
e GET Capital Quant Global Equity Fonds,
e Europe SectorTrend UCITS ETF,
» CBK Wertsicherungsfonds plus,
e Europa One und
* Dynamic Vario Protect.
sowie alle Teilfonds des:
 ComStage, SICAV,
» ComStage 1,
» Anlagestruktur
* CBKSICAV und
e Bank of China International (BOCI) Commerzbank, S\C

Die Gesellschaft verwaltet auf3erdem einen Luxenduspezialisierten Investmentfonds verwaltet. Darlb
hinaus erbringt die Gesellschaft in der Bundesripubeutschland im Rahmen des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs die kollektive Vermogensmtung und verwaltet das deutsche richtlinienkomie
Sondervermdgen Commerzbank Stiftungsfonds. In Gi@Rinien erbringt die Gesellschaft im Rahmen des
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs dikektive Vermogensverwaltung und verwaltet sérhgic
Teilfonds der britischen richtlinienkonformen Inteentgesellschaft Commerzbank CCBI Investment Funds
ICVC.
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XVIIl. NAMEN UND ADRESSEN

Gesellschaft

Commerz Funds Solutions S.A.
25, rue Edward Steichen

L-2540 Luxembourg, Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Thomas Timmermann (Vorsitzender des Verwaltungsrats)
Commerzbank AG

Mainzer LandstraBe 153

D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland

Hermann Berger

Commerzbank AG

Mainzer Landstral3e 153

D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland

Peter Corner

Commerzbank AG, London Branch,

30 Gresham Street

London, EC2P 2XY, Vereinigtes Kénigreich

Thomas Meyer zu Drewer
Commerzbank AG

Mainzer LandstraBe 153

D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland

Andreas Neumann

Commerzbank AG

Mainzer Landstral3e 153

D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland

Mathias Turra

Commerz Funds Solutions S.A.
25, rue Edward Steichen
L-2540 Luxemburg, Luxemburg
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Roberto Vila

Commerzbank AG, London Branch

30 Gresham Street

London EC2P 2XY, Vereinigtes Kénigreich

Geschaftsfuhrung der Gesellschaft

Mathias Turra

Commerz Funds Solutions S.A.
25, rue Edward Steichen
L-2540 Luxemburg, Luxemburg

Hermann Berger

Commerzbank AG

Mainzer LandstraBe 153

D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland

Thomas Meyer zu Drewer
Commerzbank AG

Mainzer Landstral3e 153

D-60327 Frankfurt am Main, Deutschland

Fondsmanager
Commerzbank Aktiengesellschaft

Kaiserplatz
60311 Frankfurt am Main, Deutschland

Depotbank und Zahlstelle

BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main
Europa-Allee 12

60327 Frankfurt, Deutschland

Administrator

BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main
Europa-Allee 12

60327 Frankfurt, Deutschland
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Wirtschaftsprifer

PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert Anlage 35-37
60327 Frankfurt, Deutschland

Vertriebsstelle

Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserplatz

60311 Frankfurt am Main, Deutschland

58



XIX. ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und

der Commerz Funds Solutions S.A.,

25, rue Edward Steichen,

L-2540 Luxemburg
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)
fur die von der Gesellschaft verwalteten, in Dehited aufgelegten
OGAW-Sondervermdgen gemal KAGB und der OGAW-Rinkdlidie nur in Verbindung
mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermdgen
aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen*®

gelten.

59



§ 1 Grundlagen

Die Gesellschaft ist eine EU-VerwaltungsgesellscimafSinne des 8§ 1 Absatz 17 Nummer 1 des
Kapitalanlagegesetzbuchs, die nach Kapitel 15 westburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 von der
Commission de Surveillance du Secteur FinancieSfSlie Erlaubnis zur Verwaltung von Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW-Sovelentgen), die der Richtlinie des Européischen
Rates 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts-Vedvaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in WertpapieD€BAW-Richtlinie) entsprechen, erhalten hat.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geldetigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung mréeh dem KAGB zugelassenen
Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Venntb§erm eines OGAW-Sondervermégens an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anlegeten Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

Die Gesellschaft verwaltet das Sondervermdégen Imigteenziiberschreitender Dienstleistung. Das OGAW-
Sondervermdgen unterliegt der Aufsicht der Bundsisdinfir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)ribe
Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage ndaBgabe des KAGB. Der Geschéaftszweck des
OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage demiéer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen
einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels der ibm eingelegten Mittel beschrankt; eine opemtiv
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewlirasting der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist
ausgeschlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschafdanad Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagetgeotigen (BABen) des OGAW-Sondervermégens
und dem KAGB.

8§ 2 Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sonderveramigin Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwahrstelle handelt unabhangig von der Geselfscimal ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwabhrstelle richséch nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den AABed BABen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mal3gielse§ 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu entledily/erkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sorgtendgen oder gegentiber den Anlegern fir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumeiuesh die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzimsémten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn siehvegisen kann, dass das Abhandenkommen auf auRere
Ereignisse zuriickzufuihren ist, deren Konsequenoén dller angemessenen Gegenmalinahmen
unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, dieasis den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf
Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungeabeng, bleiben unberthrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegenuber dem OGAW-Sondervermégen oder desgém fir sdmtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelld&ssig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen naemd
Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung déerwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragu
der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdéggegenstande im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenmedlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie
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handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unahigaran der Verwahrstelle und ausschlieBlich im
Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschatft ist berechtigt, mit dem von detegarn eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu verauf3ern und den Enldsraveitig anzulegen; sie ist ferner ermachtidé al
sich aus der Verwaltung der Vermégensgegenstaggdenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Reclonder Anleger weder Gelddarlehen gewéahren noch
Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einaara@ievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstéande nach Mal3gabe der 88 193n#la@6 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermgigigiren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder nhite nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondenégen nur solche Vermégensgegenstande erwerben,
die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. &grbmt in den BABen, welche Vermdgensgegenstéinde f
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen.

8 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungersefoen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des & 19
KAGB fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Wergyapiur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eéisghen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischeischaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen isigden Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) sie ausschlielBlich an einer Borse aufRerhalb deglidtilstaaten der Européischen Union oder
aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkomimsden Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Stamterinem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, soferVdhl dieser Bérse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstlaigsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist

c) ihre Zulassung an einer Boérse in einem Mitgliedstder Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens ber den Hscbpa Wirtschaftsraum zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt odeg linbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in eireamderen Vertragsstaat des Abkommens iber
den Europdaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgdiehengen zu beantragen ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiererliafie eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oderZhtassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der IMitigtaaten der Europdischen Union oder
aullerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkomiimrsden Europaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen istnsdfe Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugetasst und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nachAlusgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei ereinKapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen.

% Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundeskinvatidffentlicht. www.bafin.de
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f)
)

sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum OGAWd8orermégen gehdren, erworben wurden,

es Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abda&atz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien
erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstajebis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGBItesind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus
Wertpapieren herrihren, welche ihrerseits nactedies 5 erwerbbar sind.

8§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungersefoen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des& 19
KAGB fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens Instnimedie Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, zdim Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hoclsst&®/ Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Lautzgi#imalig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikopmdin Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondenggram nur erworben werden, wenn sie

a)

b)

c)

d)

e)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eurog@acUnion oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsrawm Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen adiiesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse aulerhalb der Mdgtaaten der Europdischen Union oder
aullerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkomiimrsden Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem andegamisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse atleses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelasserf,ist

von der Europaischen Union, dem Bund, einem Somderdgen des Bundes, einem Land, einem
anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentadlgten, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines lMigtaates der Europaischen Union, der
Européaischen Zentralbank oder der Europaischenstitiemsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat diBseslesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindesteasy Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen \Werpauf den unter den Buchstaben a) und
b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht Beropédischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kredititut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Refght&uropéischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhélt, begeben oder garamterden, oder

von anderen Emittenten begeben werden und dieséufi@nderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1
Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dimfenerworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGBIlerfill

* siehe FuBnote 1
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§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sorelemdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkontefilhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditirtstit
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischeriddnoder einem anderen Vertragsstaat des Abkomiiiesrs
den Europdaischen Wirtschaftsraum unterhalten werdenGuthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitiit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimgamnnach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen de
Rechts der Européischen Union gleichwertig sinchajen werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kbnnen die Bankguthaben auch auf &vgthrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimstt kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen geateélRichtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben.
Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgenlowestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausléatien offenen AlF,, kbnnen erworben werden, sofern
sie die Anforderungen des 8§ 196 Absatz 1 Satz 2 B&@ullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandiscbif@anen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung Khpitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem itédp des EU-Investmentvermdgens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF atlar auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihremdgens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften  mwéranderlichem  Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder ausléandischen offenen Adfelagt werden dirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimstt kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemaf § 197 Aldis&atz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente gemaR § 197 Absatz 1 S®AQGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumentalemivativer Komponente entsprechend - zur Ernmgilu
der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festzésn Marktrisikogrenze fir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer mfmnente entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der gemalR 8§ 197 #&sa KAGB erlassenen ,Verordnung Uuber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz werivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dapitakanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; das
Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz ndt, sie regelmaflig nur Grundformen von Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente od&ombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente odembinationen aus gemafl § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdagiesetzen. Komplexe Derivate aus geman § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten dinfi@enzu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach Mal3gabe von & 16 DerivateV zu tegimile Anrechnungsbetrag des OGAW-
Sondervermdgens fir das Marktrisiko darf zu kein@eitpunkt den Wert des Sondervermogens
Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Ab$ad{AGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
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b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerté 8at97 Absatzl KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Tiekontrakte nach Buchstabe a), wenn sie
die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend der gesatwefzeit oder zum Ende der Laufzeit
méglich und

bb) der Optionswert héangt zum Ausibungszeitpuriedi von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis desi®@erts ab und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern siendBuchstabe b) unter Buchstaben aa) und
bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swag)tion

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelBasiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatztzty darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstnten mit derivativer Komponente oder Derivate
investieren, die von einem gemal § 197 Absatz A136AGB zulédssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zuzuordaguotenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko
("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifadtes potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisikes
zugehdorigen Vergleichsvermdgens gemal § 9 der &telvibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des O&ohervermdgens ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft beseth Geschaften von den in den AABen und BABen
oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagetgatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrureentit derivativer Komponente zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung aied Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wemh u
soweit sie dies im Interesse der Anleger fir gabbtit.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir denn&tz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jeditrgemald § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseler Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsetfednverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen nnd i
néchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresberichtnimélza machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenté@nderivativer Komponente wird die Gesellschaft die
DerivateV beachten.

8 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimstt kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes déd\G&ndervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente
gemal § 198 KAGB anlegen; diese Grenze umfasst antterem Beteiligungen an Kapitalgesellschaftém, d
weder zum Handel an einer Bodrse zugelassen noeine@m anderen organisierten Markt zugelassen ader i
diesen einbezogen sind.

Die Hohe der im Rahmen des § 198 KAGB erworbeneeilBpung an einer Kapitalgesellschaft muss unter 1
Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmexgeh.
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8 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAG®Bder DerivateV und die in den Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBliflgr in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten  durfés zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden; in diesen Wertieferd jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dieeimBABen vorgesehen ist und der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieserttEmien 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungenugtstheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, der Europaischen Union, einenglMidstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragssideds Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von eineterimtionalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Européischen Union angehort, egsigen oder garantiert worden sind, jeweils bi8%u
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungeowies Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat rdécuropaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Européischdsctaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes @GAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die
Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschrifteam Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegend die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorehriin Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschngdmudie sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeite
ausreichend decken und die bei einem Ausfall destt&nmten vorrangig fur die fallig werdenden
Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimnat. 4 egt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Schuldversaimgén desselben Emittenten nach Satz 1 an, so
darf der Gesamtwert dieser SchuldverschreibungeRr8@ent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und d@®lrktinstrumente desselben Emittenten nach
MaRgabe von 8§ 206 Absatz 2 KAGB Uuberschritten werdmfern die BABen dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fatléasen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mirglestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des WeldesOGAW-Sondervermdgens in einer Emission
gehalten werden durfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent dest¥¥edes OGAW-Sondervermoégens in Bankguthaben
nach Maf3gabe des § 195 KAGB bei demselben Kretitihanlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eineliation aus:

a. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die varuad derselben Einrichtung begeben werden,
b. Einlagen bei dieser Einrichtung, und

c. Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisikardedieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens litieinsteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Blafgdass die Gesellschaft sicherzustellen has, das
eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermogegesgstande und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigtjdveiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibongchuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genanBtemzen von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in
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den Absétzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genartBtenzen dirfen abweichend von der Regelung in
Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvégen nach MalRgabe des § 8 nur bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens anlegen, es sej dass

(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voragssungen erfillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AlF, amdéie Anteile erworben werden, unterliegt in seinem
Sitzstaat der Aufsicht Uber Vermdgen zur gemeirfiattzen Kapitalanlage. Der Geschéftszweck des
jeweiligen Investmentvermoégens ist auf die Kapitilge gemal einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung nst@ér bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine
operative  Tatigkeit und eine aktive unternehmegschBewirtschaftung der gehaltenen
Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

Die Anleger kénnen grundsétzlich jederzeit das ReahRiickgabe ihrer Anteile ausiiben.

Das jeweilige Investmentvermdégen wird unmittelbadeo mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt.

Sofern fur das jeweilige Investmentvermégen nachGBAerwerbbar, erfolgt die Vermdgensanlage der
jeweiligen Investmentvermdgen insgesamt zu mindsste90 Prozent in die folgenden
Vermogensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlandischen und auslandischinvestmentvermégen, welche die
Voraussetzungen dieses Absatz 9 (i) oder (ii) kenfiid,,Investmentfonds®),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn derk®farswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann, oder

g) unverbriefte Darlehensforderungen, Uber die eirufsidchein ausgestellt ist.

Im Rahmen der fur das jeweilige Investmentvermdgemzuhaltenden aufsichtsrechtlichen und
vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prodesn Wertes des jeweiligen Investmentvermégens
in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investidie weder zum Handel an einer Borse zugelassen
noch in einem anderen organisierten Markt zugetesder in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvdgens an einer Kapitalgesellschaft muss unter
10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehrtiegsn.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur H&hvon 10 Prozent des Wertes des jeweiligen
Investmentvermdgens aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentégiens missen bei AIF die vorstehenden
Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen autsiechtlichen Vorgaben wiedergeben;

oder

(ii) das jeweilige Investmentvermogen einem steesetylichen Bestandsschutz im Hinblick auf das
Investmentsteuerrecht unterliegt.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzig@restmentvermdgen nach Mal3gabe des § 196 Absatz 1
KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-8omimogens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermégen nach Mal3gabe des § 196 Absattzl2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur
bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervemsdgelegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung
des OGAW-Sondervermégens nicht mehr als 25 Prarenausgegebenen Anteile eines anderen offenen
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inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentygems, das nach dem Grundsatz der Risikomischung
in Vermdgensgegenstande im Sinne der §§ 192 biKMBB angelegt ist, erwerben. Die Grenzen gemaf
Absatz 9 bleiben unberihrt.

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaRRgabe der §8 181 MKIAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstéande und Verbindlichkelteses OGAW-Sondervermdgens auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegsiSbndervermdgen, oder einen EU-OGAW
oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mimderlichem Kapital Gbertragen;

b) samtliche Vermégensgegenstdnde und  Verbindlichkeiteeines anderen  offenen
Investmentvermégens, eines EU-OGAW oder einer Investaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital in dieses OGAW-Sondervermdggnehmen;

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jewmiktandigen Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den §8182 bis AGBK

3. Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Investwemogen verschmolzen werden, das kein
OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegrundegstmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist.
Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sonderdgen kdnnen dartber hinaus gemal den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffeter Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sorelendgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragusiggizhender Sicherheiten gemaR § 200 Absatz 2
KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehewdgen. Der Kurswert der zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert deR&rhnung des OGAW-Sondervermodgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlie3lich konzegahdriger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlebertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fiir die Ubertragenen Wpigpa vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben
erbracht, mussen die Guthaben auf Sperrkonten g8r2808 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von derdlithkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der
Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegetestinzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdwveisen und die vom Bund, von einem Land,
der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der opdischen Union oder seinen
Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstest Abkommens Uber den Europaischen

Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegebedevosind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur emsghend von der Bundesanstalt auf Grundlage

von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschaftes mit einem Kretlitiy das die jederzeitige Riickforderung des

aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.
Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stdkemOGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einettpiiprersammelbank oder von einem anderen in den
BABen genannten Unternehmen, dessen Unternehmearsgjagd die Abwicklung von
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grenziberschreitenden Effektengeschaften fir andgmrganisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, wetchen den Anforderungen der 88 200 und 201
KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen diesexte3ys die Wahrung der Interessen der Anleger
gewabhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kindggrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestinshtdarf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen anch
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanggahren, sofern diese Vermégensgegenstande fir
das OGAW-Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regeluder Absatze 1 bis 3 gelten hierfur
sinngemali.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sorelenégens jederzeit kindbare Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2 éisgeketzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Gragellstandardisierter Rahmenvertrage abschliel3en.

2. Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Qagdnisaben, die nach den Anlagebedingungen fir
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéfte dirfen hdchstens eine Lawfzeil2 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimst} darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentantgwahren, sofern diese Vermdgensgegenstande fir
das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regeluder Abséatze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemalf.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Reclindger Anleger kurzfristige Kredite bis zur H6he von
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogenglanfn, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der Krediteihme zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und simelr ieinen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen
ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmald&nnsbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des&titieabschlages, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumnae either Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in Bé&Ben festgelegt.

3. Die Anteilscheine werden in Globalurkunden verltridfe mindestens die handschriftlichen oder
vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaftuder Verwahrstelle tragen. Der Anspruch auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

4. Die Anteile sind tibertragbar. Mit der Ubertragumges Anteilscheines gehen die in ihm verbrieftenlRe
Uber. Der Gesellschaft gegentber gilt in jedemeF@dlr Inhaber des Anteilscheines als der Bereehtigt

8 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen, Riisghmeaussetzung
1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entspreemeAnteilscheine ist grundsétzlich nicht beschrank
Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe vatelen voribergehend oder vollstandig einzustellen

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Vemstle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden.
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Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Ruckmalder Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Righmepreis fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens zuriickzunehmen. Ricknahmestetleisterwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die KR@bme der Anteile gemaR § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn auf3ergewohnliche Umstande wamliglie eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheineretass

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmaghiuin Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tagésngioder in den in dem Verkaufsprospekt bezei@met
elektronischen Informationsmedien Uber die Ausseizgemall Absatz 4 und die Wiederaufnahme der
Rucknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber Aliissetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile unverzuglich nach der Bekanntmachung Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentragers zu unterrichten.

8 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

Zur Errechnung des Ausgabe- und Rucknahmepreisedrdeile werden die Verkehrswerte der zu dem
OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermégensgegenstbmiglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) étett und durch die Zahl der umlaufenden Anteile
geteilt (Anteilwert). Werden gemal 8§ 16 Absatz Zersthiedliche Anteilklassen fur das OGAW-
Sondervermdgen eingefihrt, ist der Anteilwert sowier Ausgabe- und Ricknahmepreis fir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermégensgegensténde erfolgt 8e$84168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV)

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGA&@dhdervermdgen, gegebenenfalls zuziglich eines
in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags egnd65 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAWdgmvermdgen, gegebenenfalls abziglich eines
in den BABen festzusetzenden Ricknahmeabschlagé®&m65 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ridkneauftrage ist spatestens der auf den Eingang des
Anteilabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Warilungstag, soweit in den BABen nichts anderes
bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bérsecitdgtimittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres
bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Véraizlle an gesetzlichen Feiertagen in Deutschbaisa
Luxemburg, die Borsentage sind, sowie am 24. undD&kember jeden Jahres von einer Ermittlung des
Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsgkbsp

8§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die deseBschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustekeend
Vergitungen, die dem OGAW-Sondervermégen belassetien konnen, genannt. Flr Vergutungen im Sinne
von Satz 1 ist in den BABen darliber hinaus anzugetech welcher Methode, in welcher Hohe und aufgru
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéafegades OGAW-Sondervermdgens macht die

Gesellschaft einen Jahresbericht einschliellichafst und Aufwandsrechnung gemaRd § 101 Absatz 1, 2
und 4 KAGB bekannt.
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Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Gesdtitts macht die Gesellschaft einen Halbjahredferic
gemal § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervemndgvahrend des Geschéftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen oder@a@sW-Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjahres
auf ein anderes Sondervermdgen oder einen EU-OGAWckimolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu keateder den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermégen abgewickelt, hat derwahrstelle jahrlich bis zum Abschluss der
Abwicklung sowie auf den Tag, an dem die Abwicklureendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen
der den Anforderungen an einen Jahresbericht gétb&#tz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der \&dmstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufspeds
und in den wesentlichen Anlegerinformationen anbege sind, erhaltlich; sie werden ferner im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiundigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdgns

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sovelendgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesamzeig® dariber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uhieeenach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung mittels
eines dauerhaften Datentragers unverziiglich zunictteen.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt dastRaler Gesellschaft, das OGAW-Sondervermégen
zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sorglenmdégen bzw. das Verfugungsrecht tber das
OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Gber,edieabzuwickeln und an die Anleger zu verteilen
hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Verwahlisteeinen Anspruch auf Vergitung ihrer
Abwicklungstétigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwemdjen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. tMi
Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwalestelh der Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft dieng#ung des OGAW-Sondervermégens nach Mal3gabe
der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Vemmglsrecht nach Mal3gabe des § 99 KAGB erlischt,
einen Auflédsungsbericht zu erstellen, der den Adgoungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1
entspricht.

8 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft under Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiggoecht iber das OGAW-Sondervermdgen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragdn. Ibertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeigad wariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger gimer eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung
unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentrageranterrichten. Die Ubertragung wird friihestensi d
Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzaigksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das @G8ondervermogen wechseln. Der Wechsel bedarf
der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.
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2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vigdre Genehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1 AnlagegrundstggédGAW-Sondervermdgens betreffen, bediirfen sie
der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates dese(Bhaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundeigger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung odeten im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronische
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Verifffichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Inid=son Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz
2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsae@GAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163
Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf weseindliAnlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlicheralttnhder vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie éifi@rmation Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3
KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittelses dauerhaften Datentragers gemaR § 163 Absatz 4
KAGB zu ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach Bexanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegséatm jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten
nach der entsprechenden Bekanntmachung.

8§ 24 Erfullungsort, Gerichtsstand

1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschatft.

2. Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand ist der &&r Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

fur das OGAWSondervermogen
ComStage Vermdogensstrategie UCITS ETF

Besondere Anlagebedingungen (nachstehend die ,BAgGemannt) zur Regelung des Rechtsverhaltnisses
zwischen

den Anlegern und der Commerz Funds Solutions SiASiz in Luxembourg (nachstehend ,Gesellschaft*
genannt)

fur das von der Gesellschaft gemaR der OGAW-Ridiktli
verwaltete Sondervermdgen deutschen Rechts
ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF (nachsteftendis” genannt),
die nur in Verbindung mit den

von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinenag@bedingungen” (nachstehend ,AABen“ genannt) gelte
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Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen:

8 1 VermoOgensgegenstande

1.

Die Gesellschaft darf fir den Fonds folgende Verem$gegenstande erwerben:

a)
b)
<)
d)

Wertpapiere gemaf § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,

Investmentanteile gemaf § 8 der AABen.

Derivate gemall § 9 der AABen und Sonstige Anlageingente gemall § 10 der AABen dirfen nicht
erworben werden.

§ 2 Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéafte ges@8&13 und 14 der AABen durfen nicht abgeschiosse

werden.

§ 3 Anlagegrenzen

1.

Wertpapiere gemal § 5 der AABen dirfen nur erwortvenden, sofern sie die Wertentwicklung
marktublicher internationaler Aktien-, Renten-, @uahrkt- und/oder Rohstoffindizes (zum Beispiel
Exchange Traded Commodities) oder Zinssatze abbilBei einem marktublichen Index kann es sich
zum Beispiel handeln um den DAX, MDAX, EUROSTOXX ,58&P 500 oder einen anderen
marktiblichen Finanzindex, der internationale Waltibilden kann.

Bei Auflage des Fonds wird das Aktienexposure 8ibfdas Renten-, Geldmarkt- und Zinsexposure
bei 30% und das Rohstoffexposure bei 10% liegerfirget einmal jahrlich eine Re-Gewichtung auf
diese Quoten statt.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselbent&mbén dirfen Uber die Emittentengrenze von 5%
gemal § 11 Absatz 2 der AABen hinaus in Hohe venzbi 10% des Wertes des Fonds erworben
werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldinstrumente dieser Emittenten darf 40%
des Wertes des Fonds nicht tbersteigen.

Die Gesellschaft darf in Investmentanteile gemalB &er AABen investieren, insbesondere in
Investmentanteile oder Aktien an Investmentvermogeassiv verwalteter boérsengehandelter
Investmentvermdgen, die die Wertentwicklung markthier internationaler Aktien-, Renten-,
Geldmarkt- und/oder Rohstoffindizes oder Zinssataailden.

Anteilklassen

8 4 Anteilklassen

1. Fur den Fonds kdnnen Anteilklassen im Sinne vort 8Atsatz 2 der AABen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, der Wéhrung desteilwertes, des Ausgabeaufschlags, der
Verwaltungsvergutung, Mindestanlagesumme oder éoanbination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung neuer Anteilklassen ist zulassig, sie limgtErmessen der Gesellschaft. Es ist nicht notigerithss
Anteile einer Anteilklasse im Umlauf sind.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im #&dprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Altagssen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
(Ausgabeaufschlag, Ertragsverwendung, Wahrung desteilvertes, Verwaltungsvergitung,
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Mindestanlagesumme oder eine Kombination diesekiale) werden im Verkaufsprospekt im Einzelnen
beschrieben.

Alle Anteile einer Anteilklasse haben gleiche Recht

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesonderrechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlickr cius dem Fondsvermégen ggf. abzufiihrenden
Steuern), die Pauschalgebihr ggf. einschlieBlictragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

Anteilscheine, Ausgabepreis, Ricknahmepreis, Ruckhane von Anteilen und Kosten

8 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegann des Fonds in Héhe ihrer Anteile als Miteigerar
nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Rucknahmepreis

1.

§7

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Vauksprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen
und im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobénmgabeauf- und Ricknahmeabschlage an.

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 3% des Ante#dwé&s steht der Gesellschaft frei, einen niedeige
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaifitthderkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag
nach MalRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag betréagt bis zu 3% des ArgeitwEs steht der Gesellschaft frei, einen niedeig
Rucknahmeabschlag zu berechnen. Die Gesellschaft it Verkaufsprospekt Angaben zum
Rucknahmeabschlag nach Mal3gabe des § 165 AbsaA6B Ku machen.

Abweichend von & 18 Absatz 3 der AABen ist der Ahrangsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage spatestens der Uibernachste midinigang des Anteilabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag.

Kosten

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Foralis dem Fondsvermdgen eine Vergitung (die
Pauschalgebuhr) in H6he von bis zu 0,25 %des Foha®ens pro Jahr auf Basis des bérsentaglich nach §
18 der AABen ermittelten Nettoinventarwertes. Eshst der Gesellschaft frei, eine niedrigere
Pauschalgebuhr zu berechnen.

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Vauksprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Pauschalgebuhr an.

Die Pauschalgebihr wird nach dem durchschnittlichaglichen Nettoinventarwert der jeweiligen
Anteilklasse des Fonds berechnet und ist jeweilsatlich oder vierteljahrlich nachtréaglich zu zahlen

Mit der Pauschalgebihr nach Absatz 1 sind alleturgen der Gesellschaft und Dritter (z.B. Verwadiist
Abschlussprufer, usw.) abgegolten, soweit nichtdém Nr. 5 ff. etwas Abweichendes geregelt ist. Dabe
sind von der Pauschalgebiihr nach Absatz 1 insbesefolgende Kosten erfasst:

a) Kosten fur die Tatigkeit der Verwahrstelle,

b) Bankubliche Depotgebuhren, ggf. einschlielich dmnkiblichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland, sowie mit ¥erwahrung im Zusammenhang stehende
Steuern,

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Hallghériehte, der Ausgabe- und Rucknahmepreise
und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungdrdes Aufldsungsberichtes;

d) die Kosten im Zusammenhang mit der laufenden Kéimaig,
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e) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauemhaDatentréagers. Anfallende Kosten fir
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und Infdoman Gber MalBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlbai der Anteilwertermittlung tragt die
Gesellschaft selbst;,

f) die Kosten fur den Druck und Versand der fir didefyer bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichteyerkaufsprospekt, wesentliche
Anlegerinformationen) im Zusammenhang mit dem Fonds

g) die Kosten fur die Prifung des Fonds durch den Wioisspriifer des Fonds,

h) die Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deut§thanrrechts ermittelt wurden,

i) die Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stéfid8ezug auf den Fonds erhoben wurden,

j) die Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hikddiuf den Fonds,

k) die Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem &twund/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallendwn

I) die Kosten, die im Zusammenhang mit der HerbeiffigruAufrechterhaltung und Beendigung von
Bdrsennotierungen der Anteile anfallen,

m) die Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtstiengchtigten, und

n) die Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges desdB durch Dritte.

Nicht gemalR Absatz 1 abgegolten sind Kosten, die Zmsammenhang mit dem Erwerb und der
Veraullerung von Vermodgensgegenstanden entsteheam§aktionskosten®).

Nicht gemafll Absatz 1 abgegolten sind Aufwendungendfe Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsansprichen durch die Gesellschaft fir Rechries Fonds sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Fondserhobenen Anspriiche

Diese Aufwendungen kénnen dem Fonds zuséatzlictez®Pduschalgebiihr gemafl Absatz 1 belastet werden.
Der Gesamtbetrag dieser Aufwendungen, welcher dintzilklasse bzw. dem Fonds belastet wird, daof pr
Jahr nicht mehr als 0,05 % (das heif3t 5 Basispldle® Nettoinventarwertes des Fonds betragen.

Die Gesellschaft kann bis zu 30% der Nettoausgiejch Nettoschadensersatz- und/oder
Nettovergleichszahlungen aus der Teilnahme an md auslandischen Wertpapiersammelklagen oder
entsprechenden Verfahren als pauschale Vergutunglimblick auf die Kosten, die der Gesellschaft in

diesem Zusammenhang entstehen, erhalten.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Haltggbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Fond®Benichtszeitraum fir den Erwerb und die
Rucknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB tlemet worden sind.

Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekin der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gese#ftadurch eine wesentlich unmittelbare oder nbtie¢
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaftradie andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage oder Riicknahotdags berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Verggitoffien zu legen, die dem Fonds von der Gesellschaf
selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsges@i, einer Investmentaktiengesellschaft oderreine
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaftidaite wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer ausléandis¢heastmentgesellschaft einschlie3lich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Pauschalgebihr fumdiEonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Ausschittung

1.

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahreed Geschéftsjahres fur Rechnung ausschuttender
Anteilklassen des Fonds angefallenen und nicht kastendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,

Dividenden und sonstigen Ertrdgen — unter Berubkigiong des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus.
Realisierte VerauRerungsgewinne — unter Berlckgiohg des zugehorigen Ertragsausgleichs — kénnen

anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogeneve
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2. Die Schlussausschittung zugunsten ausschittendeilikdassen erfolgt innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschéftsjahres. Darliber hinaus kaniGésellschaft unterjghrig Zwischenausschiittungen
vornehmen. Die Hohe der Zwischenausschittung stehtErmessen der Gesellschaft. Sie ist nicht
verpflichtet, die gesamten, bis zum Zeitpunkt eid@ischenausschittung angesammelten ausschittbaren
Ertrage gemaR Absatz 1 auszuschitten, sonderrasie die ordentlichen Ertrdge auch bis zum nachsten
Ausschittungstermin vortragen.

3. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemafR Absatz 1 érrur Ausschittung in spéateren Geschéftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe deretagenen Ertrdge 15% des jeweiligen Wertes des
Fonds zum Ende des Geschéftsjahres nicht Uberdieigige aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollggand
vorgetragen werden.

4. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen antdtligége teilweise, in Sonderfallen auch vollstgndur
Wiederanlage im Fonds bestimmt werden.

§ 9 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Betmft die wahrend des Geschéftsjahres fir Reupdes
Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung eedeten Zinsen Dividenden und sonstige Ertrageter un
Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleishsvie realisierte Verauf3erungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im Fonds anteiligiesiean.

8§ 10 Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktafbes geden Jahres und endet am 30. September gaeg da
folgenden Jahres.

*k%
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