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Investmentphilosophie

Die Investmentphilosophie folgt konsequent den Prinzipi-
en des Value Investing: der antizyklischen Kapitalanlage in
unterbewertete Titel mit Sicherheitsmarge. Das heif3t in
erster Linie Kapitalerhalt und die Vermeidung des ,perma-
nent loss of capital".

Dabei gelten im Kern die vier einfachen Prinzipen des Va-
lue-Investing: Die Sicherheitsmarge (,Margin of Safety"),
investiere in Unternehmer, ("Business Owner"), der wirt-
schaftliche Burggraben (,,Economic Moat") und schliefdlich,
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die Psychologie der Borse (,Mr. Market").

Preise Anteilsklasse R
Kurs per 28.02.2018
Wahrung EUR
Ausgabe/Riicknahmepreis  312,40/300,38
Fondsvolumen 62,34 Mio.
Konditionen Anteilsklasse R
Verwaltungsgebiihr bis zu 0,24 % p.a.
Anlageberatergebiihr 1,50 % p.a.
Depotbankgebiihr 0,06 % p.a.

Performance Fee

15 % p.a. (des den 1,5% p.Q.
ibersteigenden Wertzuwachses,
High-Watermark)

TER* 2016 1,91 %

Ausgabeaufschlag bis zu 4,00 %
Stammdaten Anteilsklasse R

ISIN LU0566535208

WKN A1CXU7

Bloomberg ABSVFFR:LX

Reuters A1CXU7X.DX

Fondsart Richtlinienkonformer AIF
Anlageschwerpunkt-/Region Nebenwerte/global
Vergleichsindex SDAX (PI)
Ertragsverwendung thesaurierend
Auflagedatum 30.12.2010

Anlageberater Shareholder Value Management AG
Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Depotbank Banque de Luxembourg S.A.

Geschaftsjahr

01.01.-31.12.

*Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermaogens per Geschfts-
jahresende 31.12. (ohne Beriicksichtigung performanceabhangiger Vergiitung).
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Dieser Fonds ist in Deutschland nicht zum
offentlichen Vertrieb zugelassen und richtet
sich nur an institutionelle Anleger!

Im Februar kam es zu der seit langerer Zeit tiberfalligen Korrektur an den internationalen Aktienmarkten. Dariiber
hinaus miissen wir feststellen, dass die Konjunktur deutliche Anzeichen einer oberen Trendwende anzeigt. Gleich-
zeitig hat der neue Vorsitzende der Fed Jerome Powell noch einmal bestatigt, dass der amerikanischen Geldpolitik
eine weitere Straffung in diesem Jahr bevorsteht. Alles in allem eine Mischung die uns fiir den weiteren Verlauf des
Jahres dufierst skeptisch stimmt. Die Bruttoaktienquote zum Monatsende lag bei 99,78%. Der Fonds hatte insge-
samt aufgrund seiner hohen Aktienquote einen volatilen Monat. Die Turbulenzen an den Markten erdffnen neue In-
vestitionsmoglichkeiten um mit Sicherheitsmarge Aktien giinstig zu kaufen.
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Wertentwicklung nach Perioden

1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.
Fonds -4,50% -0,72% +20,39% +60,84%  +199,06% +16,51%
Vergleichsindex  -1,57% +2,13% +21,05% +48,96%  +134,63% +12,64%
Outperformance  -2,93% -2,85% -0,66% 11,88% 64,43% -
Risikoindikatoren
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
Fonds Volatilitat +15,24 % +14,95 % +13,42 % +13,75 %
Sharpe-Ratio  +1,38 +1,17 +1,08 +1,19
Vergleichsindex  Volatilitat +11,05% +15,30 % +14,26 % +15,42 %
Sharpe-Ratio  +2,01 +0,95 +1,07 +0,81
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Strategie

Investiert wird hauptsachlich in unterbewertete Aktien mit
einer hohen Sicherheitsmarge, um so das Risiko fiir die An-
leger zu minimieren, gleichzeitig aber auch die Rendi-
techancen hoch zu halten. Der Fokus liegt auf europawei-
ten Nebenwerteaktien mit regionalem Schwerpunkt im
deutschsprachigen Raum, da mit Small- und Mid Caps his-
torisch die hochsten Ertrage erwirtschaftet wurden. Der
Fonds dient der langfristigen Erhaltung und dem Aufbau
des Vermdogens seiner Investoren.

Chancen

Unsere Investitionsentscheidungen werden mit Sicher-
heitsmarge nach den Kriterien des Value Investing getrof-
fen. Sie partizipieren an der Wertentwicklung eigentiimer-
gefithrter Wirtschaftsunternehmen und an den iiberpro-
portionalen Kurschancen von Nebenwerten. Ein tiber-
durchschnittlicher Wertzuwachs ist durch aktives Stock-
Picking mit Fokussierung auf 10 bis 20 Investments mog-
lich. Die Risikostreuung erfolgt durch die Auswahl der
Branchen und Unternehmen sowie die Streuung der Anla-
gen.

Risiken

Die Kurse der Vermdgenswerte im Fonds bestimmen den
Fondspreis. Diese unterliegen taglichen Schwankungen
und konnen auch fallen. Fehleinschédtzungen bei der Invest-
mentauswahl sind méglich.

Marktrisiko: Wertentwicklungen von Finanzprodukten
hangen von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab. Kapital-
markte reagieren sowohl auf reale Rahmenbedingungen
als auch auf irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinun-
gen und Gerilichte). Insbesondere Nebenwerte weisen eine
deutlich geringere Handelsliquiditat auf.
Adressenausfallrisiko: Wenn Kontrahenten vertraglichen
Zahlungsbedingungen nicht oder nur teilweise nachkom-
men, kénnen Verluste fiir den Fonds entstehen.
Wihrungsrisiko: Der Wert der auf Fremdwahrungen lau-
tenden Vermogensgegenstande unterliegt Kursschwankun-
gen.

Konzentrationsrisiko: Durch Konzentration des Anlagever-
mogens auf wenige Markte oder Vermogensgegenstande
ist das Sondervermdégen von diesen wenigen Markten und
Vermoégensgegenstanden besonders abhédngig. Erhéhte Vo-
latilitat: Das Sondervermégen kann aufgrund seines er-
laubten Anlageuniversums und seiner Zusammensetzung
sowie der Verwendung von Derivaten erhdhte Preis-
schwankungen aufweisen.

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt enthailt eine detaillier-
te Beschreibung der Risiken.
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Top-5-Holdings (28.02.2018)

1 secunet Security Networks AG 27,78 %
2 Sarine Technologies Ltd. 13,36 %
3 Immunodiagnostic Systems 9,73 %
4 Pharmagest Interactive S.A. 9,41 %
5 Mears Group PLC Registered 9,23 %
Vermogensverteilung
Aktien 99,78 % i
Kasse 022% M
Lander
Deutschland 35,56 % [l
GroRbritannien 18,96 %
Israel 1336 % [
Frankreich 11,13 % [l
Italien 9,79% I
Branchen
Computer 27,78 % |l '
Elektronik 13,36 % [ ‘
Gesundheitsprodukte 9,73% |
Software 9,41% [l
Dienstleistungen 9,23% I

Disclaimer Die in diesem Factsheet angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken er-
stellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Infor-
mation oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches
Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt.
Dieses Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche an-
dere Lander aufier Luxemburg hierfiir definiert haben. Das Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder
Anlageberatung dar. Die hierin enthaltenen Informationen sind fiir die Axxion S.A. und teilweise Morningstar urheber-
rechtlich geschiitzt und diirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird keine Gewahr iibernommen. Weder die Axxion S.A,, ihre Organe und Mitarbeiter noch der Investment-
manager oder Morningstar konnen fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder
seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem Factsheet entstanden sind. Die vollstiandigen Angaben zu
dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt
durch den letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese zuvor genannten
Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder
gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der Axxion S.A,, 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher er-
haltlich. Sdmtliche Ausfithrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschitzung des Investmentmanagers wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
gedndert werden kann. Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator
fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten,
bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fithren konnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des aus-
fithrlichen Verkaufsprospektes verwiesen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt bereits alle auf
Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus. Sofern nicht anders
angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die ausgegebenen Anteile
dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder
fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese ver-
kauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden.
Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch
in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.





