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ETF AUF DEN MSCI WORLD )
|DIE RENDITE KONNTE HOHER SEIN

Das Wichtigste in Kiirze

* Ein bérsengehandelter Indexfonds (ETF) auf den MSCI World liefert niedrigere Renditen, als
nach Abzug der offiziellen Verwaltungskosten zu erwarten wére.

® Ursachen kénnen nicht ausgeschopfte Steuerspar-Abkommen oder zusétzliche versteckte
Kosten sein.

® Unter dem Strich sind ETF-Anleger deutlich schlechter gestelit als Investoren, die direkt in die

~— vom Fonds abgebildeten Aktien investieren. Privataniegern ist solch eine Investition in der Praxis

aber kaum méglich, unter anderem wegen der sehr hohen Anlagesumme, die dafiir notig ware.

* Letztlich bleiben MSCI-World-ETFs eines der besten Anlageprodukte, um auch mit wenig Geld in
ein breit gestreutes internationales Aktien-Portfolio zu investieren.

Tipp: Sollen wir Sie zu aktuellen ETF-Empfehlungen sowie zu weiteren Themen auf dem
Laufenden halten? Abonnieren Sie unseren kostenlosen Newsletter!

Ja, bitte!  Bitte geben Sie eine Email Adresse an. Vielen Dank fir Ihr

Interesse!
Wir haben lhnen gerade eine E-Mail zur Bestatigung geschickt.

Borsengehandelte Indexfonds, kurz ETT's, gelten als einfach, transparent und flexibel. Mit diesen Schlagwortern
~ werben die Anbieter fiir ihre Indexprodukte, die auch unabhingige Finanzberater und Verbraucherschiitzer
empfehlen. Doch auch ETFs sind keine glisernen Produkte. Beispielsweise liefern Indexfonds, die den

Weltaktienindex MSCI World nachbilden, eine geringere Wertentwicklung, als eigentlich moglich wire. In
wessen Taschen das fehlende Geld verschwindet, ist nicht nachvoliziehbar. Die dafiir ntigen
- Wirtschaftspriifungsberichte verdffentlichen die Fondsgesellschaften nicht.

Die Rendite-Liicke fillt auf den ersten Blick kaum auf. Denn die ETF-Anbieter wihlen von vornherein einen
Index als VergleichsmaBstab, dessen Wertentwicklung um die Quellensteuer auf Dividenden reduziert ist.
Aktienindizes wie der deutsche Dax oder der Weltindex MSCI World werden in der Regel in drei Varianten
berechnet: Als Kursindex ohne Dividenden, als Total-Return-Brutto-Index inklusive Dividenden und als Total-
Return-Netto-Version. Letztere ist der Index inklusive Dividenden, aber nach Abzug der Quellensteuer. Sie wird

in den meisten Landern pauschal von den Gewinnen abgezogen, die Unternehmen als Dividenden an ihre
Aktiondre ausschiitten. Im MSCI-World-Index, der mehr als 1.600 Konzerne aus 23 Staaten enthilt, waren das
im Februar 2015 im gewichteten Durghschnitt rund 25 Prozent pro Jahr.

ETF-Anleger sind schlechter gestellt als Direktanleger
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