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Gewichteter Durchschnitt 2,7

Quelle: Oliver Rhodius, Johannes Lofing, eigene Berechnung (Stand: 17. April 2015)

Damit nicht genug: Den Steuerfachleuten zufolge lassen sich sogar die verbleibenden 2,7 Prozent Quellensteuer
zum Teil auf Antrag von den Finanzbehorden der jeweiligen Lander zuriickholen. Wer diese biirokratische
Hiirde nicht selber nehmen will, kann seine Depotbank mit der Abwicklung beauftragen. Doch dieser Service
kostet Geld. Eine Riickforderung lohnt sich deswegen nur bei groBeren Anlagebetriigen. Unter dem Strich
bezahlen deutsche Direktanleger letztlich nur die hierzulande fillige Abgeltungssteuer auf Dividenden und
Kapitalertriige.

Auch Fondsanbieter kénnen die Steuerlast auf ETFs driicken

Folgt man internationalen Wirtschaftspriifungsgesellschaften wie Pricewaterhouse Coopers (PWC), die global
agierende Fondsgesellschaften in Steuerfragen beraten, dann kénnen auch Fonds je nach Standort und
Gesellschaftsform die Quellensteuer tiber Doppelbesteuerungsabkommen deutlich driicken. Laut PWC bezahlen
Sie beispielsweise in Irland, wo viele Anbieter ihre ETFs auflegen und dann international vertreiben, im Schnitt
nur knapp 14 Prozent Quellensteuer, im besten Fall sogar weniger als 5 Prozent.

Wirden ETFs auf den MSCI-World solche Spielrdume ausschopfen, miissten sie den Netto-Index eigentlich
abhéngen. Doch das war zwischen 2010 und 2014 nicht der Fall, wie ein Rendite-Vergleich zeigt. MSCI-World-
Indexfonds, die wie die Total-Return-Indizes Dividenden wieder anlegen, blieben im Durchschnitt um etwa 0,2
Prozentpunkte pro Jahr hinter dem Netto-Index zuriick.

Der Vergleich der Wertentwicklung einzelner Jahre zeigt aber, dass eine bessere Wertentwicklung méglich ist.
Im Jahr 2010 schnitt ein MSCI-World-ETF von db X-trackers sogar besser ab als der Brutto-Index (siche
Tabelle). 2010, 2013 und 2014 lieferte das Produkt von Comstage eine héhere Rendite als der Netto-Index.

ETF-Jahresrenditen*: Zeitweise besser als der Netto-Index

ETF/Index Identifikationsnummer (ISIN) Rendite in %

2010 2011 2012 2013 2014

L, db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF LU0274208692 20,22 -2,64 13,35 20,81 19,04
MSCI World Total Return Gross 20,14 -1,84 14,75 21,86 20,14
ComStage ETF MSCI World TRN UCITS ETF  LU0392494562 19,82 -3,05 12,53 21,77 19,90
iShares Core MSCI World UCITS ETF IE00B4L5Y983 19,66 -2,80 13,30 21,19 19,32
MSCI World Total Return Net 19,53 -2,38 14,05 21,20 19,50
Amundi ETF MSCI World UCITS ETF FR0010756098 19,14 -2,69 13,84 21,17 19,23

*Sortiert nach der Wertentwicklung 2010. Quellen: MSCI, Deutsche Bundesbank, Anbieter, eigene Berechnungen (Stand: 13. April 2015).

Tipp: Sollen wir Sie zu aktuellen ETF-Empfehlungen sowie zu weiteren Themen auf dem
Laufenden halten? Abonnieren Sie unseren kostenlosen Newsletter!

Ja, bitte!  Bitte geben Sie eine Email Adresse an. Vielen Dank fir Ihr
Interesse!
Wir haben Ihnen gerade eine E-Mail zur Bestétigung geschickt.
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