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Funktionsweise der regelbasierten Vermdgensverwaltung mit relativer Starke l"‘

Ausgewogene Grundallokation Smart Rebalancing

*  Weltweite Streuung tUber ETFs *  «Smart Rebalancing» = «Atmen» der Grundallokation
+ Grundsatzlich Orientierung an Marktkapitalisierung + Aktive Steuerung der Assetklassen in klar definierten Bandbreiten
» Beimischung von Schwellenléndern » Zur Funktionsweise des ,Smart Rebalancing” siehe néchste Seite

« Beimischung von kleineren und mittleren Unternehmen global

Smart Rebalancing

Ausgewogene Grundallokation
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VZ Smart Rebalancing sichert Strategietreue llﬂ

Beispiel anhand der Anlageklasse Aktien

lllustrative Darstellung des VZ Smart Rebalancing Ihr Nutzen

« Durch die Definition einer oberen und unteren Bandbreite werden
Ihre Anlagen laufend Uberwacht, so dass lhre gewahlte

Ob
ere 55% Anlagestrategie konsequent eingehalten wird.

Bandbreite

: + Das VZ Smart Rebalancing verhindert deutliche negative
Zielanteil 50% Abweichungen von der Marktrendite und wahrt gleichzeitig die
@ Chance auf eine leichte Uberrendite.

« Innerhalb dieser engen Bandbreiten werden Marktbewegungen
(emotionslos) durch eine Kombination von pro- und
antizyklischem Verhalten vorteilhaft ausgenutzt.

+ Diese Strategietreue verhindert Renditeeinbufen durch die so
ittt ettt ebvbebabebibibrm b il (1 10 genannte ,Verhaltenslicke" (s. nachste Seite).

Untere C
Bandbreite

45%

Entwicklung des Aktien-Depotanteils im Zeitablauf

@ Erhéhung der Aktienquote aufgrund eines positiven Marktumfelds.
Reduktion der Aktienquote aufgrund einer zu starken Abweichung vom Zielanteil.

@ Reduktion der Aktienquote aufgrund eines negativen Marktumfelds.

@ Erhéhung der Aktienquote bei einer zu starken Abweichung vom Zielanteil.
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Exkurs: Die wenigsten Anleger erreichen die Marktrendite llﬂ

Falsches Verhalten schwacht die Rendite Verhaltensliicke — Griinde und Auswirkungen

Griinde
+ Fehlende Diversifikation bzw. Konzentration auf wenige Titel aus dem
Gesamtuniversum

« Haufige Strategieanpassungen aus emotionalen Griinden zur Unzeit
Verhaltens- « Versuch von Market Timing («nur dann investiert sein, wenn es sich lohnt»)

ltick
T * Zu hohe Kosten durch Einsatz von teuren Produkten

Auswirkungen
Die Verhaltenslicke kann gemaR verschiedener Untersuchungen bis zu 5% pro
Jahr betragen.!

: Beispielrechnung: Wertentwicklung iiber 10 Jahre

anrendie Exzletie Refidile Anlagebetrag Marktrendite Erzielte Rendite SAVEIGENCIINEE
in Euro 4,.5% 3,0% 125%
Die wenigsten Anlegerinnen und Anleger erreichen die Marktrendite,
weil sie sich falsch verhalten. Daher spricht man von der sogenannten 200.000 310.600 268.800 41.800
Verhaltensliicke. 500.000 776.500 672.000 104.500
1.000.000 1.553.000 1.343.900 209.100

Diese Verhaltensliicke lasst sich vermeiden, indem die Prinzipien fur eine effiziente Bewirtschaftung eingehalten werden.

1 Siehe zum Beispiel Dalbar «Quantitative Analysis of investor Behavior (2018)» oder Universitat Zrich (Prof. Thorsten Hens, 2018)
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Breit abgestiitzte und systematisch diversifizierte Anlagestrategie ll"

Erldauterungen zur VZ-Anlagestrategie

Vom Anlegerprofil zur VZ-Anlagestrategie

Ihr persdnliches Anlegerprofil

Aktien
* 20% im Heimmarkt Deutschland; groe und mittlere Unternehmen

+ 60% globale Aktienmarkte Blue Chips; USA, Europa und Asien/Pazifik

1 2 S 4 <) 6 7
* 10% globale Aktienméarkte Small und Mid Caps; USA, Europa und
Asien/Pazifik
* 10% Schwellenlénder global v
Anleihen
. 60% Anleihen Euro Die VZ-Anlagestrategie (illustrativ)

* 40% Anleihen global; grundsatzlich wahrungsgesichert

Bemerkungen

* Mandatsspezifische Titelauswahl und Bewirtschaftungsspielraume

« Stand September 2019; Anderungen méglich S Aldisn Deltsardge

B Aktien Global

B Aktien Schwellenlander

Aktien Small Caps
Anleihen Euro

Anleihen Global
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Eine unabhangige Selektion fiihrt zu den besten ETFs

vz

Ausgangslage

« ETFs der selben Anlageklasse haben ein und dasselbe Ziel: Die moglichst
exakte Abbildung der Indexrendite. Trotzdem gibt es grofe Unterschiede
(Beispiel zum MSCI World von April 2018 bis Marz 2019):

Laufende Rang nach Rang nach
Kosten Kosten Rendite in Euro Rendite
Produkt 1 0,19% 8,41% 3
Produkt 2 0,20% 8,47%
Produkt 3 0,30% 8,25%
Produkt 4 0,45% 8,43%
Produkt 5 0,51% 7,70%

+ Es besteht eine groRe Komplexitat bei den Beurteilungskriterien. Daher ist es
schwierig, zwischen «guten» und «schlechten» ETFs zu unterscheiden.

VZ Fondsselektionsprozess

Replikationsmethode Handelsgebihren
Tracking Difference Laufende Kosten
Tracking Error Market Maker

Fondsdomizil Weitere

v

Bewertungszahl

VZ Rating fiir jeden ETF

Nur durch eine unabhangige und professionelle Fondsauswabhl ist sichergestellt, dass Anlageinstrumente bestmdéglich und

ausschliel3lich im Interesse des Kunden ausgewahlt werden.
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Beispielportfolio der VZ Vermdgensverwaltung mit ETFs

Aktien Welt

Aktien Welt

Aktien Welt (Small Caps)
Aktien Europa

Aktien Nordamerika
Aktien Schwellenlander
Aktien Asien/Pazifik
Aktien Ausland

Aktien Deutschland
Aktien Deutschland Nebenwerte
Aktien Deutschland

Diverse Anleihen Welt
Anleihen Global

Diverse Anleihen Euro
Staatsanleihen Euro
Unternehmensanleihen Euro
Anleihen Euro

Anlagekonto EUR
Liquiditat (Taktisches Residuum)

ETF auf den MSCI World Index

ETF auf den MSCI World Index

ETF auf den MSCI World Small Cap Index
ETF auf den MSCI Europe Index

ETF auf den S&P 500 Index

ETF auf den MSCI Emerging Markets Index
ETF auf den MSCI Pacific Index

ETF auf den DAX 30 Index
ETF auf den MDAX Index

ETF auf den Barclays Global Aggregate Bond Index, wahrungsgesichert

ETF auf den Barclays Euro Aggregate Bond Index
ETF auf den Barclays Euro Aggregate Treasury Bond Index
ETF auf den Markit iBoxx Liq. Coprs

Anmerkungen: Die Aufteilung nach Markten und Titeln kann jederzeit angepasst werden und wird laufend Gberwacht.
Im Rahmen der VZ-Vermégensverwaltung erhalten Sie alle Werte ohne Ausgabeaufschlédge und ohne Transaktionskosten.
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Beispiel der VZ Selektion flr ein offensives Portfolio. Bewirtschaftung nach Relativer Stérke und Rebalancing (VZ Smart Rebalancing). Ohne protokollierungspflichtige
Titelspezifikationen.

Marktsegment Abbildung durch Replikation Anlage in €
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VZ-Formel fiir die erfolgreiche Geldanlage
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vz

Klar definierte
Anlagestrategie

Konzentration auf sinnvolle
Anlagen wie Aktien ETFs und
Anleihen ETFs

Keine Experimente mit
Hedgefonds oder Derivaten

Entnahmekonzepte in der
Ruhestandsphase jederzeit
aktivierbar

© VZ VermdgensZentrum GmbH

Effiziente
Umsetzung

Hohe Strategietreue anstelle
von riskanten Marktwetten

Fokus auf kostengunstige
ETFs

Keine eigenen Produkte,
sondern strukturierter
Selektionsprozess

Aktive
Begleitung

In der Regel zwei persénliche
Ansprechpartner

Regelmalige Besprechungen
zur Depotentwicklung und
Uberpriifung Ihrer Anlage-
strategie

Unterstutzung auch in Fragen
zur Ruhestands- und
Nachlassplanung sowie
Testamentsvollstreckung

Langfristiger

Anlageerfolg

unser gemeinsames Ziel
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