Verkaufsprospekt/Bérsenzulassungsprospekt 19. Dezember 2002

Capital Raising GmbH

Norderfriedrichskoog, Bundesrepublik Deutschland

Verkaufsprospekt/Borsenzulassungsprospekt flir
€200.000.000 Teilschuldverschreibungen mit fester Verzinsung
und ohne feste Laufzeit
mit bedingter Verpflichtung zur Zahlung von Zinsen und Riickzahlung
abhangig vom Erhalt von Gewinnbeteiligungen und Riickzahlung
einer Stillen Beteiligung am Unternehmen der

IKB Deutsche Industriebank ZZ7

Dusseldorf und Berlin

- WKN 749 072 -
der Capital Raising GmbH

Die Capital Raising GmbH, eine nach deutschem Recht errichtete Gesellschaft mit Sitz in Norderfried-
richskoog (die ,Emittentin”}, wird den Erlés aus der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen dazu
verwenden, sich mit einer Einlage im Nennbetrag von € 200.000.000 am Handelsgewerbe der IKB
Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Dusseldorf und Berlin, Bundesrepublik Deutschland, als
typisch stiller Gesellschafter zu beteiligen.

Die Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel im amtlichen Markt der Frankfurter Wert-
papierborse sowie zum Official Segment von Euronext Amsterdam N.V. wird beantragt.

Die Teilschuldverschreibungen sind flr ihre gesamte Laufzeit in einer Globalschuldverschreibung
ohne Zinsanteilsscheine verbrieft. Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber und wird wahrend der
gesamten Laufzeit der Teilschuldverschreibungen bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
hinterlegt. Die Teilschuldverschreibungen kénnen in Form von Miteigentumsanteilen entsprechend
den anwendbaren Regelungen der Clearstream Banking AG (bertragen werden.

Emissionspreis: 100%

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemal dem United States Securities Act
of 1933 (,,Securities Act”) registriert. Dementsprechend diirfen die Teilschuldverschreibungen nicht
in den Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft werden, es sei denn,
im Einklang mit der auf der Grundlage des Securities Act ergangenen Regulation S oder falls die Vo-
raussetzungen einer Ausnahme von den Registrierungsanforderungen des Securities Act vorliegen.

BNP PARIBAS Deutsche Bank
Credit Agricole Indosuez Natexis Banques Populaires

Rabobank International
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Allgemeine Informationen
Verantwortlichkeit fiir den Prospektinhalt

Die Capital Raising GmbH (die ,Emittentin“), BNP PARIBAS Niederlassung Frankfurt am Main und die
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, (,Deutsche Bank”) (ibernehmen die Verant-
wortlichkeit nach deutschem Recht gemaR § 13 des Wertpapier-Verkaufsprospektgesetzes in Verbin-
dung mit den §§ 44 ff. des Borsengesetzes und erkliren, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Verkaufsprospekt/Bérsenzulassungsprospekt (,Prospekt”) vom 19. Dezember 2002 richtig und keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen worden sind.

Die Emittentin hat keiner Person gestattet, Auskiinfte zu erteilen oder Zusicherungen zu machen, die
nicht in diesem Prospekt, in sonstigen Dokumenten, die im Zusammenhang mit der Ausgabe der Teil-
schuldverschreibungen vereinbart worden sind, in Angaben, die die Emittentin gemacht hat oder in
offentlich zuganglichen Informationen enthalten sind oder nicht mit deren Inhalt Gibereinstimmen.
Sofern Auskiinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, sind sie nicht der Emittentin zuzurech-
nen.

Die Ubergabe des Prospekts bzw. das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung der Teilschuldver-
schreibungen bedeutet unter keinen Umstanden, dass die im Prospekt enthaltenen Informationen
auch nach dem Datum zutreffend sind, an dem der Prospekt veroffentlicht wurde oder dass keine Ver-
schlechterung der Finanzlage der Emittentin oder der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
seit dem Datum des Prospekts eingetreten ist.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts sind insgesamt € 200.000.000 Stlick 2.000.000 auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen von 2002 zu je € 100 mit bedingtem Anspruch auf Zinszahlung und Riick-
zahlung (die ,Teilschuldverschreibungen”).

Einsichtnahme in Unterlagen

Die in diesem Prospekt genannten, die Emittentin und die IKB Deutsche Industriebank Aktiengesell-
schaft betreffenden Unterlagen kénnen wéahrend der lblichen Geschéaftszeiten in den Geschéftsrau-
men der Emittentin, Koogstraat 4, 25870 Norderfriedrichskoog, Deutschland, sowie in den Geschifts-
raumen der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, GroRe GallusstralRe 10-14, 60272 Frankfurt am Main,
eingesehen werden.

Beschreibung der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft und der IKB Gruppe

Alle Bezugnahmen in diesem Prospekt auf ,,Emittentin” beziehen sich auf die Capital Raising GmbH.
Bezugnahmen auf ,IKB AG” beziehen sich auf die IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft.
Bezugnahmen auf ,IKB Gruppe” beziehen sich auf die IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
und ihre konsolidierten Tochterunternehmen, es sei denn, dass der Zusammenhang eine andere Aus-
legung erfordert. Fiir eine ausflhrliche Darstellung der Unternehmensgeschichte der IKB AG siehe
,Allgemeine Informationen tUber die IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft”.

Hinweise zu zukunftsbezogenen Aussagen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Aussagen in Bezug auf das klinftige Finanzergebnis und die
Ergebnisentwicklung sowie andere Aussagen, die sich nicht auf die Vergangenheit beziehen, sind
zukunftsbezogene Aussagen. Die Begriffe ,Auffassung”, ,voraussichtlich”, ,prognostizieren”,
.schatzen” sowie ahnliche Ausdriicke werden verwendet, um derartige Aussagen als zukunftsbezo-
gen auszuweisen. Derartige Aussagen erfolgen auf der Grundlage von Annahmen, die sich — obwohl
sie gegenwartig angemessen sind - in Zukunft als irrtiimlich erweisen moégen. Die Risiken und



Unwagbarkeiten, denen sich die Emittentin und die IKB AG im Hinblick auf ihre kiinftige Entwicklung
gegentiber sehen, sowie die Faktoren, welche die Richtigkeit derartiger zukunftsbezogener Aussagen
beeinflussen, werden im gesamten Prospekt im Grundsatz beriicksichtigt. Zu diesen Faktoren zdhlen
unter anderem die in den Kapiteln ,Risikofaktoren”, ,Jiingster Geschéftsgang und Aussichten der
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft” und ,Finanzinformationen der IKB Deutsche Indus-
triebank Aktiengesellschaft” erlduterten Faktoren. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnten in erheb-
licher Weise von den Ergebnissen abweichen, die in den hierin enthaltenen zukunftsbezogenen Aus-
sagen in Erwdgung gezogen werden, falls derartige Risiken oder Unwégbarkeiten eintreten oder die
Tatsachen, auf denen die zukunftsbezogenen Aussagen beruhen, sich als unzutreffend erweisen.

Bezugnahmen auf Wéahrungen

Bezugnahmen in diesem Prospekt auf ,Euro”, ,EUR” oder ,€" beziehen sich auf die gemeinsame
Wiahrung der Mitgliedstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, die seit dem
1. Januar 1999 an die Stelle der Landeswahrungen der betreffenden Staaten trat. Bezugnahmen auf
.D-Mark”, ,DEM" oder ,DM" beziehen sich auf die vor der Einflihrung des Euro geltende Wahrung
der Bundesrepublik Deutschland. Bezugnahmen auf ,US$", ,USD” oder ,US-Dollar” beziehen sich

auf den Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika. Die IKB AG verdffentlicht ihre Abschliisse in
Euro.

Definitionen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Definitionen entsprechen den Definitionen, wie sie in den unter
.Beschreibung der Emissionsstruktur” abgedruckten Texten der Emissionsbedingungen, des Vertra-
ges uber eine Stille Beteiligung und des Treuhandvertrages abgedruckt sind.



Zusammenfassung des Angebots

Diese Zusammenfassung der Transaktion wird in ihrer Gesamtheit durch die ausfihrlichen Angaben
eingeschrankt und ergénzt, die an anderer Stelle in diesem Prospekt, insbesondere in den nachste-
henden Emissionsbedingungen und dem Vertrag (iber eine Stille Beteiligung (nachfolgend auch
~Beteiligungsvertrag”), enthalten sind. Bei Abweichungen zwischen dieser Zusammenfassung und
detaillierteren Angaben an anderer Stelle in diesem Prospekt sind die letzteren Angaben malgeblich.

Emittentin:

IKB AG:

Gemeinsame
Arrangeure und
Konsortialfiihrer:

Hauptzahlstelle:

Niederlandische
Zahlstelle:

Teilschuld-
verschreibungen:

Erlosverwendung:

Stille Beteiligung:

Rang der Stillen
Einlage:

Capital Raising GmbH mit Sitz in Norderfriedrichskoog, Deutschland. Die Emit-
tentin ist eine nach deutschem Recht gegriindete, nicht mit der IKB AG verbun-
dene und nicht mit ihr konsolidierte GmbH, die sich am Unternehmen der IKB
AG als typisch stiller Gesellschafter beteiligt (siehe .Beschreibung der Emis-
sionsstruktur” — Vertrag tber eine Stille Beteilig ung”).

Die Emittentin darf neben den von ihr zur Refinanzierung der Stillen Einlage
(siehe ,Beschreibung der Emissionsstruktur” — ~ertrag tber eine Stille Beteili-
gung”) begebenen Teilschuldverschreibungen keine Verbindlichkeiten begriin-
den, mit Ausnahme solcher, die zur Aufrechterhaltung ihres Geschiftsbetrie-
bes zwingend erforderlich sind (siehe ,Allgemeine Informationen iiber die
Emittentin®).

IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Disseldorf und Berlin,
Deutschland. Siehe , Allgemeine Informationen (iber die IKB Deutsche Indus-
triebank Aktiengesellschaft”.

BNP PARIBAS und Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main,
Deutschland, handelnd durch ihre Londoner Filiale, Deutsche Bank AG London.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Deutschland.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, handelnd durch ihre Zweigniederlassung
Amsterdam.

€200.000.000 Teilschuldverschreibungen mit fester Verzinsung und ohne feste
Laufzeit mit bedingter Verpflichtung zur Zahlung von Zinsen und Riickzahlung
abhédngig vom Erhalt von Gewinnbeteiligungen und Riickzahlung einer Stillen
Beteiligung (siehe ,Beschreibung der Emissionsstruktur” — Vertrag liber eine
Stille Beteiligung”) am Handelsgewerbe der IKB AG im Nennbetrag von € 100
je Teilschuldverschreibung.

Die Emittentin verwendet den Erl6s aus der Emission der Teilschuldverschrei-
bungen fiir die Einlage im Rahmen der Stillen Beteiligung.

Die Emittentin ist als typisch stiller Gesellschafter am Handelsgewerbe der IKB
AG mit einer Einlage im Nennbetrag von € 200.000.000 beteiligt. Die Einlage
soll als haftendes Eigenkapital (Kernkapital) im Sinne des Kreditwesengesetzes
(KWG) und der Eigenmittelempfehlungen des Baseler Ausschusses flir Ban-
kenaufsicht dienen. Der Nennbetrag der Stillen Einlage (siehe , Beschreibung
der Emissionsstruktur” — ,Mertrag lber eine Stille Beteiligung”) entspricht dem
Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen.

Die Stille Beteiligung ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Sie unterliegt
deutschem Recht.

Forderungen der Emittentin gegeniiber der IKB AG aus der Stillen Beteiligung
sind nachrangig gegeniber Forderungen aller bestehenden und kiinftigen
Glaubiger der IKB AG (einschlieRlich der Forderungen aus Genussrechten
oder nachrangiger Verbindlichkeiten i.S.v. § 10 Abs. 5, 5a und 7 KWG).



Beteiligung der
Emittentin am
Gewinn der IKB AG:

Die Emittentin hat fiir jeden Gewinnzeitraum Anspruch auf eine Gewinnbeteili-
gung in HBéhe von 750125% des Einlagenennbetrags, berechnet flir einen
Zahlungszeitraum von einem Ausschiittungstag bis zum néchstfolgenden
Ausschlittungstag auf Grundlage der tatséchlichen Anzahl der Tage in diesem
Zeitraum, geteilt durch 365 bzw. 366. Zahlungszeitraum ist der Zeitraum ab
dem Datum der Leistung der Stillen Einlage bis zum ersten Ausschittungstag
bzw. von einem Ausschiittungstag bis zum nachsten Ausschuttungstag.

Die Gewinnbeteiligung entfillt, wenn und soweit durch ihre Zahlung bei der
IKB AG ein Bilanzverlust im Sinne des § 158 Abs.1 Nr. 5 Aktiengesetz (AktG)
entstehen oder erhdht wiirde. Nach der allgemein auf Teilgewinnabflihrungs-
vertrdge anwendbaren Regelung des § 301 S. 1 AktG entfallt die Gewinnbeteili-
gung ferner, wenn und soweit der aufgrund des Vertrages lber eine Stille
Beteiligung und anderer Teilgewinnabfiihrungsvertrage als Gewinnbeteiligun-
gen auszuzahlende Betrag den Jahresiiberschuss der IKB AG abziiglich eines
Verlustvortrages aus dem Vorjahr und Einstellungen in die gesetzliche Rick-
lage sowie zuzliglich Entnahmen aus den wahrend der Vertragsdauer gebilde-
ten anderen Gewinnricklagen Ubersteigen wiirde. Die Zahlung einer Gewinn-
beteiligung setzt auflerdem voraus, dass der infolge Verlustbeteiligung unter
den Nennbetrag reduzierte Buchwert der Stillen Einlage wieder vollstdndig
aufgefillt wurde.

Zahlt die IKB AG fiir das betreffende Geschéftsjahr eine Dividende (wie in § 2(5)
des Beteiligungsvertrages beschrieben) oder erbringt sie Zahlungen auf Andere
Kernkapitalinstrumente (siehe , Beschreibung der Emissionsstruktur” — ,Vertrag
Uber eine Stille Beteiligung”), so muss die IKB AG trotz eines Bilanzverlusts aus
Gewinnriicklagen i.S.v. § 301 Satz 2 AktG die erforderiichen Betrdage entneh-
men, um eine etwaige Herabsetzung des Buchwertes zu vermeiden oder einen
etwaigen herabgesetzten Buchwert der Stillen Einlage wieder aufzufiillen. Eine
Verpflichtung zur Wiederauffiillung bzw. Vermeidung der Herabsetzung und
Zahlung von Gewinnbeteiligung durch Auflésung von Gewinnriicklagen i.S.v.
§ 301 Satz 2 AktG besteht nur, wenn und soweit derartige Gewinnrlicklagen vor-
handen sind und ein Solvabilitatskoeffizient der IKB AG auf Instituts- und Grup-
penebene von mindestens 9% erhalten bleibt. Bei Zahlungen von Gewinnbetei-
ligungen sind die vorstehend beschriebenen Beschrankungen des § 301 S. 1
AktG zu beachten. Kapitalriicklagen kénnen zur Bedienung der Stillen Beteili-
gung nicht herangezogen werden. Werden im Verhaltnis zur Stillen Einlage
gleichrangige Andere Kernkapitalinstrumente nur teilweise bedient, ist die
Gewinnbeteiligung im Rahmen des § 301 Satz 2 AktG zum gleichen Teil zu zah-
len. Werden im Verhéltnis zur Stillen Einlage nachrangige Andere Kernkapital-
instrumente nur teilweise bedient, ist die Gewinnbeteiligung im Rahmen des
§ 301 Satz 2 AktG voll zu zahlen. Die IKB AG wird keine Gewinnbeteiligung zah-
len, wenn und soweit ihr die Zahlung durch die Bundesanstalt flir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BAFin) untersagt wurde. Zahlt die IKB AG die Gewinnbeteili-
gung wegen noch nicht erfolgter Feststellung des Jahresabschlusses erst nach
dem Félligkeitstag, ist die Gewinnbeteiligung mit 5% Uber dem jeweiligen
Basiszinssatz zu verzinsen. (Siehe zum Wegfall der Verpflichtung zur Zahlung
von Gewinnbeteiligungen auch ,Risikofaktoren — Gewinnbeteiligung und Zah-
lungen auf die Teilschuldverschreibungen”.)

Die Emittentin kann eine Erhdhung der prozentualen Gewinnbeteiligung ver-
langen, wenn und soweit sich aufgrund einer Anderung der steuerlichen Ver-
héltnisse bei ihr die Kosten der Refinanzierung erhohen oder sich zusatzliche
Belastungen ergeben.

Entfallene Gewinnbeteiligungen sind nicht nachzahlbar.



Beteiligung der
Emittentin am
Verlust der IKB AG:

Kiindigung der

Stillen Gesellschaft:

Forderungs-
kaufvertrag:

Treuhandvertrag:

Im Falle eines Bilanzverlusts wird der Buchwert der Stillen Einlage im Verhalt-
nis ihres Buchwerts zu dem Buchwert des gesamten am Verlust teilnehmenden
haftenden Eigenkapitals der IKB AG vermindert. Die Auffiillung erfolgt aus
kiinftigen Bilanzgewinnen.

Die Kiindigung durch die Emittentin ist ausgeschlossen.

Die IKB AG kann die Stille Gesellschaft mit einer Frist von zwei Jahren zum
Geschéftsjahresende, bei Anderung bestimmter steuerlicher oder aufsichts-
rechtlicher Verhéltnisse jederzeit mit einer Frist von zwei Jahren zum Monats-
ende kiindigen, erstmals mit Wirkung zum 31. Marz 2013, (siehe , Risikofakto-
ren” — ,Kein fester Riickzahlungstermin” sowie ,Beschreibung der Emissions-
struktur” - ,Uberblick” - , Beteiligungsvertrag”). Die Kiindigung bedarf jeweils
der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BAFin).

Falls die Stille Einlage nicht mehr als haftendes Eigenkapital (Kernkapital) im
Sinne des KWG anerkannt wird, kann die IKB AG jederzeit mit einer Frist von
30 Tagen zum Monatsende kiindigen.

Unterschreitet der Buchwert der Stillen Einlage den Einlagenennbetrag, gilt
der Beteiligungsvertrag im Fall einer Kiindigung erst dann als beendet, wenn
die Stille Einlage bis zur vollstandigen Hohe des Einlagenennbetrags wieder
aufgeflllt ist.

Bei Beendigung der Stillen Beteiligung wéhrend eines Geschéftsjahres ist die
Stille Einlage vom Beendigungstag bis zum Ende des Geschiftsjahres, in dem
die Beendigung erfolgt, in Hohe der dann gliltigen Gewinnbeteiligung zu ver-
zinsen.

Vorbehaltlich der Verzinsung bei unterjahriger Beendigung der Stillen Beteili-
gung wird der Rilckzahlungsbetrag, der bei Beendigung der Stillen Beteiligung
zu zahlen ist, flir den Zeitraum vom Beendigungstag bis zum Riickzahlungstag
nicht verzinst.

Bei der Ausschittung der Gewinnbeteiligung an die Emittentin oder einer Auf-
flllung der Stillen Einlage nach Herabsetzung ihres Buchwerts behilt die IKB
AG gemaél § 43 Abs. 1 Nr. 3 EStG Kapitalertragsteuer auf die ausgeschiitteten
Betrdage bzw. den Betrag der Wiederaufflllung ein, falls die Finanzverwaltung
fir Zahlungen an die Emittentin keine Befreiung erteilt hat. Der Einbehalt wird
als Vorauszahlung auf die von der Emittentin geschuldete Kérperschaftsteuer
angerechnet. In der Hohe, in der die Vorauszahlung die tatséchliche Kérper-
schaftsteuerschuld der Emittentin (bersteigt, steht der Emittentin jeweils ein
Steuererstattungsanspruch gegen die Finanzbehérden zu.

Nach Mal3gabe des Forderungskaufvertrages zwischen der Emittentin und der
IKB AG verkauft und tritt die Emittentin ihre Steuererstattungsanspriiche
gegen die Finanzbehorden an die IKB AG ab. Als Gegenleistung stehen der
Emittentin Zahlungsanspriiche gegen die IKB AG zu, die jeweils zum Zeitpunkt
der Ausschuttung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung und in Hohe des jeweili-
gen Einbehalts zur Zahlung féllig werden. Die Gewinnbeteiligung nach Einbe-
halt der Kapitalertragsteuer entspricht zusammen mit dem Kaufpreis flr den
Steuererstattungsanspruch dem Bruttobetrag der Gewinnbeteiligung.

Nach MalRgabe des Treuhandvertrages zwischen der Emittentin, der IKB AG
und der Treuhdnderin zu Gunsten der Inhaber der Teilschuldverschreibungen

{nachfolgend auch die ,Investoren”) tritt die Emittentin alle bestehenden und

kiinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche, Verspatungszinsanspriiche, Zahlungs-



Treuhanderin:

Status der Teil-
schuldverschrei-
bungen:

Andere Kernkapital-
instrumente:

Riickzahlung der
Teilschuldverschrei-
bungen:

Zinszahlung:

Zinszahlungstage:

anspriiche und Beendigungsanspriiche gegen die IKB AG zur Sicherung der
Anspriiche der Investoren an die Treuhédnderin ab.

Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unbesicherte (mit Ausnahme der
Sicherung durch den Treuhandvertrag) und nicht nachrangige Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die untereinander und mit allen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Aus-
nahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig
sind.

Die IKB AG behiélt sich das Recht vor, Vertrage Uber Andere Kernkapitalinstru-
mente (siehe ,Beschreibung der Emissionsstruktur” — Vertrag tiber eine Stille
Beteiligung®) zu gleichen oder anderen Bedingungen einzugehen. Forderun-
gen kiinftiger stiller Gesellschafter (bzw. der Inhaber von Sicherheiten fiir Kern-
kapitalinstrumente von Tochtergesellschaften) diirfen den Forderungen der
Emittentin aus dem Beteiligungsvertrag nicht im Rang vorgehen.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt.

Die Emittentin kann die Teilschuldverschreibungen erstmals zum 15. Juli 2013
oder aus Steuergriinden jederzeit zur vorzeitigen Riickzahlung kiindigen, wenn
die Finanzierung der Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen zuzlglich der
aufgelaufenen Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen durch Ausgabe ver-
gleichbarer Schuldverschreibungen oder auf andere Weise gesichert ist.

Bei Verletzung von Verpflichtungen aus den Emissionsbedingungen seitens
der Emittentin kénnen die Inhaber der Teilschuldverschreibungen diese nach
Maligabe der Emissionsbedingungen vorzeitig kiindigen.

Im Ubrigen erfolgt die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei Riick-
zahlung der Stillen Beteiligung in Hohe der von der IKB AG zurlickgezahlten
Stillen Einlage.

Jahrlich in Hohe von 756% p.a. des Einlagenennbetrages, wenn und soweit die
Treuhéanderin die erforderlichen Betrage fliir Rechnung der Emittentin tatsach-
lich erhalten hat. Der Zinssatz entspricht der Gewinnbeteiligung der Emittentin
aus der Stillen Beteiligung vermindert um eine Marge von 0,00125% p.a des
Einlagenennbetrages, die die Emittentin als eigene Einklinfte erhalt, sofern
und soweit die Jahrliche Gewinnbeteiligung zusammen mit dem Kaufpreis fur
den Steuererstattungsanspruch die an die Investoren zu zahlenden Zinsen
tibersteigt. Die IKB AG hat sich in einer separaten Vereinbarung zum Ersatz sol-
cher laufender und notwendiger Aufwendungen der Emittentin verpflichtet,
die mit dem Halten und der Verwaltung der Stillen Beteiligung sowie der Aus-
gabe der Teilschuldverschreibungen zusammenhéangen.

15. Juli des Geschéftsjahres, welches auf das malgebliche Geschéftsjahr der
IKB AG folgt; handelt es sich bei diesem Tag nicht um einen Geschéftstag, der
erste auf den 15. Juli folgende Geschéftstag, wobei flir diese Verschiebung
keine zusatzlichen Zinsen zu zahlen sind.

Sollte am jeweiligen Filligkeitstag der Jahresabschluss der IKB AG flr das
maRgebliche Geschéftsjahr noch nicht festgestellt sein, verschiebt sich die
Zahlung auf den ersten Geschaftstag nach dem Tag der Feststellung des Jah-
resabschlusses der IKB AG. Die Emittentin wird die Verspdtungszinsen, die die
Treuhanderin von der IKB AG erhalten hat, als zusétzliche Zinsen auf die Teil-
schuldverschreibungen zahlen.



Gewinnzeitraum:

Zahlungszeitraum;

Bruttozinsklausel:

Der Erste Gewinnzeitraum (siehe ~Beschreibung der Emissionsstruktur —
Mertrag (iber eine Stille Beteiligung”) entspricht dem Zeitraum ab dem Datum
der Leistung der Stillen Einlage bis zum 31, Marz 2003 (jeweils einschlieBlich).
Jeder folgende Gewinnzeitraum entspricht dem Geschéftsjahr der IKB AG vom
1. April bis zum 31. Mérz eines Jahres (jeweils einschlieBlich), sofern er nicht
infolge wirksamer Beendigung des Beteiligungsvertrags vorher endet.

Der Erste Zahlungszeitraum (siehe ~Beschreibung der Emissionsstruktur” —
Nertrag lber eine Stille Beteiligung”) lauft ab dem Datum der Leistung der
Stillen Einlage (einschlieBlich) bis zum ersten Ausschittungstag (ausschlieRR-
lich). Jeder nachfolgende Zahlungszeitraum lauft von einem Ausschiittungstag
(einschlieBlich) bis zum nichst folgenden Ausschlittungstag (ausschlieBlich).

Die Berechnung der jeweils zahlbaren Gewinnbeteiligung erfolgt, auch im
Falle der nachfolgenden Zahlungszeitrdume, auf Grundlage der tatsdchlichen
Anzahl der Tage in diesem Zahlungszeitraum, geteilt durch 365 bzw. 366.

Die Emittentin ist verpflichtet, in bestimmten Fillen (siehe ~Beschreibung der
Emissionsstruktur” - ~Emissionsbedingungen”) zusitzliche Betrdge an die
Inhaber der Teilschuldverschreibungen zu zahlen, soweit Zahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen nach einer Rechtsédnderung zukiinftig einer Abzug-
steuer (mit Ausnahme von Zinsabschlag oder einer vergleichbaren Steuer)
oder einem Einbehalt durch die Emittentin unterliegen.

In diesem Fall oder falls sich die Steuerbelastung der Emittentin durch eine
Anderung der Gewerbeertragssteuer oder Einfihrung einer sonstigen Ertrags-
oder Vermogenssteuer erhéht, ist die IKB AG verpflichtet, die Gewinnbeteili-

gung entsprechend zu erhéhen.

Anwendbares Recht: Deutsches Recht.

Vorgesehene Borsen- Frankfurt am Main (Amtlicher Markt) und Euronext Amsterdam N.V. (Official

notierungen der
Teilschuldverschrei-
bungen:

Segment).



Verwendung des Emissionserloses

Die Emittentin verwendet den Erlds aus der Emission der Teilschuldverschreibungen, um sich am
Handelsgewerbe der IKB AG als typisch stiller Gesellschafter mit einer Vermogenseinlage von
€ 200.000.000 nach MaRgabe des in diesem Prospekt abgedruckten Vertrags tber eine Stille Beteili-
gung zu beteiligen.
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Risikofaktoren

Die nachstehende Zusammenfassung bestimmter Risikofaktoren sollte von potenziellen Investoren
vor einem Kauf von Teilschuldverschreibungen sorgfaltig gelesen werden. Die nachstehende Erérte-
rung erhebt keinen Anspruch auf Volistandigkeit. Potenziellen Kiufern wird empfohlen, sédmtliche
Angaben in diesem Prospekt zu beriicksichtigen und gegebenenfalls Riicksprache mit sachverstéindi-
gen Beratern zu halten.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emissionsstruktur

Haftung

Die Teilschuldverschreibungen stellen ausschlieRlich Verpflichtungen der Emittentin dar und keines-
falls Anspriiche oder Verpflichtungen der Konsortialbanken, der Treuhénderin, der IKB AG oder von
verbundenen Unternehmen der Emittentin oder sonstigen natiirlichen oder juristischen Personen.
Keine der vorstehend genannten Personen {ibernimmt eine Haftung in Bezug auf die Teilschuldver-
schreibungen, falls die Emittentin ihren diesbeztiglichen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt.

Bedingte Zahlungspflicht unter den Teilschuldverschreibungen

Die Verpflichtung der Emittentin zu Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen ist davon abhangig,
dass sie die hierfiir erforderlichen Betrage im Rahmen der Stillen Beteiligung und des Forderungs-
kaufvertrages in voller Hohe von der IKB AG erhilt.

Gewinnbeteiligung und Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin zahlt die Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen aus der Jihrlichen Gewinnbeteili-
gung (siehe ,Beschreibung der Emissionsstruktur” — ~Emissionsbedingungen”) und dem Kaufpreis-
betrag, welche die Treuhanderin fiir Rechnung der Emittentin jeweils tatséchlich erhalten hat. Reichen
die von der IKB AG gezahlten Betrage nicht aus, vermindert sich die Zinszahlung entsprechend. Die
Zinszahlung entféllt vollstindig, wenn und solange die Stille Einlage nach einer Herabsetzung ihres
Buchwertes infolge einer Verlustbeteiligung des Stillen Gesellschafters noch nicht vollstandig wieder
auf den Einlagenennbetrag aufgefiillt wurde. Die Zinszahlung entfallt auRerdem, wenn und soweit
durch die Zahlung der Gewinnbeteiligung in Bezug auf einen Gewinnzeitraum ein Bilanzverlust im
Sinne des § 158 Abs. 1 Nr. 5 AktG bei der IKB AG entstehen oder sich erhdhen wiirde. § 301 AktG
beschrénkt den Hochstbetrag der von der IKB AG fiir jeden Gewinnzeitraum aufgrund des Vertrages
Uber eine Stille Beteiligung und anderer Teilgewinnabfiihrungsvertridge auszahlbaren Gewinnbeteili-
gungen auf den Jahrestiberschuss der IKB AG abziglich eines Verlustvortrages aus dem Vorjahr und
Einstellungen in die gesetzliche Riicklage, jedoch zuzliglich der Entnahmen aus den wihrend der Ver-
tragsdauer gebildeten anderen Gewinnriicklagen. Nur wenn im Falle, dass die Zahlung der Gewinn-
beteiligung zur Entstehung oder Erhdhung eines Bilanzverlust fiihren wiirde, Dividenden an die
Aktionare der IKB AG ausgeschiittet oder Zahlungen auf Andere Kernkapitalinstrumente geleistet
werden, muss die IKB AG (wenn und soweit ein Solvabilitatskoeffizient der IKB AG auf Instituts- und
Gruppenebene von mindestens 9% erhalten bleibt) durch Entnahme aus Gewinnriicklagen nach
Maldgabe von § 301 Satz 2 AktG eine Herabsetzung des Buchwerts der Stillen Einlage vermeiden
bzw. einen herabgesetzten Buchwert wieder auffiillen und nach MaRgabe der Bestimmungen des
§ 301 AktG durch Zahlung einer Gewinnbeteiligung bei der Emittentin die Voraussetzung fiir die Zins-
zahlung auf die Teilschuldverschreibungen schaffen. Es kénnen nach § 301 Satz 2 AktG nur salche
Gewinnrlicklagen entnommen werden, die wahrend der Dauer der Stillen Beteiligung in andere
Gewinnrlcklagen iSd. § 158 Abs.1 Nr. 4 AktG eingestellt wurden, Falls solche Gewinnrtcklagen nicht
vorhanden sind, kann die Stille Beteiligung nicht bedient werden., Kapitalriicklagen kénnen zur Bedie-
nung der Stillen Beteiligung nicht herangezogen werden. Werden gleichrangige Andere Kernkapital-
instrumente nur teilweise bedient, ist die Gewinnbeteiligung im Rahmen des § 301 AktG zum glei-
chen Teil zu zahlen. Werden nachrangige Andere Kernkapitalinstrumente nur teilweise bedient, ist
die Gewinnbeteiligung im Rahmen des § 301 AktG voll zu zahlen. Die IKB AG zahlt keine Gewinnbe-
teiligung, wenn und soweit ihr die Zahlung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BAFin) untersagt wurde.
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Die Emittentin oder die Investoren haben keinen Anspruch gegen die IKB AG auf Entnahme aus den
Gewinnriicklagen. Jedoch verpflichtet sich die IKB AG fiir den Fall, dass keine Entnahme aus den
Gewinnriicklagen durch die IKB AG erfolgt, keine Zahlungen auf Andere Kernkapitalinstrumente zu
erbringen, sofern sie nicht zu solchen Zahlungen verpflichtet ist. Entfallene Zinszahlungen werden
nicht nachgeholt.

Die Emittentin geht davon aus, dass sie nach gegenwartigem Recht von Zahlungen auf die Teilschuld-
verschreibungen keine Kapitalertragsteuer einbehalten muss. Es kann allerdings nicht véllig ausge-
schlossen werden, dass die Finanzverwaltung diese Auffassung nicht teilt. Die Emittentin wird jeden-
falls nur dann zusétzliche Betrage an die Inhaber der Teilschuldverschreibungen zum Ausgleich eines
etwaigen Einbehalts durch die Emittentin zahlen, soweit ein solcher Einbehalt nach einer Rechtsénde-
rung (d. h. insbesondere einer Anderung von Gesetzen oder Rechtsverordnungen) zuklnftig gesetz-
lich vorgeschrieben ist, nicht jedoch bei Beibehaltung der gegenwaértigen Rechtslage.

Unbeschrinkte Vertretungsbefugnis der Geschéftsfiihrer der Emittentin

Der Geschiftszweck der Emittentin ist auf Grund ihrer Satzung auf die Beteiligung am Handelsge-
werbe einer Bank als stiller Gesellschafter, die Ausgabe von Schuldverschreibungen sowie auf den
Betrieb hierauf bezogener Hilfsgeschafte beschrankt. Nach deutschem Recht bleibt indes die unbe-
schrankte Moglichkeit der Geschaftsfiihrer der Emittentin zum Abschluss von Rechtsgeschéften
aulierhalb dieses Satzungszwecks unberihrt. Sollten sich daher die Geschéftsflihrer pflichtwidrig
und unter VerstoR gegen die Satzung der Gesellschaft (iber die genannten Beschrdnkungen hinweg-
setzen, waren dadurch begriindete Verbindlichkeiten der Emittentin in der Regel wirksam. Soweit
solche Verbindlichkeiten nicht nach MaRgabe der Bestimmungen des zwischen der IKB AG und der
Emittentin geschlossenen Vertrages Uber den Aufwendungsersatz von der IKB AG getragen werden,
kénnten sie die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen nach Mal-
gabe der Emissionsbedingungen zu leisten, beeintrachtigen.

Rangstellung der Teilschuldverschreibungen und der Stillen Einlage

Die Teilschuldverschreibungen begrinden nicht besicherte (mit Ausnahme der Sicherung durch den
Treuhandvertrag) und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Die Forderungen der Emittentin gegen die IKB AG aus der Stillen Gesellschaft stellen jedoch ungesi-
cherte Verbindlichkeiten der IKB AG dar und sind nachrangig gegeniliber Forderungen aller bestehen-
den und kinftigen Gldubiger der IKB AG (einschlieRlich Forderungen aus Genussrechten und gege-
benenfalls anderen Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals sowie sonstiger nachrangiger Ver-
bindlichkeiten gemal § 10 Abs. 5, Abs. 5a und Abs. 7 KWG), gleichrangig mit allen Forderungen aus
bestehenden und kinftigen stillen Gesellschaften sowie mit Anderen Kernkapitalinstrumenten, die
nach Maldgabe ihrer Bedingungen gleichrangig mit Gewinnbeteiligungen in Form von Stillen Gesell-
schaften sind und vorrangig vor allen Forderungen aus Aktien der IKB AG. Die Auffillung der Stillen
Einlage nach einer Herabsetzung geht der Auffiillung des Grundkapitals, der Zahlung von Dividenden
und Einstellungen in Riicklagen (auRer gesetzlich zu bildender Riicklagen) vor. Im Verhaltnis zu Ande-
ren Kernkapitalinstrumenten erfolgt die Aufflillung gleichrangig, im Verhaltnis zu Genussrechten
nachrangig, soweit deren Bedingungen nicht einen Gleichrang vorsehen.

Die nachrangigen Anspriiche aus der Stillen Beteiligung stellen den einzigen wesentlichen Ver-
mogenswert der Emittentin dar. Die Bedienung dieser nachrangigen Anspriiche der Emittentin ist
daher Voraussetzung fur die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen
zu leisten.

Keine direkten Anspriiche der Investoren gegen die IKB AG
Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen haben keine direkten Rechte oder Anspriiche auf Gewinn-

beteiligung oder andere Anspriiche aus dem Beteiligungsvertrag und den weiteren Vertragen gegen
die IKB AG. Dies gilt auch dann, wenn die Teilschuldverschreibungen am Riickzahlungstag aufgrund
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eines herabgesetzten Buchwerts der Stillen Einlage nicht zum vollen Nennbetrag zuriickgezahl|t wer-
den.

Kein fester Riickzahlungstermin
Ein fester Termin fir die Riickzahlung der Teilschuldversch reibungen ist nicht vorgesehen.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, gegenliber den Investoren
jéhrlich, erstmalig zum 15. Juli 2013, sowie aus bestimmten Steuergriinden mit einer Frist von nicht
weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen zum Monatsende vorzeitig (d. h. vor Rickzahlung der Stil-
len Beteiligung) gekiindigt und zuzliglich aufgelaufener Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen
zuriickgezahlt werden. Den Investoren stehen Zinsen nur bis zu dem Zeitpunkt zu, zu dem die Teil-
schuldverschreibungen wirksam gekiindigt werden. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin
ist nur zuldssig, sofern die Finanzierung der Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen zuzlglich
der aufgelaufenen Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen durch Ausgabe vergleichbarer Schuld-
verschreibungen oder auf andere Weise gesichert ist.

In allen anderen Fallen hangt die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen von der Riickzahlung
der Stillen Beteiligung ab. Die Stille Beteiligung wird insbesondere im Falle der Kiindigung der Stillen
Gesellschaft durch die IKB AG zuriickgezahlt. Die Kindigung durch die IKB AG kann erstmals mit Wir-
kung zum 31. Marz 2013 erfolgen. Ob die IKB AG mit Wirkung zum 31. Marz 2013 oder mit Wirkung zu
einem spéteren Zeitpunkt kiindigt, wird von einer Vielzahl von bankinternen und externen Faktoren
abhéngen, die die IKB AG in ihre Entscheidung Gber die Klndigung einbeziehen wird. Zu diesen Fak-
toren zahlen beispielsweise die Eigenkapitalausstattung und die Refinanzierungsméglichkeiten der
IKB AG, die bankaufsichtliche Beurteilung der Stillen Einlage, die Notwendigkeit der vorherigen
Zustimmung der BAFin sowie die allgemeinen Zins- und Kapitalmarktverhaltnisse im Zeitpunkt der
Kindigungsméglichkeit.

Die Rickzahlung der Stillen Beteiligung ist jedenfalls so lange ausgeschlossen, wie der Buchwert der
Stillen Einlage durch eine vorherige Verlustbeteiligung gemindert und nicht wieder auf den Einlage-
nennbetrag aufgeflllt ist.

Begrenzter Sekundidrmarkt

Fur diese Art von Teilschuldverschreibungen besteht kein etablierter Sekundarmarkt. Es ldsst sich
nicht vorhersagen, ob und wie sich ein Sekundarmarkt fiir diese Art von Teilschuldverschreibungen
entwickeln und fortbestehen wird. Davon und von vielen anderen Faktoren hangen die Moglichkeit
der Investoren zum Verkauf der Teilschuldverschreibungen und der fiir die Teilschuldverschreibungen
zu erzielende Preis ab.

13



Beschreibung der Emissionsstruktur

Uberblick

Dieser Uberblick wird in seiner Gesamtheit durch Verweise auf die ausflihrlichen Angaben einge-
schrankt und ergénzt, die an anderer Stelle in diesem Prospekt, insbesondere in den nachstehenden
Emissionsbedingungen und dem Vertrag lber eine Stille Beteiligung, enthalten sind. Bei Abweichun-
gen zwischen diesem Uberblick und detaillierteren Angaben an anderer Stelle in diesem Prospekt
sind die letzteren Angaben maligeblich.

Jersey Trust

Jersey
100% Eigentum E
g v s
‘ stile Teilschuld-
IKB AG B | Emittentin Wi Investoren
Disseldorf, Berlin [~ | Norderfriedrichskoog | =]
Deutschland 5 Deutschland |

Alleiniger Gesellschafter der Emittentin ist die Deutsche International Corporate Services Limited mit
Sitz auf Jersey als Trustee (Treuhanderin) des Capital Raising Trust, ein unabhéngiger, gemeinnit-
ziger Trust mit Sitz auf Jersey.

Beteiligungsvertrag

Die Emittentin wird den Erlds aus der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen dazu verwenden, sich
mit einer Einlage im Nennbetrag von € 200.000.000 am Handelsgewerbe der IKB AG als typisch stiller
Gesellschafter zu beteiligen. Die Stille Einlage wird bei der IKB AG als haftendes Eigenkapital im
Sinne des Kreditwesengesetzes behandelt. Aufgrund des Beteiligungsvertrages, der am 8./10. Dezem-
ber 2002 unterzeichnet und am 16. Dezember 2002 in die Handelsregister des Amtsgerichts Charlot-
tenburg und des Amtsgerichts Disseldorf eingetragen wurde, hat die Emittentin Anspruch auf eine
jéhrliche Gewinnbeteiligung in Héhe von 750125 % p. a. des Einlagenennbetrags fiir den entsprechen-
den Zahlungszeitraum.

Der Anspruch auf Zahlung einer Gewinnbeteiligung entfallt, wenn und soweit dadurch ein Bilanzver-
lust im Sinne des § 158 Abs.1 Nr. 5 AktG bei der IKB AG entstehen oder erhoht wiirde (siehe zum
Wegfall der Verpflichtung zur Zahlungen von Gewinnbeteiligungen auch ,Risikofaktoren — Gewinn-
beteiligung und Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen”). Entfallene Gewinnbeteiligungen
werden nicht nachgezahit. Im Falle eines Bilanzverlusts wird die Einlage der Emittentin verhaltnisma-
Rig mit anderen, an einem Verlust teilnehmenden Bestandteilen des haftenden Eigenkapitals der IKG
AG vermindert. Die Auffiillung der Stillen Einlage erfolgt aus kiinftigen Bilanzgewinnen.

Die Kiindigung durch die Emittentin ist ausgeschlossen. Die IKB AG kann die Stille Gesellschaft mit

einer Frist von zwei Jahren, erstmals mit Wirkung zum 31. Méarz 2013, kiindigen. Die Kindigung
bedarf der vorherigen Zustimmung der BAFin,

14



Forderungskaufvertrag

Bei der Ausschiittung der Gewinnbeteiligung an die Emittentin oder einer Aufflllung der Stillen Ein-
lage nach Herabsetzung ihres Buchwerts behilt die IKB AG gemaR 5§43 Abs. 1 Nr. 3 EStG Kapital-
ertragsteuer auf die ausgeschiitteten Betrdge bzw. den Betrag der Wiederauffiillung ein, falls die
Finanzverwaltung fir Zahlungen an die Emittentin keine Befreiung erteilt hat. Der Einbehalt wird als
Vorauszahlung auf die von der Emittentin geschuldete Kérperschaftsteuer angerechnet. In der Héhe,
in der die Vorauszahlung die tatsichliche Kérperschaftsteuerschuld der Emittentin Ubersteigt, steht
der Emittentin jeweils ein Steuererstattu ngsanspruch gegen die Finanzbehérden zu. Nach Malgabe
des Forderungskaufvertrages verkauft und tritt die Emittentin ihre Steuererstattungsanspriiche
gegen die Finanzbeh&rden an die IKB AG ab. Als Gegenleistung stehen der Emittentin Zahlungsan-
spriche gegen die IKB AG zu, die jeweils zum Zeitpunkt der Ausschiittung der Jihrlichen Gewinnbe-
teiligung und in Hohe des jeweiligen Einbehalts zur Zahlung féllig werden, Die Gewinnbeteiligung
nach Einbehalt der Kapitalertragsteuer entspricht zusammen mit dem Kaufpreis fur den Steuererstat-
tungsanspruch dem Bruttobetrag der Gewinnbeteiligu ng.

Teilschuldverschreibungen

An jedem Falligkeitstag wird die Emittentin aus der Jahrlichen Gewinnbeteiligung (siehe ,Beschrei-
bung der Emissionsstruktur” — ~Emissionsbedingungen”) und dem Kaufpreisbetrag, die die Treuhan-
derin flr Rechnung der Emittentin erhalten hat, Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die
Investoren in Hohe von 75% p.a des Einlagenennbetrages zahlen, soweit sich die Zinszahlung nicht
aufgrund einer niedrigeren Gewinnbeteiligung entsprechend vermindert. Der Zinssatz entspricht der
Gewinnbeteiligung der Emittentin vermindert um eine Marge in Hohe von 0,00125% p.a. des Ein-
lagenennbetrags, die die Emittentin als eigene Einkiinfte erhilt. Die Emittentin erzielt nur dann und
nur insoweit eigene Einkiinfte, als die Jihrliche Gewinnbeteiligung zusammen mit dem Kaufpreis-
betrag die an die Investoren zu zahlenden Zinsen libersteigt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ent-
fallene Zinszahlungen nachzuholen.

Die Teilschuldverschreibungen haben kein festes Rickzahlungsdatum. Die Riickzahlung der Teil-
schuldverschreibungen erfolgt bei Riickzahlung der Stillen Beteiligung in Hohe der von der IKB AG
zurtickgezahlten Stillen Einlage (siehe ,Beschreibung der Emissionsstruktur” — ~ertrag Uber eine
Stille Beteiligung”). Die Riickzahlung der Stillen Beteiligung ist ausgeschlossen, solange die Stille
Einlage durch eine vorherige Verlustbeteiligung gemindert und nicht wieder aufgefiillt ist.

Treuhandvertrag

Nach Mafgabe des Treuhandvertrages zwischen der Emittentin, der IKB AG und der Treuhanderin zu
Gunsten der Inhaber der Teilschuldverschreibungen tritt die Emittentin alle bestehenden und kiinfti-
gen Gewinnbeteiligungsanspriiche, Verspatungszinsanspriiche, Zahlungsanspriiche und Beendi-
gungsanspriche gegen die IKB AG zur Sicherung der Anspriiche der Investoren an die Treuhanderin
ab. Werden am jeweiligen Félligkeitstag die auf die jeweiligen Abgetretenen Anspriiche (siehe
~Beschreibung der Emissionsstruktur” — «reuhandvertrag”) zu leistenden Zahlungen nicht erbracht,
so wird die Treuhanderin diese Anspriiche unverzlglich gegentber der IKB AG geltend machen. Sie
ist berechtigt, gerichtliche und auRergerichtliche Verfahren und Prozesse zu flhren, die der Sicherung
der Investoren dienen.

Aufwendungsersatzvereinbarung
In einer separaten Vereinbarung hat sich die IKB AG zum Ersatz bestimmter, laufender und notwendi-

ger Aufwendungen der Emittentin verpflichtet, die mit dem Halten und der Verwaltung der Stillen
Beteiligung sowie der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen zusammenhangen.
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Emissionsbedingungen

51
Stiickelung, Verbriefung, Clearing

(1) Stlickelung. Die Emission der Capital Raising GmbH (die ,Emittentin”) im Gesamtnennbetrag von
€200.000.000 (in Worten: Euro zweihundert Millionen) (der ,Nennbetrag®) ist eingeteilt in 2.000.000
untereinander gleichrangige Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils € 100 (die
JTeilschuldverschreibungen®).

(2) Verbriefung. Die Teilschuldverschreibungen werden durch eine auf den Inhaber lautende Global-
urkunde (die ,Globalurkunde”) ochne Zinsscheine verbrieft. Effektive Urkunden Uber einzelne Teil-
schuldverschreibungen und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Eine Kopie der Globalurkunde ist
flr die Inhaber der Teilschuldverschreibungen (jeweils ein ,Investor”) bei den Geschéftsstellen der
Zahlstelle (8 12) kostenlos erhéltlich.

(3) Clearing System. Die Globalurkunde wird bis zur vollstandigen Erfiillung samtlicher Verpflichtun-
gen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen von der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (das ,Clearing System®), verwahrt. Die Teilschuldverschreibungen sind durch entspre-
chende Depotbuchungen gemaR den jeweiligen Bestimmungen des Clearing Systems und, aul3er-
halb der Bundesrepublik Deutschland, Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euroclear Bank
S.A.JN.V., Brissel, Ubertragbar.

§2
Stille Beteiligung, Treuhand, Forderungskauf

(1) Beteiligungsvertrag. Den Erl6s aus der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen wird die Emitten-
tin ausschlieBlich zu dem Zweck verwenden, nach MalRRgabe des Vertrags tiber die Errichtung einer
Stillen Gesellschaft vom 9./10. Dezember 2002 (der ,Beteiligungsvertrag”) zwischen der Emittentin
und der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Diisseldorf und Berlin (die ,Bank”), eine stille
Beteiligung (die ,,Stille Beteiligung”) in Hohe von € 200.000.000 (Euro zweihundert Millionen) (der
.Einlagenennbetrag”) an der Bank zu begriinden, die bei dieser als haftendes Eigenkapital dienen
soll. Nach MaRgabe des Beteiligungsvertrags steht der Emittentin wahrend der Dauer des Beteili-
gungsvertrags als Gegenleistung fiir ihre Einlage eine Gewinnbeteiligung in jedem Gewinnzeitraum
(die ..Gewinnbeteiligung”) zu. Die Gewinnbeteiligungen werden jeweils jahrlich nach Mallgabe des
Beteiligungsvertrags ermittelt und ausgeschittet (nach Abzug des Einbehalts gemaR § 2(3) jeweils
eine ,Jahrliche Gewinnbeteiligung”). Die Ausschiittung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung erfolgt
am jeweiligen Falligkeitstag gemaR § 3(1) des Beteiligungsvertrags (jeweils der ,Falligkeitstag”).
Erfolgt die Ausschlittung nach dem jeweiligen Félligkeitstag wegen verspéteter Feststellung des flr
die Ermittlung der jeweiligen Jéhrlichen Gewinnbeteiligung mal3geblichen Jahresabschlusses, wird
die Jahrliche Gewinnbeteiligung nach MaRgabe des Beteiligungsvertrags verzinst (die ,Verspatungs-
zinsen”)'), Die Bestimmungen des Beteiligungsvertrags werden diesen Emissionsbedingungen
sowie der Globalurkunde als Anlage beigefligt und bilden mit diesen jeweils eine Einheit. Eine Kopie
des Beteiligungsvertrags in seiner jeweils gliltigen Fassung liegt zur Einsichtnahme in den Geschafts-
stellen der Zahlstelle (§ 12) aus. Soweit nicht anders bestimmt, haben Begriffe in diesen Emissions-
bedingungen dieselbe Bedeutung wie im Beteiligungsvertrag.

(2) Rechtsverhéltnis. Durch den Beteiligungsvertrag werden keine Rechte der Investoren gegenliber
der Bank begriindet. Die Bank Gbernimmt gegeniiber den Investoren keine Haftung fiir die Weiterlei-
tung von gegenlber der Emittentin geschuldeten Zahlungen.

(3) Forderungskaufvertrag. Bei der Ausschlttung der Gewinnbeteiligung an die Emittentin oder einer
Auffiillung der Stillen Beteiligung nach Herabsetzung ihres Buchwerts behélt die Bank gemal} § 43
Abs. 1 Nr. 3 EStG Kapitalertragsteuer zuzlglich Solidaritdtszuschlag auf die ausgeschiitteten Betrage
bzw. den Betrag der Wiederauffiillung ein, falls die Finanzverwaltung fiir Zahlungen an die Emittentin
keine Befreiung erteilt hat. Dieser Einbehalt (der ,Einbehalt”) wird als Vorauszahlung auf die von der
Emittentin geschuldete Kdrperschaftsteuer angerechnet. In der Hohe, in der diese Vorauszahlung die
tatsachliche Korperschaftsteuerschuld der Emittentin Ubersteigt, steht der Emittentin jeweils ein

'} Siehein diesem Prospekt ,,Beschreibung der Emissionsstruktur” — Vertrag lber eine Stille Beteiligung”.
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Riickerstattungsanspruch gegen die Finanzbehérden zu (der ~Steuererstattungsanspruch”). Die
Emittentin und die Bank haben am 9./10. Dezember 2002 einen Vertrag tiber den Erwerb der Steuer-
erstattungsanspriiche der Emittentin durch die Bank abgeschlossen (der «Forderungskaufvertrag”)?),
durch den die Emittentin ihre Steuererstattungsanspriiche gegen die Finanzbehdrden an die Bank
verkauft und abtritt. Als Gegenleistung stehen der Emittentin Zahlungsanspriiche gegen die Bank zu,
die jeweils zum Zeitpunkt der Ausschiittung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung und in Héhe des
jeweiligen Einbehalts zur Zahlung féllig werden (jeweils ein ~Kaufpreisbetrag”). Bei einem Einbehalt,
der aufgrund einer Auffiillung der Stillen Beteiligung nach Herabsetzung ihres Buchwerts erfolgt, ist
der Kaufpreisbetrag fiir die Auffiillung der Stillen Beteiligung zu verwenden, indem er nicht ausge-
zahlt, sondern der Stillen Beteiligung gutgeschrieben wird. Die Bestimmungen des Forderungskauf-
vertrags werden diesen Emissionsbedingungen sowie der Globalurkunde als Anlage beigefligt und
bilden mit diesen jeweils eine Einheit. Eine Kopie des Forderungskaufvertrags liegt zur Einsicht-
nahme in den Geschéftsstellen der Zahlstelle (8 12) aus.

(4) Treuhandvertrag. Die Emittentin, die Bank und die Deutsche Bank Luxembou rg S.A., Luxemburg,
(die ,Treuhdnderin”) haben am 17 Dezember 2002 einen Treuhandvertrag abgeschlossen (der ,Treu-
handvertrag”)3). Nach dem Treuhandvertrag hat die Emittentin alle ihre derzeitigen und kiinftigen
Anspriche auf die Jahrlichen Gewinnbeteiligungen und eventuelle Verspatungszinsen sowie die ihr
bei Beendigung der Stillen Beteiligung zustehenden Anspriiche auf Riickzahlung des Einlagenennbe-
trags und auf Zahlung der eventuell angefallenen Gewinnbeteiligung bzw. Zinsen unter dem Beteili-
gungsvertrag und ihre Anspriiche auf Zahlung der Kaufpreisbetrige unter dem Forderungskaufver-
trag zur Sicherung der Zahlungen von Kapital und Zinsen unter diesen Emissionsbedingungen abge-
treten. Die Treuhanderin wird die abgetretenen Anspriiche nach MaRRgabe des Treu handvertrags treu-
hénderisch fur die Investoren halten. Die Bestimmungen des Treuhandvertrags werden diesen
Emissionsbedingungen sowie der Globalurkunde als Anlage beigefligt und bilden mit diesen jeweils
eine Einheit. Eine Kopie des Treuhandvertrags liegt zur Einsichtnahme in den Geschéftsstellen der
Zahlstelle (§ 12) aus.

(5) Aufwendungsersatzvereinbarung. Nach MaRgabe einer zwischen der Emittentin und der Bank am
9./10. Dezember 2002 abgeschlossenen Aufwendungsersatzvereinbarung hat die Bank sich gegen-
Uber der Emittentin verpflichtet, der Emittentin eine jahrliche Aufwandsentschadigung fiir bestimmte
laufende und zur Aufrechterhaltung ihres Geschaftsbetriebs notwendige Aufwendungen zu zahlen.

83
Status, Bindung

(1) Status. Die Teilschuldverschreibungen begriinden nicht besicherte (mit Ausnahme der Sicherung
durch den Treuhandvertrag) und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterein-
ander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

(2) Bindung. Die Teilschuldverschreibungen verbriefen die Verpflichtung der Emittentin, den Erlds aus
der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen zur Begriindung der Stillen Beteiligung zu verwenden
und die Jahrlichen Gewinnbeteiligungen oder die Riickzahlung des Einlagenennbetrags sowie darauf
eventuell aufgelaufener Zinsen, welche der Emittentin nach MaRgabe des Beteiligungsvertrags zuste-
hen, sowie die Kaufpreisbetrage, welche der Emittentin nach MaRgabe des Forderungskaufvertrags
zustehen, nach Abzug der von ihr zu tragenden Steuern zu verwenden, um ihre Zahlungsverpflichtun-
gen gegentiber den Investoren nach MalRgabe dieser Emissionsbedingungen zu erfiillen. Die Emit-
tentin ist unter keinen Umstanden verpflichtet, Zahlungen an die Investoren zu leisten, wenn nicht
die Treuhanderin die entsprechenden, der Emittentin nach MalRgabe des Beteiligungsvertrags oder
des Forderungskaufvertrags zustehenden Betrdge zuvor tatsachlich erhalten hat.

(3) Vertragsidnderungen. Die Emittentin darf Anderungen des Beteiligungsvertrags und des Forde-
rungskaufvertrags nur zustimmen, wenn dadurch die Rechte der Investoren nicht beeintrachtigt wer-
den und die Treuhénderin der Anderung vorher schriftlich zugestimmt hat.

?) Siehein diesem Prospekt ,Beschreibung der Emissionsstruktur” — Wesentliche Bestimmungen des Forderungskauf-

vertrags”. Von dem Abdruck des gesamten Vertrags wurde abgesehen.
‘) Siehe in diesem Prospekt ,,Beschreibung der Emissionsstruktur” - Treuhandvertrag”.
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§4
Zinsen

(1) Félligkeit. An jedem Falligkeitstag wird die Emittentin aus der Jahrlichen Gewinnbeteiligung und
dem Kaufpreisbetrag, die die Treuhanderin fiir Rechnung der Emittentin jeweils tatsachlich erhalten
hat, Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren zahlen. Reichen die von der Bank
gezahlten Betrdge nicht aus, um nach Abzug der von der Emittentin zahlbaren Steuern Zinsen in
Hohe von 75% p.a. des Einlagenennbetrages zu zahlen, vermindert sich die Zinszahlung entspre-
chend. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, entfallene Zinszahlungen nachzuzahlen. Erfolgt die Zah-
lung der an die Investoren zahlbaren Betridge nach dem jeweiligen Falligkeitstag, weil am Falligkeits-
tag der Jahresabschluss der Bank fiir das fir die Ermittlung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung maf3-
gebliche Geschéftsjahr noch nicht festgestellt war, wird die Emittentin an die Investoren den Betrag
aus den Verspatungszinsen, den die Treuhdnderin tatsdchlich erhalten hat, als Zinsen auf die Teil-
schuldverschreibungen zahlen. Auf die einzelnen Teilschuldverschreibungen entfallt ein jeweils ver-
haltnismaRiger Anteil aller vorstehend genannten zahlbaren Betrage (auf den nachsten vollen Cent
abgerundet).

(2) Anpassung des Gewinnbeteiligungssatzes. Die Emittentin wird form- und fristgerecht von jeder
Méglichkeit Gebrauch machen, den flir die Berechnung der Gewinnbeteiligung unter dem Beteili-
gungsvertrag herangezogenen Gewinnbeteiligungssatz (der ,Gewinnbeteiligungssatz”} nach Mal3-
gabe des Beteiligungsvertrags zu ihren Gunsten anpassen zu lassen. Der Gewinnbeteiligungssatz
kann nach Malgabe des Beteiligungsvertrags erhéht werden, falls die Emittentin zuséatzliche Betrage
(wie in & 8 definiert) zu zahlen hat.

(3) Bekanntmachung der Anpassung des Gewinnbeteiligungssatzes. Die Emittentin wird Anpassungen
des Gewinnbeteiligungssatzes unverzliglich gegeniiber den Investoren gemaf 8 11 bekannt machen.

§5
Rtickzahlung

(1) Rickzahlung. Am Riickzahlungstag der Stillen Beteiligung (wie im Beteiligungsvertrag definiert)
wird die Emittentin die Riickzahlung der Stillen Beteiligung sowie die darauf eventuell angefallene
Gewinnbeteiligung bzw. eventuell aufgelaufene Zinsen auf die Stille Beteiligung, die ihr nach MaR-
gabe des Beteiligungsvertrags zustehen und die die Treuhanderin flir Rechnung der Emittentin
jeweils tatsachlich erhalten hat, zur Rlckzahlung der Teilschuldverschreibungen bzw. zur Zahlung
aufgelaufener Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren verwenden. Durch die Zah-
lung eines Betrags in Hohe der Riickzahlung der Stillen Beteiligung sowie der darauf eventuell ange-
fallenen Gewinnbeteiligung bzw. der eventuell aufgelaufenen Zinsen auf die Stille Beteiligung an die
Investoren gelten das Kapital der Teilschuldverschreibungen als vollstandig zuriickgezahlt und alle
Ansprlche der Investoren als erloschen. Erfolgt die Rlickzahlung der Stillen Beteiligung sowie die
Zahlung der darauf eventuell angefallenen Gewinnbeteiligung bzw. eventuell aufgelaufener Zinsen
auf die Stille Beteiligung an die Emittentin nach dem Riickzahiungstag, weil am Riickzahlungstag der
Jahresabschluss der Bank fir das zur Ermittlung der Hohe der Riickzahlung malRgebliche Geschafis-
jahr noch nicht festgestellt war, werden die vorstehend genannten Betrdge nach MalRRgabe des Betei-
ligungsvertrags verzinst. Die Emittentin wird an die Investoren den Betrag aus dieser Verzinsung, den
die Treuhanderin tatsachlich erhalten hat, zahlen. Auf die einzelnen Teilschuldverschreibungen ent-
fallt ein jeweils verhaltnismaRiger Anteil aller vorstehend genannten zahlbaren Betrdge (auf den
nachsten vollen Cent abgerundet).

(2) Bekanntmachung. Die Emittentin wird die Beendigung der Stillen Beteiligung und den Rickzah-
lungstag gegeniiber den Investoren durch Mitteilung gemaR § 11 mit einer Frist von nicht weniger als
30 und nicht mehr als 60 Tagen bekannt machen.

86
Zahlungen

(1) Zahlungen auf Kapital und Zinsen. Zahlungen auf Kapital und Zinsen auf die Teilschuldverschrei-
bungen erfolgen am jeweiligen Falligkeitstag auf Anweisung der Treuhanderin und der Emittentin
durch die Bank an die Zahlstelle (8§ 12) zur Weiterleitung an das Clearing System oder dessen Order
in Euro zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber bei dem Clearing System.
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(2) Erﬂ_:iﬂung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen
Order in Héhe der geleisteten Zahlungen von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldver-
schreibungen befreit,

(3) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf das
Kapital der Teilschuldverschreibung bezeichnen die folgenden Betrédge: den Einlagenennbetrag bzw.
den gegebenenfalls geringeren Buchwert sowie darauf nach Malgabe des Beteiligungsvertrags
eventuell aufgelaufene Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf die
Teilschuldverschreibung bezeichnen die folgenden Betrdge: die der Emittentin nach MalRRgabe des
Beteiligungsvertrags zustehenden Betrage aus den Jihrlichen Gewinnbeteiligungen in der den Inves-
toren nach § 4(1) zustehenden Héhe und den eventuell entstandenen Verspatungszinsen sowie die
der Emittentin nach MaRgabe des Forderungskaufvertrags zustehenden Kaufpreisbetrige.

(4) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am
Main Zins- oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, auf die von einem Investor nicht innerhalb von zwé|f
Monaten nach dem vorgesehenen Falligkeitstag Anspruch erhoben worden ist. Soweit die Emittentin
auf das Recht zur Riicknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet hat, erléschen die jeweiligen
Anspriiche der Investoren gegen die Emittentin.

§7
Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung

(1) Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung. Die Teilschuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, gegeniiber den Investoren durch Mitteilung gem&R § 11 mit einer Frist von nicht weni-
ger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen zum 15. Juli eines jeden Jahres, erstmalig zum 15. Juli 2013,
vorzeitig gekiindigt und zuziiglich aufgelaufener Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen zuriickge-
zahlt werden.

(2) Vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung aus Steuergriinden. Die Teilschuldverschreibungen koén-
nen ferner insgesamt, jedoch nicht teilweise, gegeniiber den Investoren durch Mitteilung gemaR § 1
mit einer Frist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen zum Monatsende vorzeitig gekiin-
digt und zuziiglich aufgelaufener Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen zuriickgezahlt werden,
falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und
-vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steu-
erbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Ergdnzung der Anwendung oder der offiziellen Aus-
legung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Erganzung wird am oder
nach dem Tag, an dem diese Teilschuldverschreibungen begeben werden, wirksam) am n&chstfol-
genden Falligkeitstag zur Zahlung von zusétzlichen Betragen (wie in § 8 definiert) verpflichtet sein
wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verntinftiger, der Emittentin zur Verfligung ste-
hender MalZnahmen vermieden werden kann.

(3) Zulassigkeit der vorzeitigen Kiindigung. Die vorzeitige Kiindigu ng gemal § 7(1) oder (2) durch die
Emittentin ist nur zuléssig, sofern die Finanzierung der Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen
zuzlglich der aufgelaufenen Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen durch Ausgabe vergleichbarer
Schuldverschreibungen oder auf andere Weise gesichert ist.

(4) Kindigungserkldrung. Im Falle des § 7(2) darf eine solche Kindigung (i) nicht friiher als 90 Tage
vor dem frihestmoglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wire, zusatzliche
Betrage im Sinne des § 8 zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen dann fallig
sein wiirde, oder (ii) nicht mehr erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung erfolgt, die
Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betragen nicht mehr wirksam ist. Die Kiindigung ist unwi-
derruflich und muss eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht
der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt. Die vorzeitige Kindigung wird unwirksam, wenn
am bekannt gemachten Riickzahlungstag die Teilschuldverschreibungen zuzuglich der aufgelaufenen
Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen nicht vollstdndig zuriickgezahlt werden.

(5) Zinszahlung. Fiir den Anspruch auf Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen gilt § 4 mit der MaRR-

gabe, dass den Investoren Zinsen nur bis zu dem Zeitpunkt zustehen, zu dem die Teilschuldverschrei-
bungen wirksam gekiindigt werden.
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§8
Steuern

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind chne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwirtigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich wel-
cher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder
von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der Bun-
desrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Wird ein solcher Einbehalt oder Abzug nach einer Rechtsande-
rung zukiinftig gesetzlich vorgeschrieben, wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrage (die
.zusatzlichen Betrige”) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Investoren zuflieBenden Netto-
betrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen von Kapital und Zinsen auf
die Teilschuldverschreibungen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Investoren empfangen worden wéren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusitzlichen Betrage
besteht jedoch nicht fir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) auf andere Weise als durch einen von der Emittentin durchzufiihrenden Einbehalt oder Abzug auf
Zahlungen, die die Emittentin an die Investoren zu leisten hat, also insbesondere im Falle des
Zinsabschlags, zu entrichten sind; oder

(b) wegen einer gegenwirtigen oder fritheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Inves-
tors zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf
die Teilschuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder flr
Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tiber deren Besteuerung, an der
die Bundesrepublik Deutschland oder die Europédische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetz-
lichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, einzu-
behalten oder abzuziehen sind; oder

(d) wegen einer Rechtsinderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Félligkeit der betref-
fenden Zahlung wirksam wird und die Zahlstelle die notwendigen Geldmittel erhalten hat.

§9
Kiindigung

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Investor ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kiindigen
und deren Riickzahlung zum Nennbetrag zuzliglich aufgelaufener Zinsen auf seine Teilschuldver-
schreibungen zu verlangen, falls:

(a) Kapital oder Zinsen, die nach 88 4 und 5 an die Investoren weiterzuleiten sind, nicht innerhalb von
30 Tagen nach dem betreffenden Féalligkeitstag gemaR 8§ 6(1) weitergeleitet wurden; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemiRe Erflillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Teil-
schuldverschreibungen unterldsst und diese Unterlassung langer als 60 Tage fortdauert, nachdem
die Emittentin hierliber eine Benachrichtigung von einem Investor erhalten hat; oder

(c) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, unabhangig davon, ob dies aufgrund eines Beschlus-
ses ihrer Gesellschafter oder auf sonstige Weise erfolgt, es sei denn, die Auflésung oder Liquida-
tion erfolgt im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusam-
menschlusses, die zum Ergebnis hat, dass alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf die ver-
bleibende Gesellschaft im Wege der Universalsukzession Ubergehen; oder

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies langer als 60 Tage fortdauert oder ihre Zahlungs-
unfahigkeit bekannt gibt; oder

(e) ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet wird, sofern dieses Verfahren nicht binnen
60 Tagen nach der Eréffnung endgiiltig oder vorlaufig eingestellt wird, oder die Emittentin einen
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Antrag auf Er6ffnung eines solchen Verfahrens stellt oder eine Umstrukturierung ihrer Verbind-
lichkeiten anbietet oder durchfiihrt.

Das Recht zur Kindigung der Teilschuldverschreibungen erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Aus-
lbung des Rechts geheilt wurde.,

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kindigung der Teilschuldverschrei-
bungen gemaR § 9(1), ist schriftlich in deutscher Sprache gegeniiber der Emittentin zu erkldren und
personlich oder per Einschreiben zu tibermitteln. Der Benach richtigung ist ein Nachweis beizufiigen,
aus dem sich ergibt, dass der betreffende Investor zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung
Inhaber der Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depot-
bank (8 13(4)) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(3) Wirksamkeit. In den Fillen des § 9(1)(b) wird eine Benachrichtigung, durch welche die Teilschuld-
verschreibungen gekiindigt werden, erst wirksam, wenn bei der Emittentin Kiindigungserklarungen
von Investoren eingegangen sind, die insgesamt ein Zehntel des Gesamtnennbetrags der zu diesem
Zeitpunkt ausstehenden Teilschuldverschreibungen darstellen, sofern nicht bei deren Eingang
zugleich einer der in § 9(1)(a), (c), (d) oder (e) bezeichneten Falle, der die Investoren zur Kiindigung
ihrer Teilschuldverschreibungen berechtigt, vorliegt und fortdauert.

(4) Zinszahlung. Fur den Anspruch auf Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen gilt § 4 mit der MaR-
gabe, dass den Investoren die Zinsen nur bis zu dem Zeitpunkt zustehen, zu dem die Teilschuldver-
schreibungen wirksam gekiindigt werden.

510
Ersetzung

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapi-
tal oder Zinsen auf die Teilschuldverschreibung in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Investoren
eine andere Gesellschaft an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin und Hauptglédubigerin (die ,,Nachfolge-
rin”) fur alle Verpflichtungen und Rechte aus und im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibun-
gen, dem Beteiligungsvertrag, dem Forderungskaufvertrag und dem Treuhandvertrag sowie sonsti-
gen, mit diesen Vertrdgen zusammenhiéngenden Vertrage einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgerin alle Rechte und Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Teilschuldver-
schreibungen Gbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgerin alle erforderlichen Genehmigungen erlangt haben und
berechtigt sind, die zur Erflillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibu ngen
zahlbaren Betrdge in Euro zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz ha ben, erhobene Steuern oder andere
Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehalten:

(c) die Nachfolgerin sich verpflichtet hat, die Investoren hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behordlichen Lasten freizustellen, die den Investoren bezlglich der Ersetzung auferlegt werden:

(d) die Treuhanderin der Ersetzung vorher schriftlich zugestimmt hat;

(e} die Ersetzung nicht zu einer erhdhten Belastung der Nachfolgerin mit Kapitalertrag- oder sonstiger
Abzugssteuer, etwaiger Vermogensteuer oder der Gewerbeertrag- oder sonstiger Ertragsteuer
fahrt.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist unverziiglich gegentiber den Investoren gemal’ § 11 bekannt
zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Bedingun-
gen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgerin und
jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem
Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Im
Fall einer Ersetzung gilt eine alternative Bezugnahme in § 8 und in § 7(2) auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach Mallgabe des vorstehenden Sat-
zes auf das Land, in dem die Nachfolgerin ihren Sitz oder Steuersitz hat):
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§MNM
Mitteilungen

(1) Versffentlichungen. Alle die Teilschuldverschreibung betreffenden Mitteilungen werden in einem
iberregional erscheinenden Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierborse, voraussichtlich der Bérsen-
Zeitung, verdffentlicht. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung {oder bei meh-
reren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverodffentlichung
nach § 11(1) durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Investoren zu
ersetzen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Teilschuldverschreibungen an einer Borse notiert
sind, die Regeln dieser Borse diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am
siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Investoren mitgeteilt.

(3) Bekanntmachungen. Die Emittentin wird einen vom Einlagenennbetrag abweichenden Buchwert
und dessen jeweilige Veranderung jeweils unverziiglich gemaR diesem § 11 bekannt machen, sobald
sie davon Kenntnis erlangt. Die Emittentin wird alle ihr unter dem Beteiligungsvertrag zustehenden
Rechte zur Erlangung einer solchen Kenntnis form- und fristgerecht ausiiben. Die Emittentin wird
Finanzinformationen der Bank, die sie im Zusammenhang mit der Stillen Beteiligung erhalt, unver-
ziiglich an die Zahlstelle (§ 12) weiterleiten, in deren Geschaftsstellen diese Finanzunterlagen zur Ein-
sichtnahme ausgelegt werden.

§12
Zahlstellen

(1) Zahlstellen. Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ist die anféngliche Haupt-
zahlstelle (die ,Hauptzahistelle”) und die Deutsche Bank Aktiengesellschaft - Zweigniederlassung
Amsterdam — ist die anfangliche niederlandische Zahlstelle (die ,Niederlandische Zahlstelle”; die
Hauptzahlstelle und die Niederldndische Zahlstelle zusammen die ,Zahlstellen” und einzeln eine
.Zahlstelle”).

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer Zahlstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahistellen zu
bestellen, wobei die Emittentin jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle unterhalten wird, (ii) eine Zahlstelle
(welche die Hauptzahlstelle sein kann) mit Niederlassung in der Bundesrepublik Deutschland unter-
halten wird, und (iii) fiir die Dauer der Bérsennotierung der Teilschuldverschreibungen an der Euro-
next Amsterdam N.V. und/oder jeder anderen Bérse, eine Zahlstelle (welche die Hauptzahlstelle sein
kann) mit Niederlassung in den Niederlanden und/oder an solchen anderen Orten unterhalten wird,
welche die Regeln dieser anderen Bérse verlangen. Eine Anderung, Abberufung oder Bestellung
oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Fall der Insolvenz einer Zahlstelle, in dem
eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern den Investoren dies geméf § 11 vorab unter Ein-
haltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen angezeigt wurde.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle handelt ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin

und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Investoren und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Investoren begrlindet.

§13
Verschiedenes

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflich-
ten der Investoren und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Gerichtsstand. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emis-
sionsbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig, Frankfurt am Main.

(3) Erfillungsort. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Investor kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin
oder in Rechtsstreitigkeiten, an denen ein Investor oder die Emittentin beteiligt ist, im eigenen
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Namen seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen geltend machen und
durchsetzen auf der Grundlage (a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend defi-
niert), die (i) den vollen Namen und die volle Anschrift des Investors enthilt, (ii) den Gesamtnennbe-
trag der Teilschuldverschreibungen, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser
Depotbank unterhaltenen Depot des Investors gutgeschrieben sind, angibt, und (iii) bestatigt, dass
die Depotbank dem Clearing System und der Zahistelle (5 12) eine schriftliche Mitteilung gemacht
hat, welche die Angaben gemaB (i) und (ii) enthilt und Bestétigungsvermerke des Clearing Systems
und des betreffenden Kontoinhabers trégt, und (b) einer Kopie der Globalurkunde, deren Uberein-
stimmung mit dem Original der Globalurkunde von einem Vertretungsberechtigten des Clearing
Systems bestétigt wird. Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen bedeutet ,Depotbank” eine
Bank oder ein anderes Finanzinstitut mit einer Genehmigung fiir das Wertpapier-Depotgeschift, bei
dem der Investor ein Wertpapierdepot unterhlt, auf dem Teilsch uldverschreibungen verbucht sind;
dieser Begriff schlieRt das Clearing System, Clearstream Banking S.A., Luxemburg, und Euroclear
Bank S.A/N.V,, Brissel, ein.

(5) Teilunwirksamkeit. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teil-
weise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder Durchfiihr-
barkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. In diesem Fall soll anstelle der unwirksamen
Bestimmung, soweit rechtlich méglich, eine dem Sinn und wirtschaftlichen Zweck dieser Emissions-
bedingungen zum Zeitpunkt der Begebung der Teilschuldverschreibungen entsprechende Bestim-
mung treten. Sollten diese Emissionsbedingungen eine Liicke enthalten, ist eine erganzende Aus-
legung, die dem Sinn und Zweck dieser Emissionsbedingungen entspricht, unter angemessener
Berucksichtigung der berechtigten Interessen der beteiligten Parteien vorzunehmen.

(6) Sprache. Allein der deutsche Wortlaut dieser Emissionsbedingungen ist rechtsverbindlich. Uber-
setzungen in die englische Sprache dienen lediglich der Information.
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Vertrag tiber eine Stille Beteiligung

Die Bestimmungen des folgenden Vertrags werden den Emissionsbedingungen sowie der Global-
urkunde als Anlage beigefiigt und bilden mit diesen jeweils eine Einheit.

Vertrag tber die Errichtung einer Stillen Gesellschaft (Teilgewinnabfiihrungsvertrag im Sinne des
§ 292 Abs.1 Nr. 2 AktG) zwischen Capital Raising GmbH (der ,Stille Gesellschafter”) und IKB Deut-
sche Industriebank Aktiengesellschaft (die ,,Bank”).

Praambel:

Die Parteien dieses Vertrages beabsichtigen den Abschluss eines Stillen Gesellschaftsvertrages, mit
dem sich der Stille Gesellschafter am Handelsgewerbe der Bank durch Leistung einer Stillen Einlage
beteiligt. Die Stille Einlage soll bei der Bank auf Dauer als haftendes Eigenkapital (Kernkapital) im
Sinne des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG) und der Eigenmittelempfehlungen des Baseler
Ausschusses flir Bankenaufsicht dienen. Der Stille Gesellschafter wird die Stille Einlage durch die
Emission von Teilschuldverschreibungen (die ,Teilschuldverschreibungen”), die beim Anlegerpubli-
kum breit platziert werden sollen, refinanzieren.

Die Parteien haben sich sowohl (iber die Héhe der Stillen Einlage als auch lber die von dem Stillen
Gesellschafter zu beanspruchende Gewinnbeteiligung innerhalb nachfolgend definierter Ober- bzw.
Untergrenzen verstiandigt. Die endgultigen Betrdge sind jedoch von den Kapitalmarktverhaltnissen
im Zeitpunkt der Platzierung der Teilschuldverschreibungen abhangig und werden von den Parteien
gemeinsam vor Leistung der Stillen Einlage festgelegt bzw. genehmigt.

Dies vorausgeschickt, schlie3en die Parteien nachfolgenden

Vertrag liber eine Stille Beteiligung

§1
Vertragsgegenstand

1. Der Stille Gesellschafter ist berechtigt, sich am Handelsgewerbe der Bank als typischer stiller
Gesellschafter mit einer Vermodgenseinlage (die ,Stille Einlage”) in Hohe von mindestens
€ 150.000.000,- (Euro einhundertflinfzig Millionen) und hochstens € 250.000.000,- (Euro zweihun-
dertfiinfzig Millionen) zu beteiligen. Die Stille Beteiligung beginnt mit Leistung der Stillen Einlage
(das ,Anfangsdatum®). Der ,Einlagenennbetrag” bezeichnet die Stille Einlage in der tatsachlich
geleisteten Hohe, die den vorstehend in Satz 1 genannten Mindestbetrag nicht unterschreiten
darf. Die Feststellung des Einlagenennbetrags durch die Vertragsparteien bedarf der schriftlichen
Bestédtigung') der Vertragsparteien. Die schriftliche Bestatigung ist diesem Beteiligungsvertrag als
Anlage beizufiigen und wird der Anmeldung dieses Beteiligungsvertrags als Teilgewinnabfiih-
rungsvertrag zur Eintragung in das Handelsregister der Bank beigeftigt.

2. Die Stille Einlage wird in bar erbracht. Die Stille Einlage geht in das Vermogen der Bank lber. Sie
soll bei der Bank auf Dauer als haftendes Eigenkapital (Kernkapital) im Sinne des KWG und der
Eigenmittelempfehlungen des Baseler Ausschusses flir Bankenaufsicht dienen.

3. Die Bank wird dem Stillen Gesellschafter fernmiindlich mit anschlieRender schriftlicher Bestati-
gung die Eintragung dieses Beteiligungsvertrags als Teilgewinnabflihrungsvertrag in das Han-
delsregister der Bank mitteilen. Sie wird die vorstehende Mitteilung unverziiglich nach Erhalt der
Eintragungsnachricht des Handelsregisters vornehmen.

§2
Gewinnbeteiligung

1. Als Gegenleistung flr die Stille Einlage stehen dem Stillen Gesellschafter vom Anfangsdatum bis
zu dem Tag (einschlieRlich), an dem die Beteiligung des Stillen Gesellschafters am Handelsge-
werbe der Bank endet bzw. nach 8 6(5) Satz 2 als beendet gilt (der ,,Beendigungstag”), Gewinnbe-
teiligungen zu, die nach MaBgabe des § 2(2) bzw. des § 2(3) berechnet werden. ,,Gewinnzeitraum”

) Siehe in diesem Prospekt ,Beschreibung der Emissionstruktur” - ,Bestatigungserklarung der IKB Deutsche Indu-
striebank Aktiengesellschaft und der Capital Raising GmbH".
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bezeichnet den Zeitraum, fiir den eine Gewinnbeteiligung ermittelt wird. Der erste Gewinnzeit-
raum beginnt am Anfangsdatum und dauert bis zum 31. Maérz 2003 (jeweils einschlieRlich) (der
~Erste Gewinnzeitraum®). Danach dauert ein Gewinnzeitraum jeweils vom 1. April bis zum 31. Mirz
eines Jahres (jeweils einschlieRlich) (dieser Zeitraum wird als das ~Geschiéftsjahr” bezeichnet),
sofern er nicht infolge wirksamer Beendigung dieses Beteiligungsvertrags vorher endet,

Vorbehaltlich § 3 ist fiir einen Gewinnzeitraum eine Vergltung in HShe eines fixen annualisierten
Prozentsatzes des Einlagenennbetrags zu zahlen (die ~Gewinnbeteiligung”). Der Zinssatz wird
durch die mit der Emission der Teilschuldverschreibungen beauftragte Bank nach den im Zeit-
punkt der Emission aktuellen Kapitalmarktverhiltnissen festgestellt und darf 6,80% p.a. nicht
unterschreiten und 790% p.a.2) nicht liberschreiten. Die Feststellung des Zinssatzes bedarf der
schriftlichen Genehmigung?) der Vertragsparteien. Die schriftliche Genehmigung ist diesem Betei-
ligungsvertrag als Anlage beizufiigen und wird der Anmeldung dieses Beteiligungsvertrags als
Teilgewinnabfiihrungsvertrag zur Eintragung in das Handelsregister der Bank beigefiigt.

Die Gewinnbeteiligung fiir ein Geschéftsjahr wird jeweils fiir einen Za hlungszeitraum (der ,,Zah-
lungszeitraum”) berechnet, der dem Zeitraum vom Anfangsdatum (einschlieRlich) bis zum ersten
Ausschiittungstag (ausschlieRlich) (der ,Erste Zahlungszeitraum®) bzw. einem Ausschittungstag
(einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Ausschittungstag (ausschlieRlich) (jeweils ein ,,Nachfol-
gender Zahlungszeitraum”) entspricht. Die Berechnung der jeweils zahlbaren Gewinnbeteiligung
erfolgt, auch im Falle der Nachfolgenden Zahlungszeitraume, auf Grundlage der tatsachlichen
Anzahl der Tage in diesem Zahlungszeitraum, dividiert durch 365 bzw. 366.

Sollte wéhrend des Bestehens dieses Beteiligungsvertrags eine Anderung der Gewerbeertrag-
steuer oder eine Einfiihrung einer sonstigen Ertrag- oder Vermdégensteuer beim Stillen Gesell-
schafter zur Erh6hung seiner Steuerschuld fiihren, oder hat der Stille Gesellschafter aufgrund
einer Kapitalertrag- oder sonstigen Abzugssteuer in Bezug auf Zinszahlungen flr die von ihm zur
Refinanzierung der Stillen Einlage begebenen Teilschuldverschreibungen zusétzliche Betridge an
die Inhaber der Teilschuldverschreibungen zu leisten, wird die prozentuale Gewinnbeteiligung
gemal § 2(2) auf Verlangen des Stillen Gesellschafters (soweit zulassig rlckwirkend, andernfalls
flr kiinftige Gewinnzeitrdume) soweit erhéht, dass durch die Erhéh ung die zuséatzliche Belastung
des Stillen Gesellschafters (einschlieRlich etwaiger Zwischenfina nzierungskosten) vollstdndig aus-
geglichen wird. Das Anpassungsverlangen muss vom Stillen Gesellschafter bei Steueranderun-
gen innerhalb von 30 Tagen ab deren Wirksamwerden mit eingeschriebenem Brief gegeniiber der
Bank geltend gemacht werden. Ein entsprechendes Recht auf Anpassung der prozentualen
Gewinnbeteiligung steht der Bank bei einer Verminderung der Belastung des Stillen Gesellschaf-
ters aufgrund einer Anderung der in Satz 1 dieses § 2(3) genannten Steuern zu.

Eine Gewinnbeteiligung flir einen Gewinnzeitraum entféllt, solange die Stille Einlage nach einer
Herabsetzung des Buchwerts der Stillen Einlage gemiR § 5(1) (die ~Herabsetzung”) noch nicht
wieder vollstdndig gemaR § 5(3) aufgefiillt wurde.

5.%)Die Gewinnbeteiligung flir einen Gewinnzeitraum entfallt ferner ganz oder teilweise, soweit durch

2

3)

sie in Bezug auf einen Gewinnzeitraum ein Bilanzverlust bei der Bank entsteht oder sich erhoht,
~Bilanzverlust” bezeichnet einen etwaigen Bilanzverlust der Bank im Sinne des § 158 Abs. 1 Nr. 5
AktG. AuBer in dem im nachfolgenden Satz geregelten Fall, ist die Bank nicht verpflichtet, einen
Bilanzverlust durch die Auflésung von Gewinnrlicklagen oder anderen Ricklagen zu vermeiden.
Wird in dem in Satz 1 genannten Fall an die Aktionire der Bank eine Dividende ausgeschlittet
oder werden bezogen auf einen Gewinnzeitraum Zahlungen auf (a) andere Kernkapitalinstru-
mente der Bank, (b) nachrangige Garantien, Patronatserklarungen oder dhnliche von der Bank
gestellte Sicherheiten (Gewahrleistungen) fiir Kernkapitalinstrumente von Tochtergesellschaften
oder (c) Kernkapitalinstrumente von Tochtergesellschaften, deren Bedienbarkeit malgeblich von
der Ertrags — oder Vermogenssituation der Bank bestimmt wird, erbracht (zusammen ~Andere
Kernkapitalinstrumente”), so muss die Bank nach MaRgabe von § 301 Satz 2 AktG aus vorhande-
nen Gewinnriicklagen die erforderlichen Betrdge entnehmen, um im maligeblichen Gewinnzeit-
raum eine etwaige Herabsetzung zu vermeiden oder einen etwaigen herabgesetzten Buchwert
der Stillen Einlage vollstédndig wieder aufzufiillen. Fiir die Regelung des vorstehend genannten
Buchstaben c) ist diejenige Zahlung maRgeblich, die an die Ertrags - oder Vermaogenssituation

Siehe in diesem Prospekt ,Zusammenfassung des Angebots” - »Beteiligung der Emittentin am Gewinn der IKB AG",

Siehe in diesem Prospekt ,Beschreibung der Emissionstruktur” — .Bestatigungserklarung der IKB Deutsche Indu-
striebank Aktiengesellschaft und der Capital Raising GmbH".

Siehe zum Wegfall der Verpflichtung zur Zahlung von Gewinnbeteiligungen auch ,Risikofaktoren — Gewinnbeteili-
gung und Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen®.
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der Bank in dem jeweiligen Gewinnzeitraum, fiir den die Gewinnbeteiligung ermittelt wird,
ankniipft. Nachdem ein etwaiger herabgesetzter Buchwert wieder vollstandig aufgefiillt ist, ist
hieran anschlieBend die Gewinnbeteiligung fiir den betreffenden Gewinnzeitraum zu zahlen. Eine
Verpflichtung zur Wiederauffiillung bzw. Vermeidung der Herabsetzung und Zahlung von Gewinn-
beteiligungen durch Auflésung von Gewinnriicklagen nach § 301 Satz 2 AktG besteht nur, wenn
und soweit ein Solvabilititskoeffizient der Bank auf Instituts- und Gruppenebene von mindestens
9% erhalten bleibt. Werden gleichrangige Andere Kernkapitalinstrumente nur teilweise bedient,
so ist die Gewinnbeteiligung im Rahmen des § 301 Satz 2 AktG zum gleichen Teil zu zahlen.
Werden nachrangige Andere Kernkapitalinstrumente nur teilweise bedient, so ist die Gewinnbe-
teiligung im Rahmen des § 301 Satz 2 AktG voll zu zahlen. Kauft die Bank Aktien {ausgenommen
Aktienriickkaufe im Rahmen einer zuldssigen Kurspflege oder eines zuldssigen Eigenhandels)
oder Andere Kernkapitalinstrumente vor deren urspriinglich vorgesehener Falligkeit zuriick oder
zahlt sie diese vor Falligkeit zuriick, so gilt dies als Ausschiittung einer Dividende bzw. volle Zah-
lung auf Andere Kernkapitalinstrumente im betreffenden Gewinnzeitraum.

Ungeachtet der vorstehenden Regelung wird die Bank in Bezug auf einen Gewinnzeitraum keine
Gewinnbeteiligung zahlen, wenn und soweit ihr die Zahlung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (die ,,BAFin“) untersagt wurde.

Fiir den Fall, dass die Gewinnbeteiligung auf die Stille Gesellschaft auch nach Malkgabe der vor-
stehenden Bestimmung nicht gezahlt werden kann, verpflichtet sich die Bank keine Zahlungen auf
Andere Kernkapitalinstrumente zu erbringen, sofern die Bank nicht zu solchen Zahlungen ver-
pflichtet ist.

6. Die Bank ist nicht verpflichtet, entfallene Gewinnbeteiligungen nachzuzahlen.

§3
Zahlung der Gewinnbeteiligung

1. Gewinnbeteiligungen werden am 15. Juli des Geschéftsjahres, welches auf das dem Gewinnzeit-
raum entsprechende Geschéftsjahr der Bank folgt {der ,, Ausschittungstag”), zur Auszahlung fél-
lig. Handelt es sich bei diesem Tag nicht um einen Geschéftstag (wie nachfolgend definiert), wer-
den Gewinnbeteiligungen am ersten auf den 15. Juli folgenden Geschéftstag fallig (der jeweils
nach diesem Satz und Satz 1 dieses § 3 (2) einschldgige Tag der ,Falligkeitstag”), wobei flir diese
Verschiebung keine zuséatzlichen Zinsen zu zahlen sind. Sollte am jeweiligen Falligkeitstag der
Jahresabschluss der Bank flir das dem Gewinnzeitraum entsprechende Geschéftsjahr noch nicht
festgestellt sein, verschiebt sich die Auszahlung der Gewinnbeteiligung auf den ersten Geschiéfts-
tag nach dem Tag der Feststellung des Jahresabschlusses der Bank fiir das dem Gewinnzeitraum
entsprechende Geschéiftsjahr. ,,Geschaftstag” bezeichnet jeden Tag, an dem das Trans-European
Automated Real-Time GroR Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (,TARGET") ge6ffnet ist
und Geschiftsbanken und Devisenmérkte in Frankfurt im Allgemeinen Geschéftsverkehr Zahlun-
gen abwickeln.

2. Erfolgt die Zahlung der Gewinnbeteiligung nach dem Falligkeitstag, weil am Félligkeitstag der
Jahresabschluss der Bank fiir das dem Gewinnzeitraum entsprechende Geschéftsjahr noch nicht
festgestellt war, ist die Gewinnbeteiligung vom Falligkeitstag (einschlieBlich) bis zum Tag der tat-
sédchlichen Auszahlung (ausschlieRlich) mit 5% p.a. Uber dem jeweils giiltigen Basiszinssatz im
Sinne des § 288 BGB zu verzinsen.

§4
Rangstellung der Stillen Einlage

Forderungen gegeniiber der Bank aufgrund dieses Beteiligungsvertrages:

(a) sind nachrangig gegeniiber Forderungen aller bestehenden und kiinftigen Glaubiger der Bank (ein-
schliellich Forderungen aus Genussrechten und ggf. anderen Kapitalinstrumenten des Erganzungs-
kapitals sowie sonstige nachrangige Verbindlichkeiten gemaR § 10 Abs. 5, Abs. 5a und Abs. 7 KWG);

(b) sind (prozentual zum félligen Betrag) mindestens gleichrangig mit allen Forderungen aus be-
stehenden und kinftigen stillen Gesellschaften sowie mit Anderen Kernkapitalinstrumenten, die
nach MaRgabe ihrer Bedingungen gleichrangig mit Gewinnbeteiligungen in Form von stillen
Gesellschaften sind;

(c) sind vorrangig vor allen Forderungen aus Aktien der Bank.
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§5
Verlustbeteiligung, stille Reserven

. An einem Bilanzverlust nimmt der Stille Gesellschafter im Verhaltnis des Buchwerts der Stillen
Einlage zum Gesamtbuchwert des haftenden Eigenkapitals der Bank, das am Verlust teilnimmt,
(das . Haftkapital”) teil. ,Buchwert” bezeichnet dabei den Buchwert der Stillen Einlage nach MaR-
gabe der Bilanz der Bank fiir das jeweilige Geschaftsjahr. Wenn sich bei Aufstellung der Bilanz der
Bank die Entstehung eines Bilanzverlust abzeichnet, so wird dieser Bilanzverlust anteilig nach
MaBgabe dieses § 5 vom Buchwert abgezogen.

Somit nehmen alle stillen Gesellschafter, alle Inhaber von Genussrechten und alle Aktionire der
Bank am Bilanzverlust mit dem gleichen Prozentsatz des Buchwertes ihrer Einlagen bzw. ihrer
Riickzahlungsanspriiche oder des sonstigen ausgewiesenen Eigenkapitals teil.

- Die Gesamtverlustbeteiligung des Stillen Gesellschafters ist auf seine Vermogenseinlage be-
schrankt.

. Nach einer etwaigen Herabsetzung wird die Stille Einlage in den der Herabsetzung nachfolgenden
Geschaftsjahren der Bank bis zur vollstindigen Hohe des Einlagenennbetrags wieder aufgefiillt,
wenn und soweit hierdurch kein Bilanzverlust entsteht oder erhéht wiirde. § 2 (5) bleibt unberiihrt.

Die Auffillung der Stillen Einlage nach einer Herabsetzung geht der Auffilllung des Grundkapitals,
der Zahlung von Dividenden und Einstellungen in Riicklagen (auRer gesetzlich zu bildender Riick-
lagen) vor. Im Verhiltnis zu Anderen Kernkapitalinstrumenten erfolgt die Auffiillung gleichrangig
und im gleichen Verhiltnis wie die Verlustbeteiligung. Im Verhaltnis zu Genussrechten (§ 10 Abs. §
KWG] ist die Auffiillung nachrangig, soweit die Genussrechtsbedingungen nicht einen Gleichrang
vorsehen.

. Auf die vor oder wiahrend der Laufzeit der Stillen Gesellschaft gebildeten stillen Reserven hat der
Stille Gesellschafter kein Anrecht.

. Die Bank ist nicht verpflichtet, stille Reserven aufzudecken, um eine Gewinnbeteiligung gemaR § 2
auszahlen zu kdnnen oder eine Verlustbeteiligung zu vermeiden.

86
Dauer der stillen Gesellschaft, Kiindigung

Dieser Beteiligungsvertrag wird auf unbestimmte Zeit abgeschlossen.

. Die Kiandigung dieses Beteiligungsvertrags durch den Stillen Gesellschafter ist ausgeschlossen.
Far den Fall der Unwirksamkeit des Kiindigungsausschlusses wird vereinbart, dass die Kiindigung
nur mit vorheriger Zustimmung der BAFin erfolgen kann. Fiir den Fall der Unwirksamkeit des vor-
stehenden Zustimmungsvorbehaltes wird vereinbart, dass die Kindigung des Stillen Gesellschaf-
ters mit einer Frist von zwei Jahren, erstmals jedoch zum Ende des Geschéftsjahres 2032 erfolgen
kann.

. Die Bank kann diesen Beteiligungsvertrag gegeniiber dem Stillen Gesellschafter mit einer Frist
von zwei Jahren zum Ende eines jeden Geschiftsjahres kiindigen, wobei eine Kiindigung keines-
falls vor dem 31. Mérz 2013 wirksam wird und zu ihrer Wirksamkeit der vorherigen Zustimmung
durch die BAFin bedarf. Wenn eine Veranderung gemiR § 11 eintritt, kann die Bank diesen Beteili-
gungsvertrag unbeschadet des ersten Satzes dieses § 6(3) jederzeit mit einer Frist von zwei Jahren
zum Monatsende gegeniiber dem Stillen Gesellschafter kiindigen mit der MaRgabe, dass eine
Kindigung keinesfalls vor dem 31. Mérz 2013 wirksam wird und zu ihrer Wirksamkeit der vorheri-
gen Zustimmung durch die BAFin bedarf. Falls die Stille Einlage nicht mehr als haftendes Eigen-
kapital (Kernkapital) im Sinne des KWG anerkannt wird, kann die Bank diesen Beteiligungsvertrag
jederzeit mit einer Frist von 30 Tagen zum Monatsende kiindigen.

- Endet dieser Beteiligungsvertrag im Laufe eines Geschaftsjahres, ist die Stille Einlage vom Been-
digungstag (ausschlieBlich) bis zum Ende des Geschaftsjahres (einschlieBlich), in dem die Beendi-
gung erfolgt, in Hohe der nach Malgabe des § 2(2) fiir das laufende Geschéftsjahr bereits festge-
setzten und ggf. gemal § 2(3) erh6hten Gewinnbeteiligung zu verzinsen.

. Die Kiindigung dieses Beteiligungsvertrags bedarf der Schriftform. Der Stille Gesellschafter behslt
bis zum Wirksamwerden einer Kiindigung seine vollen Rechte unter diesem Beteiligungsvertrag.
Unterschreitet der Buchwert den Einlagenennbetrag, gilt der Beteiligungsvertrag im Falle einer
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Kiindigung erst dann als beendet, wenn die Stille Einlage nach § 5{3) bis zur vollstdndigen Hohe
des Einlagenennbetrags wieder aufgefiilltist.

6. Am Riickzahlungstag zahlt die Bank an den Stillen Gesellschafter den Riickzahlungsbetrag sowie
die eventuell entstandene Gewinnbeteiligung bzw. Zinsen gemaR § 6(4). Riickzahlungstag”
bezeichnet dabei den Falligkeitstag in dem Geschéftsjahr, welches auf das Geschaftsjahr der Bank
folgt, in das der Beendigungstag fallt bzw. — im Fall der Wiederauffiillung der Stillen Einlage bis
zum vollen Einlagenennbetrag — den Filligkeitstag in dem Geschdftsjahr, welches auf das
Geschéftsjahr der Bank folgt, zu dessen Ende sich ein Bilanzgewinn ergibt, der zur Wiederauffil-
lung der Stillen Einlage fiihrt. ,,Riickzahlungsbetrag” bezeichnet den Buchwert der Stillen Einlage
zum Ende des Geschaftsjahrs, in dem die Stille Beteiligung endet. § 6(5) Satz 2 bleibt unberihrt.
Vorbehaltlich der Regelung in § 6(4) wird die Stille Einlage bzw. der Riickzahlungsbetrag far den
Zeitraum vom Beendigungstag bis zum Riickzahlungstag nicht verzinst. Erfolgt die Zahlung des
Riickzahlungsbetrags sowie der eventuell entstandenen Gewinnbeteiligung bzw. gemal § 6(4)
eventuell aufgelaufener Zinsen nach dem Rickzahlungstag, weil am Riickzahlungstag der Jahres-
abschluss der Bank fiir das (zur Ermittlung des Riickzahlungsbetrags mafRgebliche) Geschaftsjahr
noch nicht festgestellt war, sind der Riickzahlungsbetrag sowie die eventuell entstandene Gewinn-
beteiligung bzw. eventuell geméaR § 6(4) aufgelaufene Zinsen vom Riickzahlungstag (einschliel3-
lich) bis zum Tag der tatséchlichen Zahlung (ausschlieRlich) mit 5% p. a. Gber dem jeweils gliltigen
Basiszinssatz im Sinne des § 288 BGB zu verzinsen.

7. Von MaRnahmen nach dem Umwandlungsgesetz, (Teil-)Vermdbgensiibertragungen, Anderungen
der Rechtsform oder des Grundkapitals der Bank bleibt die Stille Gesellschaft unberihrt.

8. Im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Bank wird der Riickzahlungsbetrag der Stillen Einlage
erst nach Befriedigung aller Glaubiger der Bank einschlieBlich der Inhaber von Genussrechten
sowie der Glaubiger von ldngerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten und kurzfristigen nach-
rangigen Verbindlichkeiten, jedoch vor der Riickzahlung von Grundkapital zu Gunsten der Aktio-
nare ausgezahlt.

§7
Gesellschafterrechte

1. Der Stille Gesellschafter ist berechtigt, (i) eine Abschrift des Jahresabschlusses der Bank (Bilanz
mit Gewinn- bzw. Verlustrechnung sowie Anmerkungen) einschlieRlich Lagebericht sowie Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht zu verlangen und (ii) den Prifungsbericht durch einen Wirt-
schaftspriifer oder vereidigten Buchpriifer Giberpriifen zu lassen.

2. Zusammen mit dem Jahresabschluss erhilt der Stille Gesellschafter eine Aufstellung (iber seine

Gewinn- und Verlustbeteiligung. Auf Anfrage des Stillen Gesellschafters hat die Bank hierzu wei-
tere Auskiinfte zu erteilen.

3. Weitere Gesellschafterrechte stehen dem Stillen Gesellschafter nicht zu.

§8
Hinweis gemaR § 10 Abs. 4 Satz 1 Ziffer 6 KWG

Nach Abschluss dieses Vertrages kénnen (i) weder die Verlustbeteiligung zum Nachteil der Bank ver-

andert, (i) noch die Nachrangigkeit eingeschrankt noch (iii) die Laufzeit oder Kindigungsfrist verkiirzt
werden.

Eine vorzeitige Riickzahlung ist der Bank ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zuriickzugewahren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen
haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die BAFin der vorzeitigen Rickzahlung zustimmt.

59
Begebung weiteren Haftkapitals

Die Bank behalt sich das Recht vor, Vertriage {iber Andere Kernkapitalinstrumente zu gleichen oder
anderen Bedingungen, insbesondere mit einer anderen Gewinnbeteiligung, oder Vertrage uUber
Genussrechte oder andere Verbindlichkeiten einzugehen, die Eigenmittel im Sinne des KWG und/
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oder der Eigenmittelempfehlungen des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht sind oder nachran-
gige bzw. mit dieser Stillen Gesellschaft gleichrangige Garantien, Patronatserklarungen oder andere
Gewahrleistungen (Sicherheiten) fiir entsprechende Instrumente von Tochtergeselischaften der Bank
einzugehen. Forderungen kiinftiger stiller Gesellschafter (bzw. der Inhaber von Sicherheiten fiir Kern-
kapitalinstrumente bei Tochtergesellschaften) diirfen den Forderungen des Stillen Gesellschafters
aus diesem Beteiligungsvertrag nicht im Rang vorgehen.

§10
Ubertragungsrechte des Stillen Gesellschafters

1. Jede Abtretung oder anderweitige Verfiigung (z.B. durch Verpfandung) tber Forderungen des
Stillen Gesellschafters aus diesem Beteiligungsvertrag bedarf der vorherigen schriftlichen Zustim-
mung der Bank. Die Abtretung oder anderweitige Verfiigung darf nicht zu einer erhéhten Bela-
stung des Stillen Gesellschafters mit Kapitalertrag — oder sonstiger Abzugssteuer, etwaiger Ver-
mogensteuer, Gewerbeertrag- oder sonstiger Ertragsteuer fiihren.

2. Im Falle einer }f\nderung des Geschaftsjahres der Bank werden die Parteien diesen Vertrag anpas-
sen, soweit dies erforderlich ist, um der Anderung des Geschiftsjahres Rechnung zu tragen. Dabei
ist der Ausschiittungstag jeweils so anzupassen, dass als Zeitpunkt fiir den Ausschittungstag der
15. Tag des 4. Monats nach Ende des betreffenden Geschéftsjahres bzw. Rumpfgeschéftsjahres
festzulegen ist.

§ 11
Anderungen steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher Vorgaben

Im Falle wesentlicher Anderungen in der steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung der Ein-
lagen und ihrer Gewinn- und Verlustbeteiligung oder im Falle einer Erhéhung der Gewinnbeteiligung
gem. § 2(3) werden die Parteien dieses Beteiligungsvertrages in einvernehmliche Verhandlungen
zum Zweck einer Anpassung dieses Beteiligungsvertrages an die verinderte Rechtslage eintreten,
sofern die Bank diesen Beteiligungsvertrag nicht wirksam gem. § 6(3) Satz 2 kiindigt.

512
Besteuerung

Alle aufgrund dieses Vertrages félligen Zahlungen werden ohne Einbehaltung oder Abzug aufgrund
derzeitiger oder kiinftiger Steuern oder Abgaben gleich welcher Art geleistet, die durch Einbehaltung
oder Abzug durch die oder im Auftrag der Bundesrepublik Deutschland, ihrer politischen Untergliede-
rungen oder der zur Erhebung von Steuern befugten Behdrden auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, die Einbehaltung oder der Abzug sind gesetzlich vorgeschrieben.

§13
Geltendes Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand

Das Gesellschaftsverhaltnis und alle sich aus diesem Beteiligungsvertrag ergebenden Rechte und
Pflichten unterliegen ausschlie8lich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfillungsort und
Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

§14
Salvatorische Klausel

Sollte eine Vertragsbestimmung ganz oder teilweise unwirksam oder unvollstindig sein oder wer-
den, so wird hierdurch die Wirksamkeit der Gibrigen Bestimmungen nicht beriihrt. Anstelle der
unwirksamen oder unvollstandigen Bestimmung tritt eine Regelung, die dem wirtschaftlichen Zweck
der unwirksamen Bestimmung in rechtlich zuldssiger Weise am nachsten kommt bzw. die Bestim-
mung in Ubereinstimmung mit dem mutmaRlichen Parteiwillen so gut wie moglich erganzt.
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Bestatigungserklarung der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
und der Capital Raising GmbH

Die unterzeichneten IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Diisseldorf und Berlin, und die
Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog, nehmen Bezug auf den zwischen beiden Gesellschaften
am 9./10. Dezember 2002 abgeschlossenen Vertrag tiber eine Stille Beteiligung, aufgrund dessen sich
die Capital Raising GmbH an dem Handelsgewerbe der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesell-
schaft als typischer Stiller Gesellschafter beteiligt (der ,Beteiligungsvertrag”). Die Capital Raising
GmbH refinanziert die zu leistende Stille Einlage durch die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen,
die mittlerweile beim Anlegerpublikum platziert worden sind.

Gemal der Praambel sowie §§ 1(1), 2(2) des Beteiligungsvertrags haben sich die Vertragsparteien
sowohl! liber die Hohe der Stillen Einlage (der ,Einlagenennbetrag”) als auch liber die von dem Stil-
len Gesellschafter zu beanspruchende Gewinnbeteiligung innerhalb fest definierter Ober- und Unter-
grenzen verstiandigt; die endgliltig festgestellten Betrdge sollen von den Vertragsparteien entspre-
chend der Kapitalmarktverhéltnisse im Zeitpunkt der Platzierung der Teilschuldverschreibungen vor
Leistung der Stillen Einlage bestétigt werden.

Nach den im Zeitpunkt der Platzierung aktuellen Kapitalmarktverhaltnissen ist der Einlagenennbetrag
nunmehr auf € 200.000.000 (in Worten: Euro zweihundert Millionen) und der flr die Hohe der
Gewinnbeteiligung malgebliche Zinssatz auf 750125 % festgestellt worden.

GemaR §8 1(1), 2(2) des Beteiligungsvertrags bestatigen wir hiermit die oben genannte Feststellung
des Einlagenennbetrags und des Zinssatzes.

Diese Erklarung soll der Anmeldung des Beteiligungsvertrags als Teilgewinnabflihrungsvertrag zur
Eintragung in das Handelsregister der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft beigefliigt wer-
den.
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Treuhandvertrag

Die Bestimmungen des folgenden Vertrags werden den Emissionsbedingungen sowie der Global-
urkunde als Anlage beigefiigt und bilden mit diesen jeweils eine Einheit.

Treuhandvertrag zwischen Capital Raising GmbH (der , Stille Gesellschafter”), Deutsche Bank Luxem-
bourg S.A. (die ,Treuhdnderin®) und IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft (die ,Bank”)

Praambel

1. Der Stille Gesellschafter und die Bank haben am 9./10. Dezember 2002 einen Vertrag lber die
Errichtung einer Stillen Gesellschaft abgeschlossen (der ~Beteiligungsvertrag”, diesem Treuhand-
vertrag beigefligt als Anlage 1), durch den eine stille Beteiligung (die ,, Stille Beteiligung”) des Stil-
len Gesellschafters an der Bank begriindet wird. Die Einlage soll bei der Bank als haftendes Eigen-
kapital dienen. Nach MaBgabe des Beteiligungsvertrags steht dem Stillen Gesellschafter wihrend
der Dauer des Beteiligungsvertrags als Gegenleistung fiir seine Einlage eine Gewinnbeteiligung
in jedem Gewinnzeitraum (die ,, Gewinnbeteiligung”) zu. Die in jedem Gewinnzeitraum entstehen-
den Gewinnbeteiligungen werden jeweils jahrlich nach MaRRgabe des Beteiligungsvertrags ermit-
telt und am jeweiligen Félligkeitstag ausgeschlittet (nach Abzug des Einbehalts gemaR Nr. 2 unten
jeweils eine ,Jahrliche Gewinnbeteiligung®). Erfolgt die Ausschiittung der Jahrlichen Gewinnbe-
teiligung nach dem jeweiligen Falligkeitstag wegen verspiteter Feststellung des fiir die Ermittlung
der jeweiligen Jahrlichen Gewinnbeteiligung maRgeblichen Jahresabschlusses, hat der Stille
Gesellschafter nach MaRgabe des Beteiligungsvertrags gegen die Bank einen Anspruch auf Ver-
zinsung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung (der ,Verspatungszinsanspruch”). Bei Beendigung des
Beteiligungsvertrags hat der Stille Gesellschafter nach MaRgabe des Beteiligungsvertrags gegen
die Bank Anspriiche auf Rlickgewéhr seiner Einlage sowie auf Zahlung der nach MaRgabe des
Beteiligungsvertrags eventuell angefallenen Gewinnbeteiligung bzw. Zinsen gemaRk § 6(4) des
Beteiligungsvertrags (die ,,Beendigungsanspriiche”).

2. Bei der Ausschittung der Gewinnbeteiligung an den Stillen Gesellschafter oder einer Auffiillung
der Stillen Beteiligung nach Herabsetzung ihres Buchwerts muss die Bank gemaR § 43 Abs. 1 Nr. 3
EStG Kapitalertragsteuer zuzliglich Solidaritatszuschlag auf die ausgeschiitteten Betrage bzw. auf
den Betrag der Wiederauffiillung einbehalten. Dieser Einbehalt (der , Einbehalt”) wird als Voraus-
zahlung auf die vom Stillen Gesellschafter geschuldete Kérperschaftsteuer angerechnet. In der
Hohe, in der diese Vorauszahlung die tatsdchliche Kérperschaftsteuerschuld des Stillen Gesell-
schafters iibersteigt, steht dem Stillen Gesellschafter jeweils ein Riickerstattungsanspruch gegen
die Finanzbehérden zu (jeweils ein ,Steuererstattungsanspruch”), Der Stille Gesellschafter und
die Bank haben am 9./10. Dezember 2002 einen Vertrag (ber den Erwerb der Steuererstattungs-
anspriche des Stillen Gesellschafters durch die Bank abgeschlossen (der ,Forderungskaufver-
trag”, diesem Treuhandvertrag beigefiigt als Anlage 2), durch den der Stille Gesellschafter seine
Steuererstattungsanspriiche gegen die Finanzbehorden an die Bank verkauft und abtritt. Als
Gegenleistung stehen dem Stillen Gesellschafter Zahlungsanspriiche gegen die Bank zu, die
jeweils zum Zeitpunkt der Ausschiittung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung und in Hohe des jewei-
ligen Einbehalts fallig werden (die ,Zahlungsanspriiche”).

3. Zur Finanzierung seiner Einlage begibt der Stille Gesellschafter Teilschuldverschreibungen (die
~teilschuldverschreibungen”). Nach Mal3gabe von deren Emissionsbedingungen (die ,,Emissions-
bedingungen”, diesem Treuhandvertrag beigefligt als Anlage 3) erhalten die Inhaber der Teil-
schuldverschreibungen (die ,Investoren”) Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen (die ,Zins-
anspriche”). Bei Riickzahlung der Stillen Beteiligung bzw. bei Kiindigung der Teilschuldverschrei-
bungen haben die Investoren nach MaRRgabe der Emissionsbedingungen Anspriiche auf Riickzah-
lung der Teilschuldverschreibungen und auf Zahlung eventuell aufgelaufener Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen sowie, im Falle der Riickzahlung der Stillen Beteiligung, auf Zahlung
des gemal § 6(4) des Beteiligungsvertrags eventuell angefallenen Verzinsungsbetrags (die ,,Riick-
zahlungsanspriche”).

4. Zur Sicherung der Zahlungen auf die Zinsanspriiche und die Riickzahlungsansprliche der Investo-
ren aus den Teilschuldverschreibungen sollen alle gegenwértigen und zuklinftigen Anspriiche auf
die Jahrlichen Gewinnbeteiligungen (die , Gewinnbeteiligungsanspriiche”) in dem nachfolgend
beschriebenen Umfang, Verspatungszinsanspriiche, Zahlungsanspriiche und die Beendigungsan-
spriche des Stillen Gesellschafters gegen die Bank nach MalRgabe dieses Treuhandvertrags vom
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Stillen Gesellschafter an die Treuhsnderin abgetreten und von dieser treuhdnderisch fiir die Inves-
toren gehalten werden. Am jeweiligen Falligkeitstag werden die auf die jeweiligen Ansprliche zu
leistenden Zahlungen nach MaRgabe der Emissionsbedingungen an die Investoren erbracht.

Die Parteien schliefien den folgenden Vertrag:

§1
Definitionen

Soweit nicht anders bestimmt haben Begriffe in diesem Treuhandvertrag dieselbe Bedeutung wie im
Beteiligungsvertrag, im Forderungskaufvertrag oder in den Emissionsbedingungen.

§2
Abtretung

1. Der Stille Gesellschafter tritt hiermit an die Treuhinderin alle (gegenwértigen und kinftigen,
bedingten und unbedingten) Gewinnbeteiligungsanspriiche, Verspétungszinsanspriiche, Zah-
lungsanspriiche und die Beendigungsanspriiche des Stillen Gesellschafters gegen die Bank ab.
Soweit die Jahrliche Gewinnbeteiligung zusammen mit dem betreffenden Zahlungsanspruch
sowie einem etwaigen Verspatungszinsanspruch den Zinsanspruch der Investoren fiir den maf-
geblichen Zahlungszeitraum (ibersteigt, reduziert sich die Abtretung des jeweiligen Gewinnbetei-
ligungsanspruch um den lbersteigenden Betrag.

2. Mit Abschluss dieses Treuhandvertrags gehen etwaige bereits bestehende Gewinnbeteiligungs-
anspriiche (in dem nach § 2(1) Satz 2 geltenden Umfang) und Zahlungsanspriiche auf die Treuhan-
derin tiber. Alle kiinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche, Verspatungszinsanspriiche, Zahlungs-
anspriiche und die Beendigungsanspriiche gehen im Zeitpunkt ihrer Entstehung (und im Hinblick

auf die Gewinnbeteiligungsanspriiche in dem nach § 2(1) Satz 2 geltenden Umfang) auf die Treu-
handerin lber.

§3
Sicherungszweck

Die Abtretung der Anspriiche nach MalRgabe des § 2 dient der Sicherung der Zinsanspriiche und der
Rickzahlungsanspriiche der Investoren aus den Teilschuldverschreibungen.

§4
Rechtsstellung der Treuhanderin

1. Die Treuhénderin wird die ihr nach MaRgabe des § 2 abgetretenen Anspriiche (die ,Abgetretenen
Anspriiche”) treuhdnderisch fir die Investoren zur Sicherung der Zahlungen auf deren Zins- und
Riickzahlungsanspriiche aus den Teilschuldverschreibungen halten.

2. Die Treuhanderin wird, vorbehaltlich der Regelungen dieses Treuhandvertrags, nicht ohne vorhe-
rige schriftliche Zustimmung des Stillen Gesellschafters und der Bank Gber die Abgetretenen
Anspriche verfigen.

3. Die Treuhadnderin wirkt dabei mit, dass die am jeweiligen Falligkeitstag auf die Abgetretenen
Anspriiche zu leistenden Zahlungen nach MaRgabe der Emissionsbedingungen an die Investoren
erbracht werden. Insbesondere wird sie form- und fristgemaR samtliche Erkldrungen und sonsti-
gen MaRnahmen vornehmen, die erforderlich sind, um die auf die Abgetretenen Anspruche zu
leistenden Zahlungen gemaRB § 6(1) der Emissionsbedingungen liber die Zahlstelle an die Investo-
ren zu leisten. Werden am jeweiligen Falligkeitstag die auf die jeweiligen Abgetretenen Anspruche
zu leistenden Zahlungen nicht erbracht, so wird die Treuhanderin diese Anspriiche unverziglich
gegenlber der Bank geltend machen.

4. Die Treuhinderin ist berechtigt, die Abgetretenen Anspriiche betreffende gerichtliche und aulier-
gerichtliche Verfahren und Prozesse zu filhren, die der Verwirklichung des Sicherungszwecks
gemaR § 3 dienen.

5. Die Treuhanderin {ibernimmt gegeniiber den Investoren keine (iber ihre ausdriicklichen Pflichten
aus diesem Treuhandvertrag hinaus gehenden Verpflichtungen.
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6. Die Treuhdnderin haftet fiir die Erflllung ihrer Pflichten aus diesem Treuhandvertrag mit der Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmanns.

§5
Rechtsstellung des Stillen Gesellschafters

1. Der Stille Gesellschafter wird nach Abschluss dieses Treuhandvertrags nicht liber die Abgetrete-
nen Anspriiche verfiigen, diese insbesondere nicht mit Rechten Dritter belasten, oder Handlungen
vornehmen, welche die Abgetretenen Anspriiche beeintrichtigen oder gefdhrden kdnnten,

2. Der Stille Gesellschafter wird die Treuhdnderin unverziiglich schriftlich informieren, wenn die
Rechte der Treuhanderin an den Abgetretenen Anspriichen durch Handlungen Dritter beeintrich-
tigt oder gefahrdet werden und wird der Treu handerin samtliche zum Schutz ihrer Rechte erforder-
lichen Informationen und Unterlagen zur Verfiigung stellen. Der Stille Gesellschafter wird solche
Dritte unverzuglich schriftlich (iber die Rechte der Treuhénderin an den Abgetretenen Anspriichen
informieren.

3. Der Stille Gesellschafter wird der Treuhinderin jederzeit Einsicht in alle Unterlagen gewihren, die
sich auf die Abgetretenen Anspriiche beziehen und die dem Stillen Gesellschafter vorliegen.

4. Der Stille Gesellschafter bleibt berechtigt, das Anpassungsverlangen gemafR § 2(3) des Beteili-
gungsvertrags geltend zu machen.

5. Der Stille Gesellschafter wirkt dabei mit, dass die am jeweiligen Félligkeitstag auf die Abgetrete-
nen Anspriiche zu leistenden Zahlungen nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen an die Inves-
toren erbracht werden. Insbesondere wird er form- und fristgemaR samtliche Erkldrungen und
sonstigen MaBnahmen vornehmen, die erforderlich sind, um die auf die Abgetretenen Anspriiche
zu leistenden Zahlungen gemaR & 6(1) der Emissionsbedingungen (iber die Zahlstelle an die
Investoren zu leisten.

§6
Gewahrleistungen des Stillen Gesellschafters

Der Stille Gesellschafter gewéhrleistet und garantiert der Treuhénderin im Wege eines selbstandigen
Garantieversprechens, dass

(a) der Stille Gesellschafter uneingeschriankter und unbeschrinkter Inhaber der Abgetretenen
Anspriiche ist und iiber die Abgetretenen Anspriiche frei verfigen kann, soweit in diesem Treu-
handvertrag nichts anderes geregelt ist;

(b) die Abgetretenen Anspriiche nicht bereits an einen Dritten abgetreten oder verpfandet worden
sind und dass keine Rechte oder Anspriiche Dritter an den Abgetretenen Anspriichen bestehen.

§7
Einreden und Einwendungen

Der Stille Gesellschafter und die Bank verzichten hiermit ausdriicklich auf die Einrede der Anfechtbar-
keit und der Aufrechenbarkeit und auf alle anderen Einreden und Einwendungen, die der Stille
Gesellschafter oder die Bank im Zusammenhang mit den Abgetretenen Anspriichen haben kénnten.

§8
Kosten

Der Stille Gesellschafter verpflichtet sich, die Treuhanderin von allen Kosten und Auslagen freizustel-
len, die ihr im Zusammenhang mit der Durchsetzung und Ausiibung von Rechten aus diesem Treu-
handvertrag entstehen und die sie dem Stillen Gesellschafter unter Vorlage einer Quittung nachweist.

89
Rechtsnachfolge

Keine der Vertragsparteien ist ohne vorherige schriftliche Zustimmung der (brigen Vertragsparteien
zur Abtretung ihrer Rechte aus diesem Treuha ndvertrag berechtigt. Verfligungen (iber die Teilschuld-
verschreibungen lassen diesen Treuhandvertrag unberiihrt.
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§10
Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieses Treuhandvertrags teilweise oder vollstandig nichtig oder unwirksam
sein oder werden, bleiben die anderen Bestimmungen dieses Treuhandvertrags davon unberiihrt.
Die nichtige oder unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame zu ersetzen, die dem wirtschaft-
lichen Zweck der nichtigen oder undurchsetzbaren Bestimmung soweit wie moglich entspricht. Das
gleiche gilt, wenn in diesem Treuhandvertrag bestimmte Fragen nicht geregelt worden sind, die die
Parteien geregelt hitten, wenn sie sich der Liicke bei Vertragsschluss bewusst gewesen waren.

§M
Sonstiges

1. Dieser Treuhandvertrag unterliegt deutschem Recht.

2. Fiir alle Klagen oder Gerichtsverfahren aus oder im Zusammenhang mit diesem Treuhandvertrag
ist das Landgericht Frankfurt am Main zusténdig.

3. Anderungen dieses Treuhandvertrags bediirfen der Schriftform.

4. Allein der deutsche Wortlaut dieses Treuhandvertrags ist rechtsverbindlich. Ubersetzungen in die
englische Sprache dienen lediglich der Information.

Anlagen

Anlage 1: Vertrag (iber die Errichtung einer Stillen Beteiligung)
Anlage 2: Forderungskaufvertrag?)

Anlage 3: Emissionsbedingungend)

'} Siehein diesem Prospekt ,Beschreibung der Emissionsstruktur® - Vertrag lber eine Stille Beteiligung”.

) Siehein diesemn Prospekt ,Beschreibung der Emissionsstruktur” — Wesentliche Bestimmungen des Forderungskauf-
vertrags”. Von einem Abdruck des gesamten Vertrags wurde abgesehen.

%) Siehe in diesem Prospekt ,Beschreibung der Emissionsstruktur” - L Emissionsbedingungen”.
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Wesentliche Bestimmungen des Forderungskaufvertrags

Der Forderungskaufvertrag wird den Emissionsbedingungen sowie der Globalurkunde als Anlage
beigefligt und bilden mit diesen jeweils eine Einheit. Eine Kopie des Forderungskaufvertrags liegt zur
Einsichtnahme in den Geschéftsstellen der Zahlstelle aus.

Bei der Ausschiittung der Gewinnbeteiligung an die Emittentin oder einer Auffiillung der Stillen Ein-
lage nach Herabsetzung ihres Buchwerts behalt die IKB AG gemalR § 43 Abs. 1 Nr. 3 EStG Kapital-
ertragsteuer auf die ausgeschiitteten Betrdge bzw. den Betrag der Wiederauffiillung ein, falls die
Finanzverwaltung flr Zahlungen an die Emittentin keine Befreiung erteilt hat.

Der Einbehalt wird als Vorauszahlung auf die von der Emittentin geschuldete Korperschaftsteuer
angerechnet. In der Hohe, in der die Vorauszahlung die tatséchliche Kérperschaftsteuerschuld der
Emittentin Ubersteigt, steht der Emittentin jeweils ein Riickerstattungsanspruch gegen die Finanzbe-
horden zu.

Die Emittentin und die IKB AG haben am 9./10. Dezember 2002 einen Vertrag liber den Erwerb der
Steuererstattungsanspriiche der Emittentin durch die IKB AG abgeschlossen, durch den die Emitten-
tin ihre Steuererstattungsanspriiche gegen die Finanzbehorden an die IKB AG verkauft und abtritt.

Als Gegenleistung stehen der Emittentin Zahlungsanspriiche gegen die IKB AG zu, die jeweils zum
Zeitpunkt der Ausschiittung der Jahrlichen Gewinnbeteiligung und in Hohe des jeweiligen Einbehalts
zur Zahlung féllig werden. Bei einem Einbehalt, der aufgrund einer Auffillung der Stillen Einlage
nach Herabsetzung ihres Buchwerts erfolgt, ist der Kaufpreisbetrag fiir die Auffillung der Stillen Ein-
lage zu verwenden und wird der Stillen Einlage unmittelbar gutgeschrieben.

Bringt die Finanzverwaltung bei der Erstattung des Steuerguthabens die Kdrperschaftsteuerschuld
der Emittentin in Abzug, hat die Emittentin den entsprechenden Betrag an die IKB AG zu erstatten.

Wesentliche Bestimmungen der Aufwendungsersatzvereinbarung

Der Geschaftsbetrieb des Stillen Gesellschafters beschrankt sich auf das Halten sowie die Verwaltung
der Stillen Beteiligung und auf die sich aus der Emission der Teilschuldverschreibungen ergebenden
Tatigkeiten.

Nach MaRgabe einer zwischen der Emittentin und der IKB AG am 9./10. Dezember 2002 abgeschlos-
senen Aufwendungsersatzvereinbarung hat die IKB AG sich gegenliber der Emittentin verpflichtet,
der Emittentin eine jéhrliche Aufwandsentschadigung (zahlbar in zwdlf gleichen Monatsraten) flr
bestimmte laufende und zur Aufrechterhaltung ihres Geschaftsbetriebs notwendige Aufwendungen
zu zahlen. Zahlungen des Stillen Gesellschafters auf die Teilschuldverschreibungen gehéren nicht zu
den nach dieser Vereinbarung zu ersetzenden Aufwendungen.

Im Falle unvorhergesehener zuséatzlicher Aufwendungen kann die Emittentin eine Anpassung der

Monatsraten verlangen. Der Stille Gesellschafter hat sich zu einer wirtschaftlichen und effizienten
Flihrung des Geschéaftsbetriebs verpflichtet.
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Allgemeine Informationen iiber die Emittentin

Griindung, Sitz, Dauer und Gegenstand

Die Capital Raising GmbH wurde am 13. Dezember 2001 unter der Firma BIBO VIERTE Vermdégensver-
waltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Eschborn gegriindet und am 29. Januar 2002 in das Handels-
register des Amtsgerichts Frankfurt am Main, Deutschland, unter der HRB 54004 eingetragen. Sie ist
auf unbestimmte Dauer errichtet.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 8. Juli 2002 ist die Gesellschaft in ,Capital
Raising GmbH" umfirmiert worden. Die Firmen&anderung ist am 10. Juli 2002 im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen worden. Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung
vom 1. August 2002 hat die Emittentin ihren Sitz von Eschborn nach Norderfriedrichskoog verlegt. Die
Sitzverlegung ist am 8. Oktober 2002 im Handelsregister des Amtsgerichts Husum, Deutschland,
unter 8 HRB 1810 eingetragen worden,

Geschéftsgegenstand der Emittentin ist satzungsgemiR, sich als stiller Gesellschafter an einem Kre-
ditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu beteiligen und hierzu Kapital durch Ausgabe von Schuldver-

schreibungen aufzunehmen. Die Emittentin ist dartiber hinaus berechtigt, sémtliche Hilfsgeschifte zu
betreiben, die den Gesellschaftsgegenstand fordern.

Stammbkapital

Das Stammbkapital der Emittentin betrigt € 25.000,

Gesellschafter

Alleiniger Gesellschafter der Emittentin ist die Deutsche International Corporate Services Limited mit
Sitz auf Jersey als Trustee (Treuhanderin) des Capital Raising Charitable Trust, ein unabhangiger,
gemeinnltziger Trust mit Sitz auf Jersey. Er hat mit Vertrag vom 27. August 2002 alle Anteile der Emit-
tentin von der Deutschen Bank erworben.

Wesentliche Aktivitaten
Die wesentlichen Aktivitaten der Emittentin entsprechen dem in der Satzung festgelegten Geschifts-
gegenstand. Die Emittentin beschéftigt keine Arbeitnehmer.

Geschaftsleitung

Die Emittentin handelt durch ihre Geschéftsflihrer. Die Geschéftsfiihrer vertreten die Gesellschaft
stets gemeinsam. Derzeitige Geschéftsfiihrer sind:

Name Alter Funktion
Margret Dircks 49 Geschéftsfiihrerin
Dr. Hans-Joachim Winter 57 Geschaftsflhrer

Die vorstehend genannten Personen sind unter der Adresse der Emittentin, Koogstraat 4, 25870 Norder-
friedrichskoog, Deutschland, zu erreichen.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
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Abschlusspriifer

Der Abschlusspriifer der Emittentin ist die NORD-TAX Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Rathausplatz 15, 24937 Flensburg.

Rechtsstreitigkeiten

Die Emittentin ist weder in Rechtsstreitigkeiten noch in Schiedsverfahren verwickelt, die Folgen fiir
die Finanzlage des Unternehmens seit dem 31. Dezember 2001 gehabt hatten. Die Emittentin hat fer-

ner keinerlei Kenntnis, dass solche Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsverfahren anhangig oder ange-
droht sind.

Wesentliche Verdanderungen

Soweit in diesem Prospekt keine anderen Angaben gemacht wurden, hat sich die Finanzlage der
Emittentin seit dem 31. Dezember 2001 nicht wesentlich verandert.

Eroffnungsbilanz zum 13. Dezember 2001

Aktiva Passiva
13.12.2001 13.12.2001
EUR EUR
A.Ausstehende Einlagen . .. .. 25 000,00 A.Eigenkapital
davon eingefordert . ....... 25 000,00 |. Gezeichnetes Kapital . . . 25 000,00

25 000,00 25 000,00

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2001

Aktiva Passiva
13.12.2001 13.12.2001
EUR EUR
A.Ausstehende Einlagen .. ... 25 000,00 A.Eigenkapital ............ 24 950,00
davon eingefordert . ....... 25 000,00 |. Gezeichnetes Kapital .. 25 000,00
V.Bilanzgewinn ......... - 50,00
B. Riickstellungen . ........ 50,00
25 000,00 25 000,00

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 13. Dezember 2001 bis 31. Dezember 2001

2001
EUR
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen ....... ...ttt - 50,00
2. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit. ............covi .. -50,00
JundahresfenIbetrag o visierin e Su st S S R R e i - 50,00

Zuzahlung in die Kapitalriicklage

Der Gesellschafter der Emittentin, handelnd als Trustee (Treuhdnderin) des Capital Raising Charitable
Trust, hat zum 28. November 2002 einen Betrag in Hohe von € 31000 als andere Zuzahlung i.S.d.
§ 272 (2) Nr. 4 HGB in die Kapitalriicklage der Emittentin geleistet. Der Betrag wurde bzw. wird zur
Deckung der laufenden Kosten der Emittentin verwendet.

37



Allgemeine Informationen
uber die IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Unternehmensgeschichte, Sitz, Dauer und Gegenstand

Die IKB AG ist ein privatrechtlich organisiertes deutsches Kreditinstitut, das am 30. September 1924
als ,Bank flir deutsche Industrieobligationen” fiir Zwecke der Abwicklung der von deutschen Unter-
nehmen nach dem Versailler Vertrag zu leistenden Reparationszahlungen gegriindet wurde. 1931
begann die IKB AG mit der Vergabe von gewerblichen Krediten und langfristigen Mitteln zur Investi-
tionsfinanzierung zunéchst an landwirtschaftliche Betriebe und spater an mittelstdndische Unterneh-
men. Trotz des Status der IKB AG als privatrechtlich organisiertes Kreditinstitut ist sie eine der fuhren-
den Vermittlerbanken fur &ffentliche Finanzierungshilfen aus staatlichen Forderprogrammen. Die
IKB AG wurde am 29. Marz 1949 in Disseldorf als Aktiengesellschaft deutschen Rechts gegriindet.
Sie ist auf unbestimmte Zeit errichtet und im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter
HRB 1130 sowie im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg unter HRB 8860 eingetragen.

Sitz der IKB AG ist Disseldorf und Berlin. Die Geschéaftsadressen lauten Wilhelm-Botzkes-Stralie 1 in
D-40474 Disseldorf und Bismarckstrafie 105 in D-10625 Berlin.

SatzungsmaBiger Gegenstand der IKB AG ist die Férderung von Industrie und Gewerbe, insbeson-
dere durch die Bereitstellung von mittel- und langfristigen Finanzierungen oder Eigenkapital bzw.
Eigenkapitalsurrogaten und Leasingfinanzierungen. Kernzielgruppe der IKB AG sind Unternehmen
mit einem jahrlichen Umsatzvolumen zwischen EUR 10 Millionen und EUR 500 Millionen, die typi-
scherweise von Einzelpersonen oder Familien gehalten werden, d.h. der so genannte deutsche Mit-
telstand.

Kapitalverhaltnisse

Das ausgegebene und voll eingezahlte Grundkapital der IKB AG betragt derzeit EUR 225.280.000. Es
ist eingeteilt in 88 Millionen auf den Inhaber lautende Stlickaktien. Jede Aktie gewahrt eine Stimme.
Gemal der Satzung der IKB AG ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 30. August
2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrates um bis zu EUR 76.800.000 zu erhdhen. Ferner haben die
Aktiondre der IKB AG auf der Jahreshauptversammlung am 3. September 1999 beschlossen, das
Grundkapital der IKB AG um bis zu EUR 22.528.000 durch Ausgabe von bis zu Stiick 8.800.000 In-
haberaktien bedingt zu erhéhen. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie
die Inhaber von bis zum 3. September 2004 zu begebenden Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen von ihrem Wandlungs- oder Optionsrecht Gebrauch machen oder wie die zur Wandlung ver-
pflichteten Inhaber von bis zum 3. September 2004 zu begebenden Wandelschuldverschreibungen
ihre Pflicht zur Wandlung erfullen. Weiterhin haben die Aktionare der IKB AG auf der Jahreshauptver-
sammlung am 30. August 2002 beschlossen, das Grundkapital der IKB AG um bis zu EUR 22.528.000
durch Ausgabe von bis zu Stlick 8.800.000 Inhaberaktien bedingt zu erhéhen. Die bedingte Kapital-
erhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von bis zum 30. August 2007 zu begeben-
den Genussscheinen mit Wandlungs- oder Optionsrechten von ihrem Wandlungs- oder Optionsrecht
Gebrauch machen oder wie die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von bis zum 30. August 2007 zu
begebenden Wandelgenussscheinen ihre Pflicht zur Wandlung erflillen. Die Hauptversammlungsbe-
schlisse wurden mit ihrer Eintragung in das Handelsregister wirksam.

Des Weiteren standen zum 31. Méarz 2002 voll eingezahlte, stimmrechtslose Genussscheine der
IKB AG im Wert von EUR 623,8 Millionen aus. Genussscheine werden in Inhaberzertifikaten verbrieft.
Der Genussscheininhaber ist am Gewinn und Verlust der IKB AG beteiligt.

Nach dem Erwerb einer Beteiligung von 34,1% ist nunmehr die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (Kfw)
der groRte Einzelaktionar der IKB AG. Eine weitere groRere Beteiligung von 11,66 % halt derzeit die
Stiftung Industrieforschung. Im Ubrigen befinden sich die Aktien in Streubesitz von institutionellen
und privaten Anlegern.

Die Aktien der IKB AG sind zum Handel an den Wertpapierbdrsen in Berlin, Dusseldorf, Frankfurt am
Main, Hamburg, Miinchen und Stuttgart sowie Uber das Handelssystem XETRA zugelassen.
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Zweigstellen, Tochtergesellschaften und Mehrheitsbeteiligungen

Die IKB Gruppe tatigt ihre Geschafte hauptséchlich in Deutschland, jedoch auch im Ausland. Neben
der Geschéftstatigkeit in Diisseldorf und Berlin hat die IKB AG in Deutschland Zweigstellen in Frank-
furt am Main, Hamburg, Leipzig, Miinchen und Stuttgart. Weitere Zweigstellen unterhalt die IKB AG
in London, Luxemburg und Paris sowie eine Reprasentanz in Hongkong.

Die IKB AG hat eine Tochtergesellschaft in Luxemburg (IKB International S.A.), die ebenfalls das
Bankgeschéft betreibt, sowie Tochter-Finanzierungsgesellschaften in New York, Delaware, Paris und
Amsterdam (IKB Capital Corporation, IKB Funding LLC I, IKB Financiére France S.A. und IKB Finance
B.V.). Uber die Konzerntochter IKB Private Equity GmbH in Diisseldorf bietet die IKB AG Beteiligun-
gen und Mezzanine-Finanzierungen fir kleine und mittlere Unternehmen an, im Hinblick auf kleine
Unternehmen regelméaRig in Zusammenarbeit mit der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfwW). Weitere
Konzerntdchter der IKB AG sind die IKB Immobilien Leasing GmbH, Diisseldorf, ein Immobilien-
leasing-Unternehmen, die IKB Leasing GmbH, Hamburg, die IKB Leasing Berlin GmbH, Erkner, und
die IKB Autoleasing GmbH, Hamburg, die samtlich das Mobilien-Leasinggeschaft betreiben, ferner
die ILF Immobilien-Leasing-Fonds Verwaltung GmbH & Co. Objekt Uerdinger StralRe KG, Disseldorf,
die MORSUS Immobilien GmbH & Co. Objekt Wilhelm-Botzkes-StraRe KG, Diisseldorf, die
IKB Grundstiicks GmbH & Co. Objekt Degerloch KG, Diisseldorf, die IKB Grundstlicks GmbH & Co.
Objekt Holzhausen KG, Dusseldorf, sowie die AIVG Allgemeine Verwaltungsgesellschaft mbH,
Disseldorf. Im Einklang mit deutschem Recht und den Grundsatzen ordnungsgeméRer Buchflihrung
bezieht die IKB AG eine Reihe ihrer Tochtergesellschaften nicht mit in den Konzernabschluss ein.

Ausgewihlte Tochtergesellschaften

IKB Private Equity GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der IKB AG, und IKB Venture Capital
GmbH, eine 100 %ige Tochtergesellschaft der IKB Private Equity GmbH, beide mit Sitz in Diisseldorf
und der Geschéaftsadresse Wilhelm-Botzkes-StralRe 1, D-40474 Diisseldorf. Beide Unternehmen verge-
ben Mezzaninekapital, Eigenkapital und Gesellschafterdarlehen an etablierte Unternehmen und
finanzieren innovative, technologieorientierte Unternehmen (insbesondere aus der Telekommunika-
tions- und Datenverarbeitungsbranche) durch stille Beteiligungen oder nachrangiges Kapital. Zum
Bilanzstichtag 31. Mérz 2002 wurden die IKB Private Equity GmbH und ihre Tochter IKB Venture Capi-
tal GmbH erstmals voll in die IKB Konzernbilanz einbezogen und die Vorjahreszahlen entsprechend
angepasst.

Die Geschaftstatigkeit der IKB Leasing GmbH mit Sitz in Hamburg und der Geschéftsadresse
Heidenkampsweg 79, D-20097 Hamburg, der IKB Leasing Berlin GmbH mit Sitz in Berlin und der
Geschaftsadresse FriedrichstraBe 1-3, D-15537 Erkner und der /KB Autoleasing GmbH mit Sitz in
Hamburg und der Geschéaftsadresse Heidenkampsweg 79, D-20097 Hamburg (sémtlich 100 %ige
Tochtergesellschaften der IKB AG), liegt schwerpunktmaRig im Bereich des Mobilien-Leasing. |hr Lea-
sing-Portfolio besteht hauptsachlich aus Druckmaschinen, Werkzeugmaschinen, Spritzgussmaschi-
nen, Verarbeitungsmaschinen sowie gewerblichen LKW und PKW.

IKB Immobilien Leasing GmbH mit Sitz in Disseldorf und der Geschéaftsadresse Uerdinger Strafle 90,
D-40474 Dusseldorf, eine 100%ige Tochtergesellschaft der IKB AG, ist im Bereich des Immobilien-
Leasing tatig. Die Leasingtatigkeit konzentriert sich vornehmlich auf Produktionsstatten, Bliroge-
baude und gewerbliche Grundstiicke. Immobilien- und GroRanlagen-Leasing-Fonds werden von der
IKB Fonds GmbH aufgelegt.

IKB Capital Corporation mit Sitz in New York, USA und der Geschaftsadresse 555 Madison Avenue,
New York, NY 10022, USA, eine 100 %ige Tochtergesellschaft der IKB AG, ist im New Yorker Markt fiir

LBO-Finanzierungen aktiv und beteiligt sich im Rahmen von Konsortien an Transaktionen mit groRem
Volumen.

Aufsicht

Wie alle Unternehmen, die , Bankgeschafte” im Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG)
betreiben, unterliegt die IKB AG den Genehmigungsanforderungen und anderen Bestimmungen des
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KWG. Insbesondere untersteht die IKB AG der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht.

Eigenmittel

Die geltenden Bestimmungen zur Eigenmittelausstattung stellen bestimmte Anforderungen an das
haftende Eigenkapital von Banken als Vorsorge zur Abdeckung von Adressenausfallrisiken und
Marktrisiken, Zur Deckung von Adressenausfallrisiken muss das haftende Eigenkapital mindestens
8% der gewichteten Risikoaktiva (der ,Solvabilitatskoeffizient”) taglich zum Geschéftsschluss be-
tragen. Bilanzaktiva einer Bank (ihr Betrag erscheint im Nenner des Solvabilitatskoeffizienten) werden
wie folgt gewichtet: Die Bilanzaktiva werden jeweils einer von fiinf Basiskategorien des relativen
Kreditrisikos zugeordnet (0%, 10%, 20 %, 50 % und 100 %), wobei die Zuordnung von der Bonitat des
Schuldners bzw. der Art etwaiger Besicherungen abhéngt. Der Buchwert der Bilanzaktiva wird mit
dem Prozentsatz der jeweiligen Gewichtung multipliziert, um so ihren risikogewichteten Wert zu
ermitteln. AuBerbilanzielle Geschafte, wie beispielsweise Biirgschaften und Garantien, Akkreditive,
Swapgeschafte und andere Finanzderivate werden in zwei Stufen gewichtet: Zunachst wird ihr Wert
(d. h. bei Blirgschaften, Garantien und Akkreditiven der Betrag; bei Swaps und anderen Derivaten der
Markt- oder Zeitwert) entsprechend den Risikokategorien gewichtet (20%, 50 % und 100%), je nach-
dem, um welches Instrument es sich handelt. AnschlieRend wird das auBerbilanzielle Geschéft (ent-
sprechend den Bilanzaktiva) einer Kreditrisikokategorie zugeordnet (wobei auch hier die Zuordnung
von der Bonitét des Schuldners bzw. der Art etwaiger Besicherungen abhangt) und mit dem Prozent-
satz der Gewichtung multipliziert.

Zu den Positionen einer Bank, die dem Marktrisiko unterliegen, gehoren (i) die Wahrungsgesamt-
position, (ii) die Rohwarenposition, (iii) Handelsbuch-Risikopositionen einschlieBlich einiger Positio-
nen mit Adressenausfallrisiko, Zinsanderungs- und Aktienrisiken sowie (iv) die Optionsposition.
Marktrisikopositionen sind Nettopositionen, die im Einklang mit detaillierten Regelungen risikoge-
wichtet werden. Die Summe der risikogewichteten Netto-Marktrisikopositionen einer Bank darf den
um die Drittrangmittel vermehrten Differenzbetrag zwischen dem haftenden Eigenkapital und der in
Hohe von 8% beriicksichtigten Summe der gewichteten Risikoaktiva taglich bei Geschaftsschluss
nicht Gberschreiten. (,Drittrangmittel” bestehen aus (i) dem Nettogewinn, d.h. dem anteiligen
Gewinn der Bank, der bei Glattstellung aller Handelsbuchpositionen am Ende des jeweiligen Tages
entstiinde, abzlglich (a) aller voraussehbaren Aufwendungen und Ausschiittungen und (b) aller bei
einer Liquidation der Bank entstehenden Verluste aus dem Anlagebuch und {ii}) den kurzfristigen
nachrangigen Verbindlichkeiten, die spezifischen Anforderungen gentigen miissen.)

Organe
Aufsichtsrat und Vorstand

Wie alle Aktiengesellschaften nach deutschem Recht hat auch die IKB AG einen Vorstand und einen
Aufsichtsrat. Der Vorstand ist fir die Leitung und Geschéftsflihrung der IKB AG verantwortlich und
vertritt die IKB AG gegentlber Dritten. Der Aufsichtsrat flihrt die Aufsicht Gber die Tatigkeit des Vor-
standes und hat die Aufgabe, Vorstandsmitglieder zu ernennen und abzuberufen. Obwohl der Auf-
sichtsrat nicht zu Geschéaftsfiihrungsentscheidungen befugt ist, sieht die Satzung der IKB AG fir
bestimmte MalRinahmen des Vorstandes die Zustimmung des Aufsichtsrates vor.

Gemal Betriebsverfassungsgesetz von 1952 setzt sich der Aufsichtsrat der IKB AG zu zwei Dritteln
aus Vertretern der Aktionare und zu einem Drittel aus Arbeitnehmervertretern zusammen. Die Auf-
sichtsratsmitglieder werden fir einen Zeitraum von drei Jahren gewahlt; eine Wiederwahl ist mog-
lich. Die Aufsichtsratsmitglieder bestimmen den Aufsichtsratsvorsitzenden und dessen Stellvertreter.
Der Vorsitzende, in der Regel ein Vertreter der Aktionare, hat bei Stimmengleichheit in Abstimmun-
gen das Letztentscheidungsrecht.
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Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes der IKB AG sind gegenwartig:

Aufsichtsrat

Dr.h.c. Ulrich Hartmann

Diisseldorf

Vorstandsvorsitzender der E.ON AG
Aufsichtsratsvorsitzender

Prof.Dr.-Ing.E. h. Hans-Olaf Henkel

Berlin

Président der WGL Wissenschaftsgemeinschaft
Gottfried Wilhelm Leibnitz e. V.
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Jorg Bickenbach

Disseldorf

Staatssekretdr im Ministerium flir Wirtschaft
und Mittelstand, Energie und Verkehr

in Nordrhein-Westfalen

Herbert Hansmeyer
Miinchen

Ehemaliger Vorstand der
Allianz Aktiengesellschaft

Gunnar John

Berlin

Leiter der Unterabteilung VII A des
Bundesministeriums flr Finanzen

Dr.Ing.E. h. Eberhard Reuther
Hamburg
Aufsichtsratsvorsitzender der
Kérber Aktiengesellschaft

Dr. Michael Rogowski

Berlin

Prasident des Bundesverbandes der
Deutschen Industrie e. V.

Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat

Wolfgang Bouché
Diisseldorf
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Wilhelm Lohscheidt
Disseldorf
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Rita Rébel
Leipzig
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Ulrich Wernecke
Diisseldorf
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Hans W. Reich

Frankfurt am Main

Vorstandssprecher der Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Dr. Jiirgen Behrend

Lippstadt

Geschéftsfiihrender Gesellschafter der
Hella KG Hueck & Co.

Hermann Franzen

Diisseldorf

Personlich haftender Gesellschafter der
Porzellanhaus Franzen KG

Dr. Jurgen Heraeus

Hanau
Aufsichtsratsvorsitzender der
Heraeus Holding GmbH

Roland Oetker

Dusseldorf

Geschaftsfihrender Gesellschafter der
ROI Verwaltungsgesellschaft mbH

Randolf Rodenstock

Miinchen

Geschaftsfiuhrender Gesellschafter der
Optische Werke G. Rodenstock KG

Prof. Dr. h.c. Reinhold Wiirth
Kinzelsau
Vorsitzender des Beirates der Wiirth-Gruppe

Roswitha Loeffler
Berlin
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Jirgen Metzger
Hamburg
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Dr. Carola Steingréber
Berlin
IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
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Vorstand

Ernannt am: Derzeitige Amtsperiode endet am:
Dr. Markus Guthoff 1. April 2001 31. Marz 2007
Claus Momburg 12. November 1997 11. November 2005
Joachim Neupel 1. Juli 1989 30. Juni 2004
Stefan Ortseifen 1. November 1994 31. Oktober 2007
Dr. Alexander v. Tippelskirch 1. April 1984 31. Marz 2004

Vorsitzender

Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind unter der Geschéaftsadresse der IKB AG zu
erreichen.

Beraterkreis

Die IKB AG hat einen Beraterkreis, dessen Mitglieder vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rates ernannt werden und dessen Aufgabe es ist, Kontakte zu Industrie und Handel zu férdern. Die
Mitglieder des Beraterkreises unterstiitzen und beraten die Unternehmensleitung.

Corporate Governance

Im Geschéftsjahr 2001/2002 befasste sich die IKB AG in erheblichem Malle mit dem von einer Regie-
rungskommission erarbeiteten Deutschen Corporate Governance Kodex und formulierte einen Ent-
wurf zu den Grundséatzen der Unternehmensleitung und -liberwachung der IKB AG. Nach Zustim-
mung durch den Aufsichtsrat soll die Umsetzung dieser Grundsatze durch die IKB AG und deren Ver-
offentlichung Gber das Internet erfolgen.

Abschlussprifer

Abschlusspriifer der IKB AG flir das Geschéftsjahr 2002/2003 ist die KPMG Deutsche Treuhand-Gesell-
schaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Am Bonneshof 35, D-40474 Dusseldorf.
Die KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat
die Jahresabschllsse der IKB AG und der IKB Gruppe jeweils zum 31. Méarz 2001 und 2002 geprift
und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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Ausgewahlte Finanzinformationen
der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Gepriifte Finanzinformationen fiir die Geschéftsjahre 1998/1999, 1999/2000, 2000/2001 und 2001/2002

Die ausgewahlten Finanzdaten aus der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
der IKB Gruppe flir die jeweils am 31. Marz 1999, 2000, 2001 und 2002 geendeten Geschéaftsjahre sind
den gepriiften konsolidierten Jahresabschliissen der IKB AG entnommen. Die nachfolgenden konso-
lidierten und gepriiften Finanzdaten wurden in Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften des deut-
schen Handelsgesetzbuchs (HGB) und den Grundsétzen ordnungsgemaRer Buchfiihrung erstellt. Sie
sollten in Verbindung mit den gepriiften konsolidierten Jahresabschliissen fiir die Geschaéftsjahre
2000/2001 und 2001/2002 und den uneingeschrankten Bestatigungsvermerken der Wirtschaftspriifer
gelesen werden, die an anderer Stelle in diesem Prospekt abgedruckt sind. Die Tochtergesellschaften
der IKB AG wurden gemaR HGB konsolidiert, soweit in diesem Prospekt keine anders lautenden
Angaben gemacht sind. Die von nicht-konsolidierten Tochtergesellschaften an die IKB AG ausge-
schiitteten Dividenden sind in den Bilanzen der IKB AG ausgewiesen. Zum 31. Marz 2002 wurden die
IKB Private Equity GmbH (vormals IKB Beteiligungsgesellschaft mbH) und ihre Tochtergesellschaft,
die IKB Venture Capital GmbH, erstmals voll konsolidiert und die Vorjahreszahlen zum besseren Ver-
gleich entsprechend angepasst. Die wichtigsten Anderungen im angepassten Konzernabschluss des
Vorjahres sind der Bestandzuwachs bei den Sonstigen Vermogensgegenstanden in Héhe von EUR 75
Millionen und der Riickgang der Forderungen an Kunden um EUR 56 Millionen. Der Jahresiiber-
schuss des Geschéftsjahres 2000/2001 hat sich auf Grund der bestehenden Ergebnisabfiihrungsver-
trage nicht gedndert.
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Informationen aus der Konzernbilanz

31. Marz
1999 20007) 20012) 2002
Aktivseite (Betrage in € Mio., gepriift)
BEATTESEIE & v omimies smoe viamesarite « o o (s S5 i 171 12 1 11
Forderungen an Kreditinstitute ....................... 2274 1650 804 1605
Forderungen an Kunden u.ooauiah e wvivs dass s 22188 22 635 24 276 24 600
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

VBB ADTBTE ¢ i i s s s m s o s 1629 2 652 3814 4928
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere/

Anteile an verbundenen Unternehmen............... 176 91 44 47
Sachanlagen sovivss iy Vo s v s ST iR T 223 214 212 215
Leasinggegenstande ...i..ciiviiviiiiiiiiiseiia seain 462 2114 2239 2 346
Sonstige Vermogensgegenstande. . ......oviiiii 538 573 1050 1122
Summeder Aktiven ...t 27 661 29 941 32 440 34 874
Passivseite
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ........... 13990 13181 15182 15436
Verbindlichkeiten gegeniberKunden . ................. 2501 2414 24M 2250
Verbriefte Verbindlichkeiten ............ ... ... .. ..... 8280 10 803 10825 12975
RuckstellUngBn « cowsmemamia DaiEmssn s Wi ases 1em 1 237 266 282 301
Nachrangige Verbindlichkeiten ....................... 472 582 803 868
Genussrechtskapital . .. ... e 419 439 439 624
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken ..................... 77 80 80 80
Eigenkapital (ohne Konzerngewinn) ................... 1049 1142 1243 1281
Andere Verbindlichkeiten (einschliel3lich Konzerngewinn) 636 1034 1175 1059
SUME der PASSIVEA o s swammsiimmms Sumaesm e 27 661 29 941 32440 34874
Informationen aus der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung

31. Marz
1999 20007) 20013 2002
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften, {Batrage ' Mio.. geprift)
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuch-

forderungen, Ertrdge aus Leasinggeschéften.......... 2334,3 2524,3 30976 32152
Laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht

festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und

Anteilen an verbundenen Unternehmen ............. 12,9 36,7 27 4.8
Zinsaufwendungen, Aufwendungen fiir und

Abschreibungen auf Leasinggegenstédnde . ........... 1953,7 2141,3 2 661,6 27487
ZiNSUBBrSCRUSS v o iaiss sommisain ses i wms e wammei 393,56 419,7 438,7 471,3
PrOVISIONSEMIEgE & .ottt e e e ettt 12,7 13,1 18,0 44,8
Provisionsaufwendungen ...............cviiennrn... 39 5,4 5,7 5,3
Provisionsiiberschuss .............. ... . ... .. c..... 8.8 7.7 12,3 39,5
Nettoertrag aus Finanzgeschaften ...............co.... 6.6 -2,6 2,5 1.9
PErsOnalSUPNETIE s v summmvms simis s dsoe s oimmsmsie s o s 87.4 107,2 117.,2 133.4
Andere Verwaltungsaufwendungen ................... 51,3 59,1 66,0 731
Verwaltungsaufwendungen . ......................... 138,7 166,3 183,2 206,5
Saldo anderer betrieblicher Ertrdge und Aufwendungen . -35 77.8 91,8 29,3
Rigikovorsorgesaldol . .ewie s, waionmsisie s ias i 88,4 165,5 187,2 175,2
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit. ... .. .. .. 178.3 170,8 174,9 160,3
Sonstige Ertrage/Aufwendungen. ....... ... i, -3.1 -10,0 -1,5 -
SIBUBTA ivsnm oy S SEpesss S Res e aim S o 84,3 85,3 87.5 77,2
JAahrestiberschlss . .. v s wesn = wim s v e 90,9 75,5 85,9 831

'} Zahlen ab 31. Méarz 2000 inkl. IKB Immobilien Leasing-Gruppe.
%) Zahlen ab 31. Marz 2001 inkl. IKB Private Equity-Gruppe.
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Kapitalisierung der IKB Gruppe
31. Mérz

1999 200071) 200132) 2002
(Betrdge in € Mio., gepriift)

Gezeichnetes KAPIKAl .o amn v Svms 50 o il o Has 225 225 225 225
StilleEinlagen .. ... - 100 170 170
Kapitalrlicklage . ........ ..o 568 568 568 568
Gewinnricklage .....o.oooin et 256 249 280 318
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken ..................... 77 80 80 80
Genussrechtskapital. .. .......coouveiiiiiin i, 419 439 439 624
Nachrangige Verbindlichkeiten ....................... 472 582 803 868
Eigenkapital gesamt ................ ..., 2017 2243 2 565 2 853
Kurzfristige Verbindlichkeiten 2)

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ......... 6070 3713 4 559 4999

Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten . . . . 322 267 173 226
Kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt.................. 6392 3980 4732 5225
Mittelfristige Verbindlichkeiten3)

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ......... 1133 1401 1430 1301

Verbindlichkeiten gegeniiber Nicht-Kreditinstituten . . . . 260 107 182 111
Mittelfristige Verbindlichkeiten gesamt ................ 1393 1508 1612 1412
Langfristige Verbindlichkeiten %)

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ......... 4190 4612 4 685 5138

Verbindlichkeiten gegeniliber Nicht-Kreditinstituten . . . . 599 1295 1130 1147
Langfristige Verbindlichkeiten gesamt ................. 4789 5907 5815 6285
Mehr als flinf Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ......... 2597 3455 4508 3998

Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten . . . . 1320 746 926 766

3917 4201 5434 4764

Ruckstellungen und andere Verbindlichkeiten........... 9153 12102 12 282 14 335
Kapitalisierunggesamt . ............................. 27 661 29 941 32 440 34874

') Zahlen ab 31. Marz 2000 inkl. IKB Immobilien-Leasing Gruppe: Zahlen ab 31. Marz 2001 inkl. IKB Privat Equity-Gruppe.

) 31 Mérz 1999, 31. Marz 2000, 31. Marz 2001 und 31. Marz 2002: Kurzfristige Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit oder
eine Kiindigungsfrist bis zu drei Monaten,

3 31 Marz 1999, 31. Marz 2000, 31. Mérz 2001 und 31. Mérz 2002: Mittelfristige Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit
oder Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr.

4 31. Mérz 1999, 31. Mérz 2000, 31. Mérz 2001 und 31. Mérz 2002: Langfristige Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit
oder Kiindigungsfrist von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren.

Am 19. Juli 2002 hat die Bank hybrides Kapital in Form einer Anleihe mit einem Volumen von € 250
Millionen iiber eine Zweckgesellschaft in Delaware/USA begeben, die zu einer entsprechenden Erhé-
hung des Kernkapitals auf konsolidierte Basis bei der IKB AG gefiihrt hat.

Soweit in diesem Prospekt keine anderen Angaben gemacht wurden, hat sich die Kapitalisierung der
IKB Gruppe seit dem 31. M&rz 2002 nicht wesentlich verdndert.

45



Ungepriifte Finanzinformationen zum 30. Juni 2002

Ungepriifte Konzernzwischenbilanz der IKB Deutsche Industriebank

30.6.2002 31.3.2002 Verdnderung
(in € Mio.) (in € (in %)
Mio.)
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute. . ............... 1840 1605 235 15
taglichtallig s sy s 663 311 352 > 100
andere FOrderungen v snnan s 1177 1294 -117 -9
davon: 4 Jahre oderlanger ................ 215 235 -20 -9
ForderungenanKunden ...........covvnvinnnn. 24619 24 600 19 0
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
o] - TEHE M FY 5 U 7 TR — 2 695 2 568 127 5
4 Jahreoderlanger........cooiiiiiinnnean.. 21924 22032 -109 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere ................. 4 826 4928 -102 -2
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere s sowenes svss Favassdas i s 34 38 -4 -1
Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen ........ciiiiiiiinnnnnns 47 47 0 0
Sachanlagen . ... avs deis s sas seesem paees 215 215 0 0]
Leasinggegenstande .......... ..o, 2 366 2 346 20 1
Rechnungsabgrenzungsposten ................ 136 139 -3 -2
Ausstehende Einlagen anderer Gesellschafter. . .. 49 49 - -
UIBFige ARG o wum s dams wens s s 399 481 -82 -17
Forderungen aus Inkassopapieren 318 426 -108 -25
SummederAktiva . ...... ... 34 849 34874 -25 0
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten .. .. 15 400 15 436 - 36 0
taglichTallig <. v cimrsemiesi vinse avan sammo 1368 754 614 81
befristet. . ... i 14 032 14 682 - 650 -4
davon: 4 Jahre oder langer ................ 10 450 10 395 55 1
Verbindlichkeiten gegentber Kunden ........... 2 200 2 250 -50 -2
taglichfallig . ...t 40 61 -21 -198
BeTrisIBt s o St e i S S R 2160 2189 -29 -1
davon: 4 Jahre oderlanger ................ 1973 1972 1 0
Verbriefte Verbindlichkeiten ................... 13 040 12 975 65 1
Rickstellungen .. ....viiiiiiiinei i iierns 305 301 4 1
Sonderposten mit Rlcklageanteil .............. 8 8 0 0
Nachrangige Verbindlichkeiten................. 868 868 = -
Genussrechtskapital . .......... ... ... 624 624 - -
Fonds fur allgemeine Bankrisiken .............. 80 80 = =
Anteile in Fremdbesitz . ......... ... it 12 14 -2 -14
Eigenkapital ... o 1332 1311 21 2
Gezeichnetes Kapital .. ....... ... ..o it 225 225 - -
Stille Binlagen ..o v s wmsmvmsmmmws s o 170 170 - =
Ricklagen .. ....ooiii i 887 887 0 0
Konzerngewinm .. ....c..ouiniiiiniienanenas 50 29 21 72
Rechnungsabgrenzungsposten ................ 479 469 10 2
Ubrige Passiva. .. .vvvueere et 501 538 -37 -7
SummederPassiva ............ ... 34 849 34874 -25 0
Indossamentsverbindlichkeiten ................ 0 0 i =
Verbindlichkeiten aus Birgschaftenu.&.......... 1735 1748 -13 =1
Geschaftsvolumen ....oeviinieiies oo vawnnns 36 584 36 622 -38 0

46



Ungepriifte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der IKB Deutsche Industriebank

fiir die Zeit vom 1. April 2002 bis 30. Juni 2002 *)

30.6.2002 31.3.2002 Veranderung
(in € Mio.) (in € (in %)
Mio.)

Zinsertrége aus Kredit- und Geldmarktgeschiften,

festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchfor-

derungen, Ertrédge aus dem Leasinggeschéft. ....... 783,8 833,0 -49,2 -59
Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen) ....... 0,3 0,4 -0,1 -25,0
Zinsaufwendungen, Aufwendungen und Normal-

abschreibungen aus dem Leasinggeschaft ......... 673,1 722,3 -49,2 -6,8
ZINSUBBISERUSE vvmuii s s s 555 viss ana e 111,0 111,1 -0, -0,1

ProviSiONSERTAGE ., v e v s s iiaes o e 9,8 4,0 5,8 >100,0

Provisionsaufwendungen........................ 1,1 1,0 0,1 10,0
Provisionstiberschuss .. ............cooveneiin., 8,7 3,0 5,7 >100,0
Nettoergebnis aus Finanzgeschéaften ................ 0,0 0,3 -0,.3 -100,0

o )4 ¢T=HUToTe RET-151 (-1 G NRTRRN S ——————————— 25,8 24,3 1,5 6,2

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

Altersversorgung und Unterstiitzung .. .......... 8.1 7.7 0,4 52

Personalaufwendungen ........................... 33,9 32,0 1.9 58
Andere Verwaltungsaufwendungen?) ............... 201 16,5 3,6 21,8
Verwaltungsaufwendungen ........................ 54,0 48,5 5,5 11,3
Sonstiges betriebliches Ergebnis ................... 10,2 5,6 4,6 82,1
Risikovorsorgesaldo ..o, -39,8 -36,6 32 8,7
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit . ... ... 36,1 34,9 1.2 3,4
GEeWIRN VO SEEUBTNG « convvwms v vs sovs Famaless Sake i 36,1 34,9 1,2 3.4
SubStanzsteUerN ... oo e 0,8 0.9 -0,1 -11,1
Ertragssteuern ..., 16,1 16,0 0,1 0,6
GewinnnachSteuem .....................couu.., 19,2 18,0 1,2 6,7
Auf andere Gesellschafter entfallende

Gewinne (-)/Verluste (+) perSaldo ................ 2,0 1,8 0,2 113
Konzerngewinn ............ ... ..., 21,2 19,8 1,4 7.1

') EinschlieRlich der Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen.

) Einschliefilich laufende Abschreibungen auf Sachanlagen.

*|  Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter erstmaliger Konsolidierung des Geschiftsfelds Private Equity in einem
Zwischenbericht; Anpassung des Vorjahresabschlusses durch quotale Zurechnung des Jahresergebnisses 2001/2002

des Private Equity
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Geschaftstatigkeit der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft
Geschaéftsfelder

Die IKB Gruppe bietet ihren Kunden ein ausgewahltes und breites Spektrum von Dienstleistungen im
Firmenkunden- und Investmentbanking- Geschéft an, mit Ausnahme des Einlagengeschéfts. Die IKB
AG hat ihre Geschéftstatigkeit in finf Geschéaftsfelder aufgeteilt:

- Unternehmensfinanzierung
- Strukturierte Finanzierung

— Private Equity (Eigenkapital)
— Immobilienfinanzierung

- Treasury

Unternehmensfinanzierung

Kernkompetenz der IKB AG ist die Vergabe von mittel- und langfristigen Krediten an Unternehmen
aller Branchen, die ein jahrliches Umsatzvolumen zwischen 10 Millionen und 500 Millionen Euro auf-
weisen (in der Regel an unabhédngige Unternehmen, die von Einzelpersonen oder Familien gehalten
und entsprechend gefiihrt werden), d.h. den so genannten Mittelstand. Der Mittelstand stellt das
,Ruckgrat” der deutschen Wirtschaft dar und umfasst eine Reihe von Unternehmen, die mit speziel-
len Nischenprodukten eine fiihrende Stellung auf dem Weltmarkt einnehmen und die Exportraten
von bis zu 80% verzeichnen. Die Kredite werden in der Regel zu einem festen Zinssatz und mit Lauf-
zeiten von bis zu 10 Jahren ausgereicht. Ca. 90% der gewéahrten Kredite sind besichert, (blicherweise
durch Grundpfandrechte auf Grundstiicke und Gebdude und/oder Sicherungstibereignungen.

Die IKB Gruppe bietet ihren Kunden Beratungsleistungen an bei der Strukturierung von Investitionen
und bei der Auswahl und Inanspruchnahme geeigneter 6ffentlicher Forderprogramme der KfW, der
Deutschen Ausgleichsbank, der Bayerischen Landesanstalt fir Aufbaufinanzierung und der Europai-
schen Investitionsbank sowie anderer Institute, die 6ffentliche Forderprogramme anbieten. Die IKB
AG stimmt die staatlich subventionierten Forderprogramme auf ihre eigenen Finanzierungsprodukte
ab, um ihren Kunden malRgeschneiderte Finanzierungslosungen bieten zu konnen. Im Méarz 2002 ver-
einbarte die IKB AG dariiber hinaus mit der KfW ein Globaldarlehen zur Mittelstandsfinanzierung im
Volumen von 500 Millionen. Aus diesem Globaldarlehen kénnen Einzelkredite an mittelstdndische
Unternehmen gewahrt werden, die nicht an Einheitsmargen gebunden sind, sondern deren Kredit-
konditionen in Abhangigkeit von der Bonitédt des Kunden risikoadjustiert festgelegt werden kénnen.

Zum 31. Marz 2002 waren rund 88% der von der IKB Gruppe vergebenen Kredite Inlandskredite. Das
Gesamtkreditvolumen verteilte sich auf 8 146 Kunden mit einem durchschnittlichen Einzelkreditvolu-
men von 3,13 Millionen Euro.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Struktur der Auszahlungen des Geschaftsfeldes Unternehmens-

finanzierung, unterteilt nach Branchen und bezogen auf die Geschaftsjahre 2000/2001 und 2001/2002,
jeweils zum Bilanzstichtag am 31. Marz.
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Struktur der Auszahlungen im Geschiftsfeld Unternehmensfinanzierung nach Branchen

Aus- Aus-

zahlungen zahlungen

Branche 2000/2001 2001/2002
(Angaben in %)

Produzierendes Gewerbe .. .........uee 73,4 71,1
Grundstoff- und Produktionsgliterindustrie . . ..................... 24,3 27,0
Investitionsglterindustrie .. ...t 33,8 26,6
Verbrauchsgiliterindustrie ........ ... ... ... i 15,4 17,5
Dienstleistungsgewerbe . .........ouiiiiiiiiiiir i, 171 19,7
FENEE] wocn s smnms wvmis v s s B e S 9,6 9,2
IS gESaM Lttt e e 100,0 100,0

Strukturierte Finanzierung

Das Geschéftsfeld der strukturierten Finanzierung umfasst die inlandische Projektfinanzierung sowie
alle internationalen Aktivitaten, d.h. internationale Investitionsfinanzierung, Hermes-gedeckte
Exportfinanzierung, internationale Projektfinanzierung und die Beteiligung an syndizierten Krediten
in internationalen Finanzzentren (London, Paris, New York).

Private Equity (Eigenkapital)

Zum Geschaéftsfeld Private Equity (Eigenkapital) gehort die Bereitstellung von vorrangigen Krediten,
Mezzaninekapital und externem Eigenkapital an etablierte mittelstindische Unternehmen. Des Weite-
ren finanziert die IKB AG Unternehmen, die im Bereich innovativer Technologien tétig sind, insbeson-
dere aus den Branchen Biotechnologie, Telekommunikation und Datenverarbeitung.

Immobilienfinanzierung

Der Schwerpunkt der Aktivitaten im Geschaftsfeld Immobilienfinanzierung liegt in der Cash-Flow-
orientierten, langfristigen Kreditfinanzierung im Bereich gewerblicher Immobilien, geschlossener
Immobilienfonds oder der strukturierten Projektentwicklung; auch Immobilienleasing wird angebo-
ten. Darliber hinaus bietet die IKB Beratung und Unterstiitzung bei der Realisierung von Immobilien-
projekten an.

Treasury

Im Geschéftsfeld Treasury sind die Bereiche Refinanzierung und Liquidititssteuerung, Fixed-Income,
Aktiv/Passiv-Steuerung des Kreditportfolios und der Eigenhandel zusammengefasst. Die IKB AG hat
im Geschaftsjahr 1999/2000 begonnen, die Risiken aus Kreditforderungen an Kunden auszuplatzie-
ren, und zwar im Wege einer Pilottransaktion auf der Grundlage eines Referenzportfolios von syndi-
zierten US-amerikanischen Krediten. In Fortsetzung dieses Projektes wurde eine Verbriefungstransak-
tion mit einem Volumen von 2,5 Milliarden Euro durchgefiihrt und im Geschéftsjahr 2000/2001 abge-
schlossen. Eine weitere Verbriefungstransaktion mit einem Volumen von 3,6 Milliarden Euro wurde
im Geschéftsjahr 2001/2002 durchgefiihrt und abgeschlossen. In Zusammenarbeit mit der KW nutzte
die IKB AG dabei zum zweiten Mal das von der KfW entwickelte Rahmenprogramm ,PROMISE”, um
ein Portfolio 6ffentlicher Férderkredite an mittelstdndische Unternehmen zu verbriefen.

Die Risikosteuerung entspricht in jeder Hinsicht den maRgeblichen Anforderungen. Das Fixed-

Income-Portfolio wird kontinuierlich auf Basis des taglichen Marktkurses bewertet. Risiken werden in
einem Value-at-Risk-System gewertet.
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Kreditgeschaft

Strategie und Genehmigungsprozesse

Die IKB AG hat detaillierte Strategien und Vorgaben fiir die Kredit- und Darlehensvergabe entwickelt,
die auf alle Finanzierungen durch die IKB AG Anwendung finden. Der gesamte Kreditgenehmigungs-
prozess wird durch hochentwickelte IT-Systeme unterstiitzt. Die IKB AG setzt ein Scoringverfahren
ein, das quantitative und qualitative Informationen einbezieht, die sich aus der genauen Kenntnis der
IKB AG ihrer Hauptkundengruppe ergeben und deren Richtigkeit sich iiber mehrere Jahre erwiesen
hat.

Die IKB AG verflgt lUber ein hochentwickeltes Kontrollsystem, mit dem die Kreditvergabe vom Zeit-
punkt der Antragstellung bis zur Riickzahlung iiberwacht werden kann. Dies erlaubt einen fortlaufen-
den Uberblick iiber die einzelnen Kredite und die Erkennung etwaiger ausfallgefdhrdeter Kredite
anhand einer Reihe von Schiusselindikatoren, die mittels der umfangreichen Datenbank ermittelt
werden.

Ausfallgefdhrdete und notleidende Kredite

Ausfallgefahrdete und notleidende Kredite werden durch einen zentralen Risikomanagementbereich
mit Hilfe standardisierter und computergestiitzter Prozesse ermittelt. Fiir solche Kredite werden zeit-
nah Ruickstellungen im Rahmen eines konservativen Risikoansatzes gebildet. Die Verwertung von
Sicherheiten ist in der Vergangenheit erfolgreich gewesen. Bei syndizierten Krediten gilt ein teilweise
abweichendes Verfahren.

Aktiv/Passiv-Steuerung des Kreditgeschéftes

Die IKB AG strebt die Herstellung einer weitestgehenden Kongruenz ihrer Aktiva und Passiva an. Die
von den offentlichen Forderinstituten gewahrten Kreditmittel werden automatisch mit den ausge-
reichten Kundenkrediten abgestimmt. Uber die Kapitalmarkte finanzierte Kredite werden entspre-
chend gesteuert. Die bestehenden Limiten fir Inkongruenzen sind eng gesetzt.

Waéhrungsrisiken aus dem internationalen Kreditgeschift werden gréftenteils abgesichert.

Finanzierung und Liquiditatssteuerung

Gemal: ihrer Satzung betreibt die IKB AG kein Einlagengeschaft. Sie finanziert ihre Geschaftstatigkeit
hauptsachlich durch die Ausgabe von mittel- und langfristigen Inhaberschuldverschreibungen,
Gewahrung von Schuldscheindarlehen und durch Kredite anderer Banken, teilweise in Kombination
mit Zins- und/oder Wechselkursabsicherungen tber langfristige Swaps mit deutschen und auslan-
dischen Banken erster Bonitat. Die Finanzierung der IKB AG durch andere Banken erfolgt hauptséach-
lich auf Einzelkreditbasis durch 6ffentliche Forderinstitute, wie die KfW, die Deutsche Ausgleichsbank,
die Bayerische Landesanstalt fir Aufbaufinanzierung und die Europdische Investitionsbank im Rah-
men ihrer jeweiligen Forderprogramme. Diese Mittel werden der IKB AG zu Vorzugszinssatzen
gewahrtund im Rahmen der jeweiligen Forderprogramme an die Kunden der IKB AG weitergegeben.

Fixed-Income

Das Fixed-Income Management bezweckt die Stabilisierung der Zinsliberschiisse aus dem Liquidi-
tatsbestand und die langfristige Schaffung von Neubewertungsreserven.

Grundsétzlich legt die IKB AG in Anleihen erster Bonitdt an, insbesondere in variabel verzinsliche
Anleihen (Floater), deren variable Zinssatze durch die Kombination mit Swaps in feste Zinsséatze
umgewandelt werden. Darliber hinaus stehen verschiedene fakultative Instrumente zur weiteren Ver-
besserung des Zins-Cash-Flows zur Verfligung.
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Eigenhandel

Die IKB AG tatigt Geschafte mit Zinsprodukten und Aktienwerten. Obwoh! der Eigenhandel flir die
Ertrage der IKB AG nicht von strategischer Bedeutung ist, wird dieses Geschaftsfeld als Profitcenter
geflhrt und hat in den vergangenen Jahren solide Ertriage erwirtschaftet.

Risiken werden téglich auf Marktbasis neu bewertet und (iberwacht. AuRerdem wird ein Value-at-
Risk-Ansatz angewandt.

Rating

Die langfristigen, unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der IKB AG wurden von
Fitch IBCA mit A+ und von Moody's mit A1 bewertet.

Mitarbeiter

Am 31. Mérz 2002 waren insgesamt 1.429 Mitarbeiter bei der IKB Gruppe beschéftigt. 569 waren in
den Markteinheiten, 429 in Zentralen Bereichen der IKB AG beschéftigt. 431 Mitarbeiter waren bei
Tochtergesellschaften beschaftigt.

Die Unternehmensleitung beurteilt das Verhéltnis zu ihren Mitarbeitern als gut. In den letzten Jahren
kam es zu keinen wesentlichen, durch Tarifkonflikte verursachte Stérungen im Arbeitsablauf.

Rechtsstreitigkeiten

In den letzten zwei Jahren waren keine Verfahren vor einem ordentlichen Gericht, Schiedsgericht, Ver-
waltungsgericht oder anderweitig anhéngig, die sich in erheblichem MaRe negativ auf die Geschéfts-
bzw. Finanzlage der IKB AG oder der IKB Gruppe hatten auswirken kénnen. Nach bestem Wissen der
IKB AG sind solche Verfahren zum gegenwiértigen Zeitpunkt weder anhdngig noch wurden sie ange-
droht.
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Jiingster Geschaftsgang und Aussichten des Konzerns
der IKB Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft

Im am 31. Marz 2002 geendeten Geschéftsjahr erhdhte sich der Zinstiberschuss um 7,4 % auf EUR 471
Millionen, wéahrend der Provisionsliberschuss um EUR 27 Millionen auf EUR 40 Millionen zunahm.
PlangemaR stiegen die Verwaltungsaufwendungen um 12,7 % auf EUR 207 Millionen. Aufgrund des
unglinstigen makrodkonomischen Umfelds — vor allem wirtschaftlicher Abschwung und negatives
Borsenumfeld — musste die Bruttorisikovorsorge um EUR 13 Millionen auf EUR 252 Millionen erhoht
werden. Die Verringerung des Risikovorsorgesaldos um EUR 12 Millionen auf EUR 175 Millionen war
das Ergebnis von hohen Wertberichtigungsauflosungen (EUR 48 Millionen) und einer Verbesserung
des Wertpapierergebnisses in der Liquiditatsreserve auf EUR 29 Millionen.

Fur das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit im Geschaftsjahr zum 31. Marz 2002 ergibt sich
daraus eine Verringerung um 8,3% auf EUR 160 Millionen. Die Kosten/Ertrags-Relation betrug 38,1 %
(Vorjahr: 37,8%); die Eigenkapitalrendite betrug (vor Steuern) 15,0% (Vorjahr: 16,8 %).

Im Dezember 2000 und im Marz 2002 schloss die IKB AG Verbriefungstransaktionen ab, wodurch sich
die Solvabilitatskoeffizienten der IKB Gruppe verbesserten. Der Gesamtsolvabilitatskoeffizient der
IKB Gruppe betrug zum 31. Mérz 2002 12,1 % und die Konzern-Kernkapitalquote 6,4 %.

Am 25. Oktober 2002 gab die IKB AG ihr vorlaufiges Ergebnis fir die erste Halfte des laufenden
Geschéftsjahres (1. April bis 30. September 2002) bekannt. Danach erzielte die IKB Gruppe mit EUR 75
Millionen aus ihrer gewohnlichen Geschaftstatigkeit gegentiber dem Vorjahreszeitraum ein Plus von
1,6 %. Der Zinsuberschuss verringerte sich leicht um 0,7% auf EUR 222 Millionen, wohingegen der
Provisionstiberschuss um EUR 17 Millionen auf EUR 23 Millionen gesteigert wurde. Die Verwaltungs-
aufwendungen stiegen um 10,8 % auf EUR 109 Millionen. Das Sonstige betriebliche Ergebnis fiel um
EUR 10 Millionen auf EUR 14 Millionen. Der Risikovorsorgesaldo wurde um 8% auf EUR 75 Millionen
gesenkt. Die IKB AG hat ihren endglltigen Zwischenbericht fir die erste Héalfte des Geschéftsjahrs
2002/2003 am 21. November 2002 verdffentlicht.

Die IKB AG beabsichtigt, ihre strikt risikoadjustierte Gestaltung der Kreditkonditionen, die in der jiin-
geren Zeit bereits zu einer Erh6hung der durchschnittlichen Zinsmarge im Neugeschéft gefiihrt hat,
auch im verbleibenden Geschéaftsjahr fortzusetzen. Die IKB AG sieht zudem weiterhin erhebliches
Potenzial flir Neugeschéft in ihrer strategischen Allianz mit der KfW, vor allem in den Geschéftsfel-
dern Unternehmensfinanzierung, Strukturierte Finanzierung und Private Equity.

Im Januar 2002 hob Moody's — entgegen dem allgemeinen Branchentrend — das Langfrist-Rating der
IKB AG von A2 auf A1 (, positive outlook”) an.

Im November 2002 senkte die Ratingagentur Fitch ihren Ausblick flir die langfristigen Bewertungen
der IKB AG von ,stabil” auf ,negativ”. Die Neubewertung begriindete Fitch mit der wirtschaftlichen
Wachstumsschwache in Deutschland, die sich wegen der hieraus unter Umstdnden resultierenden
Notwendigkeit einer hoheren Risikovorsorge auch auf die Geschéftsentwicklung der IKB AG auswir-
ken kénne. Das Langfrist-Rating der IKB AG der Kategorie A+ wurde bestétigt.

Es wird erwartet, dass die auf Basis dieses Dokuments angebotenen Teilschuldverschreibungen von
Fitch ein Rating der Kategorie A und von Moody'’s Investors Services Inc. ein Rating der Kategorie A3
erhalten werden.

Fur das gesamte Geschaftsjahr 2002/2003 erwartet die IKB AG —trotz des sehr unbefriedigenden Kon-

junkturverlaufs - eine leichte Zunahme des Geschaftsergebnisses. Entscheidend wird letztlich sein,
dass die Risikovorsorge nicht tiber den geplanten Ansatz hinaus aufgestockt werden muss.
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Besteuerung

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt ,Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland” enthilt eine Zusammenfassung
einiger wichtiger deutscher Steuervorschriften, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
und der VeraufRerung bzw, Rlckgabe/Riickzahlung der Teilschuldverschreibung bedeutsam sind. Es
handelt sich nicht um eine umfassende und vollstandige Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte,
die flir den Anleger relevant sein kénnen. Grundlage der Zusammenfassung ist das zur Zeit der
Erstellung des Prospektes geltende deutsche Steuerrecht, das jedoch kurzfristig und unter Umstan-
den auch rlickwirkenden Anderungen unterliegen kann. Potenziellen Anlegern wird dringend emp-
fohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauRerung und der Riickgabe
von Schuldverschreibungen ihren steuerlichen Berater zu konsultieren.

Im Inland ansassige Anleger

Zinszahlungen der Emittentin unterliegen bei in Deutschland ansédssigen Anlegern grundsétzlich der
Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und zusatzlich dem Solida ritdtszuschlag in Hhe von 5,5% der
jeweiligen Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld. Gehéren die Schuldverschreibungen zu
einem inléndischen Betriebsvermogen, unterliegen solche Zinszahlungen auch der Gewerbesteuer.
Wenn die Schuldverschreibungen von einem inléndischen Kreditinstitut verwahrt oder verwaltet wer-
den (einschlieBlich der inlandischen Niederlassung eines auslandischen Instituts), wird Zinsabschlag
in Hohe von 30 % (zuzliglich 5,5 % Solidaritatszuschlag auf diesen Betrag, insgesamt also 31,65%) ein-
behalten. Der Steuerabzugsbetrag wird mit der endgliltigen Einkommen- oder Karperschaftsteuer-
schuld des Inhabers der Teilschuldverschreibungen verrechnet.

Gewinne aus dem Verkauf oder der Einlésung der Schuldverschreibungen einschlieRlich der
Gewinne, die ein Zweit- oder folgender Erwerber erzielt, sind als Zinseinnahme zu betrachten und
unterliegen der personlichen Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld einschlieBlich Solidaritéts-
zuschlag. Bei inlandischem Betriebsvermdégen sind solche Vermégen auch noch der Gewerbesteuer
unterworfen.

Bei Verwahrung oder Verwaltung durch ein inlandisches Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungs-
unternehmen (einschlieBlich der inldndischen Niederlassung eines auslandischen Kreditinstituts)
muss die Zahlstelle wiederum 30 % Zinsabschlag (zuzlglich 5,5% Solidaritatszuschlag) einbehalten,
und zwar auf die Differenz zwischen dem VerduRerungs- oder Einlosungsbetrag und dem Kaufpreis
flr die Schuldverschreibung, wenn sie bei dem entsprechenden Institut seit dem Erwerb verwahrt
wird. Wenn sich die Verwahrstelle seit dem Erwerb der Schuldverschreibung geandert hat, berechnet
sich der Zinsabschlag in Héhe von 30% auf die Verkaufs- oder Riicknahmeerldse. Der Zinsabschlag
wird wiederum mit der personlichen Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld des Anlegers ver-
rechnet.

Im Ausland ansassige Anleger

Im Ausland ansdssige Anleger sind in Deutschland nicht steuerpflichtig und es erfolgt auch kein Zins-
abschlag (auch wenn die Schuldverschreibungen bei einem deutschen Kreditinstitut oder Finanz-
dienstleistungsunternehmen verwahrt oder verwaltet werden), es sei denn, die Schuldverschreibun-
gen werden als Betriebsvermdgen einer inlandischen Niederlassung des Inhabers der Teilschuldver-
schreibungen gehalten.

Erbschaft- und Schenkungsteuer
Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt nach deutschem Recht nicht an, wenn im Fall der Erbschaft-

steuer weder der Erblasser noch der Beglinstigte oder im Fall der Schenkungsteuer weder der Schen-
ker noch der Beschenkte in Deutschland ansassig ist und die Schuldverschreibung nicht zu einem
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deutschen Betriebsvermogen gehort, fir das in Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird
oder ein stindiger Vertreter bestellt ist. Ausnahmen gelten fiir bestimmte ehemalige Steuerinlander.

Geplante EU-Zinsbesteuerungsrichtlinien

Nach einem Vorschlag, der zur Zeit von der Europdischen Union als Teil eines groBeren MaBnahme-
pakets gepruft wird, wird jeder EU-Mitgliedsstaat wahrscheinlich ab 2004 verpflichtet, den auszahlen-
den Stellen im Sinne der Richtlinie in diesem EU-Mitgliedsstaat durch nationales Vorrecht vorzu-
schreiben, dass entweder (a) ein Steuerabzug von 15% und ab 2007 von 20 % auf Zinsen, Emissions-
diskont oder Einldsungsagio einzubehalten, die an natiirliche Personen, die steuerlich in einem ande-
ren EU-Mitgliedsstaat anséassig sind, fir deren Rechnung gezahlt werden oder (b) den Mitgliedsstaat
von der Zahlung zu unterrichten, in dem ein solcher Zahlungsempfénger steuerlich ansassig ist. Nach
2010 waére ausschlieBBlich der unter (b) genannte Informationsaustausch durchzuflihren und wtrde
einen etwa eingeflihrten Steuerabzug wie unter (a) erldutert, ablosen. Da die Umsetzung des Vor-
schlags davon abhangt, dass bestimmte Nicht-EU-Staaten und assoziierte und abhéngige Gebiete
von Mitgliedsstaaten ebenfalls einen Steuerabzug einflihren oder sich bereit erklaren, Informationen
zur Verfligung zu stellen, ist gegenwartig nicht vorsehbar ob, wann und in welcher Form der Richt-
linienvorschlag letztlich umgesetzt wird.
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Ubernahme und Verkauf

Ein Bankenkonsortium bestehend aus BNP PARIBAS, Deutsche Bank AG London, Coéperatieve Cen-
trale Raiffeisen-Boeenleenbank B.A., Credit Agricole Indosuez und Natexis Banques Populaires
(zusammen die ,Konsortialbanken”) hat sich nach MaRgabe des Ubernahmevertrags vom 17, Dezem-
ber 2002 verpflichtet, von der Emittentin Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
€ 200.000.000 zu einem Ubernahmepreis von 100% des Nennwerts zu iibernehmen und bei Investo-
ren zu platzieren. Die Konsortialbanken sind weder Gesamtschuldner noch Gesamtglaubiger. Jede
der Konsortialbanken erwirbt das Alleineigentum an den von ihr zu {ibernehmenden Teilschuldver-
schreibungen. Die IKB AG hat sich verpflichtet, den Konsortialbanken eine Management-, Under-
writing- und Platzierungsgebiihr in Hohe von 2,00% des Gesamtnennwerts der (ibernommenen Teil-
schuldverschreibungen zu zahlen.

Die Emittentin hat sich verpflichtet, die Konsortialbanken von bestimmten Haftungsrisiken im Zusam-
menhang mit der Ubernahme und dem Angebot der Teilschuldverschreibungen freizustellen. Die
Konsortialfiihrer BNP PARIBAS und Deutsche Bank AG London sind namens der Konsortialbanken
berechtigt, von dem Ubernahmevertrag unter bestimmten Voraussetzu ngen vor der Ubernahme der
Teilschuldverschreibungen und der Zahlung des Ubernahmepreises zuriickzutreten.

Verkaufsbeschrankungen

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Teilschuldverschreibungen und die Aktien sind nicht und werden nicht gem&R dem United States
Securities Act of 1933 (, Securities Act”) registriert, Dementsprechend diirfen weder die Teilschuldver-
schreibungen noch die Aktien in den Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten oder an diese
verkauft werden, es sei denn im Einklang mit der auf der Grundlage des Securities Act ergangenen
Regulation S oder falls die Voraussetzungen einer Ausnahme von den Registrierungsanforderungen
des Securities Act vorliegen.

Vereinigtes Kénigreich

Dieses Dokument darf nur dann weitergegeben bzw. dessen Weitergabe nur dann veranlasst werden,
wenn Artikel 21 Absatz (1) des Financial Services and Markets Act 2000 (,,FSMA*) keine Anwendung
findet.

Die Emittentin hat im Vereinigten Konigreich kein 6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen,
die eine Laufzeit von einem Jahr oder langer haben, im Sinne der Public Offers of Securities Regula-
tions von 1995 (in der jeweils gliltigen Fassung) (die ,Regelungen”) genehmigt. Derartige Schuldver-
schreibungen dirfen Personen im Vereinigten Kénigreich nicht angeboten oder verkauft werden,
auBer unter Umstdnden, die nicht zu einem &ffentlichen Angebot im Vereinigten Kénigreich im Sinne
dieser Regelungen flihren oder sonst mit allen Bestimmungen dieser Regelungen (ibereinstimmen.

Allgemein

In Landern, in denen der Verkauf oder der Vertrieb der durch diesen Prospekt angebotenen Teilschuld-
verschreibungen rechtlichen Beschrankungen unterworfen ist, darf der Verkauf bzw. der Vertrieb der
Teilschuldverschreibungen nur unter Beachtung dieser Beschrankungen erfolgen.

Stabilisierung

Die Deutsche Bank AG London ist berechtigt, MalRnahmen zu ergreifen, um den Marktpreis der Teil-
schuldverschreibungen auf einem Niveau zu halten, das von dem abweicht, das anderenfalls
bestehen wiirde. Derartige MaBnahmen kénnen jederzeit beendet werden; sie werden in Deutschland
in Ubereinstimmung mit deutschem Recht und deutscher Marktpraxis durchgefiihrt, die wesentlich
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von den Regeln und Marktusancen abweichen kénnen, die fir derartige Stabilisierungsmalnahmen
in anderen Landern Anwendung finden.

Lieferung der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen sind flir ihre gesamte Laufzeit in einer Globalschuldverschreibung
ohne Zinsanteilsscheine (,,Globalurkunde”) verbrieft. Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber und
ist wahrend der gesamten Laufzeit der Teilschuldverschreibungen bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (,Clearstream Frankfurt”) hinterlegt. Die Globalurkunde wird auch flir Inhaber von
Teilschuldverschreibungen, die Gber Clearstream Banking S.A., Luxemburg, oder Euroclear Bank
S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear Systems gehalten werden, von der Clearstream Frankfurt ver-
wahrt. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift der Geschaftsfihrung der Emittentin.

Die Teilschuldverschreibungen kénnen in Form von Miteigentumsanteilen entsprechend den an-
wendbaren Regeln von Clearstream Frankfurt Gbertragen werden. Die buchméaBige Lieferung der Teil-
schuldverschreibungen gegen Zahlung erfolgte am 19. Dezember 2002. Effektive Urkunden Gber ein-
zelne Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Eine Kopie der Global-
urkunde ist bei der unten genannten Zahlstelle kostenlos erhéltlich.

Zulassung

Die Teilschuldverschreibungen sind am 20. Dezember 2002 zum Bérsenhandel im amtlichen Markt
der Frankfurter Wertpapierbérse sowie zum Official Segment von Euronext Amsterdam N.V. zugelas-
sen worden.
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