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Vorwort

Jede Erfolgsgeschichte hat einen Anfang. Die Erfolgsgeschichte der Anlagestrategie
Indexing hat bereits vor mehr als 30 Jahren in den U.S.A. mit der Auflage des Vanguard 500
Indexfonds begonnen. Mittlerweile hat das Indexing rasant an Akzeptanz und Popularitat
zugenommen, was an den steigenden Geldzuflissen abzulesen ist, die jahrlich in die
verschiedenen Indexanlagen wie Indexzertifikate und ETFs (bérsengehandelte Indexfonds)
einfliessen. Zur Zeit sind beispielsweise in den U.S.A. ca. 231 Milliarden Anlegergelder in
164 verschiedenen ETFs angelegt.

In Deutschland steht die Erfolgsgeschichte des Indexings noch am Anfang, allerdings halten
Sie mit dem smarTER Investieren E-Book bereits den Schlussel in der Hand, ganz frih bei
dieser Entwicklung dabei zu sein und Ihre eigene Investment “Laufbahn’ auf die
Erfolgsspur des Indexings zu leiten.

Sie kénnen aber sogar noch einen Schritt weiter gehen.

Die beste ,,Anlagestrategie* neben dem Indexing ist ndmlich, wenn Sie gleichzeitig einen
adaquaten Sparplan festlegen. Mit regelméssigen Sparraten steigern Sie den Wert lhres
Portfolios in jedem Fall am schnellsten, d.h. mit einer kontinuierlichen Erhéhung Ihrer
Sparbetrage erweisen Sie lhrem Portfolio den grossten Gefallen. In solch einem Fall
arbeiten dann sogar zwei starke Kréafte fir Sie - lhre Spardisziplin sowie der
Zinseszinseffekt, der durch die guten Renditen einer Indexing Anlagestrategie noch
potenziert wird.

In funf Gberschaubaren Schritten beschreiben wir in diesem E-Book wie Sie zum
erfolgreichen Privatanleger werden kdnnen, der neben langfristig soliden Renditen auch
noch die Gewissheit hat, dass er mit seinen Renditen 90% der Anlageprofis bei Banken,
Fonds und Versicherungen hinter sich lassen wird.

Es stellt sich dann nur noch eine Frage. Wie messen Sie am besten den zukinftigen Erfolg
Ihrer Indexing Anlagestrategie ?

Zum einen natdrlich durch die erzielten Wertsteigerungen lhres Vermdgens, die im
jeweiligen Zeitraum entstanden sind. Als Gradmesser Ihres Anlageerfolgs lassen sich sehr
wohl aber auch folgende, nicht ganz genau quantifizierbare Faktoren heranziehen.

% Die gewonnene Zeit fir Beruf, Hobby und Familie durch den Wegfall der aufwendigen
Forschung und Informationsbeschaffung zu Einzelaktien und Fonds

+« Die gewonnene Nervenruhe durch die stressfreie und im voraus planbare
Vorgehensweise einer Indexing Strategie

+ Die gewonnene Seelenruhe durch das Wissen, dass Sie intelligent Vermégen fur lhr Alter

aufbauen und dabei die meisten Profianleger bei Banken, Versicherungen und

Fondsgesellschaften hinter sich lassen

In diesem Sinne wiinschen wir lhnen viel Erfolg beim Investieren mit Indexing !

lhr smarTER Investieren Team.
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Wie Sie dieses E-Book am besten nutzen

Wenn es um eine passende Anlagestrategie geht, gibt es keine Lésung, die hundert-
prozentig genau fur jeden Anleger passt. Jeder Anleger hat spezifische Umstande zu
berucksichtigen, wenn er sich seine Strategie zurechtlegt. Das bedeutet auch, dass
samtliche Vorschlage und Empfehlungen, die Sie in diesem E-Book vorfinden, vor allem als
generelle Anhaltspunkte und Faustregeln zu betrachten sind, die Ihnen eine praktische
Orientierungshilfe bieten sollen.

Indexing Grundlagen - In diesem Kapitel stellen wir die wesentlichen Konzepte und
Grundlagen der Anlagestrategie Indexing vor. Ferner erfahren Sie hier Antworten auf die
in den Finanzmedien oft aufgefiihrten Gegenargumente zum Indexing.

Im ersten Schritt - Die Bestandsaufnahme - erfahren Sie wie Sie lhre derzeitige
Finanzsituation gesamtheitlich betrachten und bewerten kénnen und welche Faktoren fur
eine Finanz- und Anlageplanung entscheidend sind. Sie werden anschliessend in der Lage
sein, eine sinnvolle Aufteilung zwischen Aktien und festverzinslichen Wertpapieren fir lhr
Portfolio durchzufihren. Aus dieser Aufteilung folgt dann, welches der im Schritt vier
beschriebenen Musterportfolios flr Sie am geeignetsten ist.

Im zweiten Schritt - Die Auswahl eines Online-Brokers - beschreiben wir den Prozess bei
der Auswahl und Eréffnung eines Online Aktiendepots. Ein Online Aktiendepot erlaubt, mit
gunstigen Geblihren Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen. Falls Sie bereits ein
Depotkonto bei einem Online-Broker besitzen, kénnen Sie dieses Kapitel Uberspringen.
Schauen Sie sich aber trotzdem die Preisliste der Online-Broker im Abschnitt “Tools zum E-
Book an. Die Angebote und die Konkurrenz unter den Online-Brokern sind in den letzten
Jahren zum Vorteil der Privatanleger grosser geworden und erlauben somit eine Auswahl
eines geeigneten Brokers mit ginstigen Konditionen.

Im dritten Schritt - Die Optimierung der Transaktionskosten - erfahren Sie, welche
Bedeutung die sogenannten Transaktionskosten (Gebuhren beim An- und Verkauf von
Wertpapieren) beim Umsetzen einer Indexingstratgie haben. Das Kapitel gibt lhnen
Informationen an die Hand, welche Anlageintervalle fir Sie sinnvoll sein kénnen und
welche nicht. Dabei erkennen Sie im Detail, warum die Auswahl lhres Online Brokers solch
eine entscheidende Rolle spielt.

Im vierten Schritt - Die ETF Musterportfolios - stellen wir lhnen drei Musterportfolios vor,
die je nach Anzahl der darin enthaltenen ETFs (bdrsengehandelte Indexfonds) fur
verschiedene Arten von Anlegern und Anlageintervallen sinnvoll sind. Die drei
Musterportfolios sind nochmals unterteilt in drei Portfoliovarianten mit unterschiedlicher
Gewichtung von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren. lhre Vorarbeit aus Schritt eins
und Schritt drei wird Sie in die Lage versetzen, die fur Sie passende Portfoliovariante zu
ermitteln.

Im funften Schritt - Das Rebalancing - beschreiben wir, wie Sie mit wenig Zeitaufwand lhr
einmal aufgebautes Portfolio alle 12-24 Monate einem ,,Gesundheits Check* unterziehen
und die urspriinglich geplante Portfolioverteilung (Asset Allocation) wieder herstellen, die
sich moglicherweise aufgrund von Wertanderungen einzelner ETFs verschoben hat.
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Wie auch beim Sparen ist beim Investieren eine gewisse Eigendisziplin
‘ zwingend Voraussetzung. Beim Investieren mit einer Indexing Anlagestrategie
- ist dies nicht anders. Der einzige, aber wesentliche Unterschied ist, dass lhr

Hinweis  Vermogen beim Indexing schneller anwéchst, da Sie keine teuren Gebuhren
wie bei konventionellen Anlageprodukten bezahlen missen.

Der Weg zu einer Bank oder auch zu einem Finanzdienstleister scheint oft der bequemere
Weg zu sein, um Ihr Geld anzulegen. Diese Bequemlichkeit kostet Sie jedoch leider sehr
viel Geld. Beim Do-It-Yourself Indexing tibernehmen Sie zukiinftig die Eigenverantwortung,
Ihr Geld selbst anzulegen und mussen ein paar Stunden Arbeit dafir aufbringen.

Sie werden mit Ihren Renditen dafur aber bestens entlohnt, getreu dem Motto ,,Ohne Fleiss
kein Preis®.

Entscheiden Sie selbst, ob es Ihnen fir ein um mehrere tausend Euro hoheres Vermdgen im
verdienten Ruhestand wert ist, in den kommenden Jahren die ein oder andere Stunde Zeit
zur Portfoliopflege aufzubringen.

Sind Sie bereits mit dem Internet vertraut, wird lhnen das nicht sehr schwer fallen. Fur
diejenigen unter Ihnen, die erst jetzt beginnen sich mit einem Online-Broker vertraut zu
machen, wird es etwas Zeit bendtigen bis Sie sich ganz sicher fuhlen.

Denken Sie aber immer daran, die Mihe zahlt sich aus.

8 Das smarTER Investieren E-Book



Indexing Grundlagen







Die Indexing Philosophie

Das Konzept

Der Grundgedanke einer Index-Strategie (Indexing) besteht darin, dass durch Verzicht auf
eine kurzfristige, Uberdurchschnittliche Wertentwicklung im Gegenzug eine risikoarme,
langfristige Uberlegenheit gegeniiber aktiv gemanagten Portfolios erreicht wird. Indexing
zeichnet sich durch folgende Hauptmerkmale aus.

sehr langfristiges Kaufen und Halten von Wertpapieren

systematische Diversifikation Giber Anlageklassen hinweg

radikale Kostenminimierung durch Erwerb kostengunstiger Indexanlagen und durch
Verzicht auf laufendes Umschichten eines Portfolios

7 7
0‘0 0.0

0‘0

Indexing erfolgt in der Praxis durch den Kauf von Indexanlagen wie ETFs (Exchange Trade
Funds), Indexfonds oder Indexzertifikaten, mit denen ein Anleger das Ziel verfolgt, sich
direkt an der Renditeentwicklung eines oder mehrerer Indizes wie z.B. dem DAX,
EuroStoxx, MSCI World oder dem Dow Jones zu beteiligen. Ein Index reprdsentiert dabei
immer eine Vielzahl von Aktien oder festverzinslichen Wertpapieren, die einen bestimmten
Markt, Teilmarkt oder eine ganze Anlagenklasse abbilden.

Einige der bekanntesten Aktienindizes sind Large Caps Deutschland (reprasentiert durch
den DAX30), Large Caps Europa (EuroStoxx50), Large und Mid Caps weltweit (MSCI World),
Large Caps U.S.A. (Dow Jones Industrial Average).

Indizes auf Basis von festverzinslichen Wertpapieren sind zum Beispiel Unternehmens-
anleihen Europa (Index: iBoxx Liquid Corporates) oder Staatsanleihen Deutschland (Index:
eb.rexx). Daneben gibt es auch eine Vielzahl anderer Indizes, die weitere Anlagenklassen
reprasentieren, wie zum Beispiel Rohstoffe oder Immobilien.

Aktives Portfoliomanagement ist kostspielig

Im Gegensatz zu traditionellen Fonds, die durch sogenanntes aktives Fondsmanagement
und Auswahl der aussichtsreichsten Aktien versuchen, die Wertentwicklung eines
Vergleichsindex zu Uberbieten, setzt das Indexing auf passives Management.

Bei passivem Management wird somit ganz bewusst auf die Auswahl von vermeintlich
besonders aussichtsreichen Einzelanlagen verzichtet. Die Orientierung an einem Index
verhindert, dass mit der Auswahl der Einzelanlagen Fehler gemacht werden und der
Anleger immer wieder die falschen Werte kauft bzw. verkauft.

Zudem ist passives Investieren im Vergleich zu den aktiven Methoden sehr einfach.
Indexfonds und ETFs enthalten immer automatisch alle Aktien, die dem jeweiligen Index
zugrundeliegen (passive Aktienauswahl) und kénnen auf kostenintensive
Unternehmensanalysen, Bewertungen sowie haufige An- und Verkaufe, die immer mit
Transaktionskosten verbunden sind, verzichten. Diese Kosteneinsparung wird an die
Anleger von Indexanlagen in Form von niedrigeren Verwaltungsgebihren weitergegeben.

In den meisten Féallen fiihren die niedrigeren Gebuhren dazu, dass Indexfonds und ETFs im

Vergleich zu aktiv gemanagten Fonds bessere Renditen erzielen - oftmals sogar bei
gleichzeitig niedrigerem Risiko.

Das smarTER Investieren E-Book 11



Gute Diversifikation schafft gute Renditen

Durch eine geeignete Kombination von Indexanlagen, die eine méglichst breite Abdeckung
aller Markte und Anlagenklassen erreichen, lasst sich mit recht wenig Aufwand ein global
diversifiziertes Portfolio zusammenstellen.

Dies ist einer der Hauptgrinde, warum die Anlagestrategie Indexing fir Privatanleger ein
sehr gut geeignetes Instrument fur den langfristigen Vermoégensaufbau ist. Im Gegensatz zu
vielen anderen Anlagestrategien zielt das Indexing deswegen auch nicht auf kurzfristige
Gewinne, sondern auf einen dauerhaft angelegten Anlageplan und Anlageerfolg durch
Kaufen und Halten.

Die Wissenschaft steht auf der Seite des Indexing

Die Philosophie des Indexing wird durch zwei wichtige wirtschaftswissenschafltiche
Theorien unterstitzt. Dabei handelt es sich um die mit dem Wirtschaftsnobelpreis
ausgezeichnete Moderne Portfolio Theorie (MPT) mit Inrem wichtigsten Teilbereich, der
Effizienten Markt Theorie (EMT).

Die MPT lasst sich vereinfacht damit beschreiben, dass jede Anlagenklasse wie z.B. Large
Cap Aktien oder Small Cap Aktien auf lange Sicht eine von ihrem Risiko abhéngige Rendite
erzielt. Risiko und Rendite sind also untrennbar miteinander verbunden - je hoher das
Risiko einer Anlagenklasse, desto hoher ist auch die Rendite.

Eine weitere wichtige Erkenntnis der MPT ist die, dass es fur den Anlageerfolg eines
Portfolios entscheidend ist, welche Anlagenklassen (festverzinsliche Wertpapiere, Aktien,
Rohstoffe oder Immobilien) in einem Portfolio vertreten sind und mit welcher Gewichtung
dies der Fall ist. Im Gegensatz zur weit verbreiteten Meinung hat das Stock-Picking, also
die aufwendige Auswahl von Einzelaktien, nur einen verschwindend geringen Einfluss auf
die Rendite eines Portfolios.

Durch eine geeignete Aufteilung und Gewichtung von verschiedenen Anlagenklassen
entsteht ein Diversifikationseffekt, der sich sowohl durch niedrigere Wertschwankungen als
auch durch héhere Renditen auszeichnet als dies durch eine Investition in Einzelaktien oder
nur einzelne Anlagenklassen mdoglich ist (siehe auch Kapitel ,,Die ETF Musterportfolios -
Grundlagen des Portfolioaufbaus‘).

Die Kernaussage der EMT ist, dass in den aktuellen Wertpapierkursen stets alle verfigbaren
fundamentalen Informationen zu einem Unternehmen (bei Aktien oder Unternehmens-
anleihen) oder zur Wirtschaftslage eines Landes (bei Staatsanleihen) enthalten sind und sie
somit prinzipiell richtig bewertet sind, d.h. die Markte sind effizient bei der Preisfest-
stellung und Kursermittlung einzelner Wertpapiere.

Stock-Picker hingegen glauben, mehr oder bessere Informationen zu haben, mit denen Sie
den Markt schlagen kénnen. Allerdings zeigt die Praxis, dass auch etwaige, kurzfristige
Informationsvorspriinge, die ein Anleger hier und da haben mag, nicht ausreichen, um
konsistent die notwendigen zusatzlichen Renditen zu erzielen.

Das Problem liegt dabei in erster Linie in den Kosten, die beim Kaufen oder Verkaufen der
Wertpapiere auftreten wirden, um einen solchen Informationsvorsprung auszunutzen.
Renditegewinne wurden bei solchen Versuchen also wieder den Transaktionskosten zum
Opfer fallen, zumindest reichen die verbleibenden Gewinne aber nicht, um langfristig und
dauerhaft eine ausreichende Uberrendite zu erzielen.

12 Das smarTER Investieren E-Book



Rebalancing

Ein weiterer positiver Renditeeffekt beim Indexing entsteht durch das sogenannte
Rebalancing, d.h. durch den Prozess, in regelmassigen Abstanden die einmal festgelegte
Gewichtung der Anlagenklassen in einem Portfolio wiederherzustellen, wenn ndmlich nach
gewissen Zeitrdumen eine Verschiebungen in dieser Gewichtung entstanden ist (siehe dazu
auch Kapitel ,,Das Rebalancing*).

Passives vs. aktives Fondsmanagement

Wie im vorigen Abschnitt bereits angesprochen, ist der Anspruch aktiv gemanagter Fonds,
den lhnen zugrundeliegenden Vergleichsindex nach Abzug aller Kosten zu schlagen. In
anderen Worten ausgedriickt heisst das, es gibt keine Daseinsberechtigung fir aktiv
gemanagte Fonds, wenn es ihnen auf Dauer nicht gelingt, die Wertentwicklung ihres
Vergleichsindex zu Ubertreffen. Warum aber ist das so ?

Nur dauerhaft gute Ergebnisse zdhlen

Der Grund liegt ganz einfach darin, dass es flr Anleger seit einigen Jahren maoglich ist,
Uber den Erwerb von Indexanlagen garantiert die Wertentwicklung eines Index zu erzielen
(abzgl. deren relativ geringen Managementgebiihren von 0.15 - 0.5%). Es gibt daher keinen
Grund, einen Fonds mit hohen Gebtihren zu kaufen, der nicht nur keine garantierte
Wertentwicklung anbieten kann, sondern der auch noch das Risiko besitzt, in Zukunft
liquidiert zu werden wenn er keinen Erfolg hat.

Diese Uberlegung muss auch fiir Privatanleger gelten, die versuchen lber Stock-Picking,
Market-Timing oder andere Techniken bessere Renditen zu erzielen als die Rendite der
jeweiligen Anlagenklasse, die durch einen Index reprasentiert wird. Auch hier gilt, dass
Anleger welche dies langfristig nicht schaffen (und das ist die grosse Mehrzahl), mit
Indexanlagen und einer Indexing Strategie besser fahren.

Nur wenn ein Fonds oder ein privat aufgelegtes Portfolio langfristig eine bessere
Rendite als der Gesamtmarkt liefern kann, ist die in Kauf genommene Mehrarbeit fur
ein aktives Portfoliomanagement und das zumeist héhere Risiko gegentiber dem
Indexing zu rechtfertigen.

Der schwierige Kampf der Fondsmanager

Die Herausforderung von Fondsmanagern, ihren Vergleichindex schlagen zu missen
(Outperformance) ist gross und zwingt sie dazu, extensive Recherchen durchzufihren um
dieses Ergebnis dauerhaft wiederholen zu kénnen. Aufgrund dieses hohen Aufwands, bei
dem eine Vielzahl von Analysten Informationen sammeln und auswerten mussen, sind die
Managementgebihren von aktiv gemanagten Fonds deutlich héher als bei einem passiv
gemanagten Indexfonds. Hinzu kommen die sehr haufigen Wertpapierkaufe und -verkaufe,
die bei vielen Fonds pro Jahr 90% aller Portfoliopositionen betreffen kdnnen. Mit diesen
haufigen Umschichtungen verbunden sind dann ggfs. auch negative steuerliche Einflusse,
namlich dann wenn innerhalb der 12-monatigen Spekulationsfrist Wertpapiere verkauft und
Gewinne realisiert werden.

Mit diesem Anspruch der Outperformance ist es fir einen Fondsmanager also notwendig,
dauerhaft Bruttorenditen in einer H6he zu erzielen, die zumindest um die Fondskosten
héher sind als die Rendite seines Vergleichsindex, um nach Abzug der Kosten am Ende
mindestens wieder auf die gleiche Nettorendite wie der Vergleichsindex zu kommen
(Bruttorendite minus Fondskosten = Nettorendite).

Das smarTER Investieren E-Book 13



Zum Beispiel muss ein Large Cap Deutschland Fonds mit einer Kostenquote von 3%, bei
einem angenommenen Wertzuwachs des DAX um 11% selbst mindestens auf 14%
Bruttorendite kommen, um nach Kosten wieder mit dem DAX gleichzuziehen. Um dem
Anspruch der Outperformance gerecht zu werden, muss der Fonds sogar mehr als nur 14%
Rendite erzielen.

Anspruch und Realitat

Statistiken sowie eine Reihe von Studien belegen eindrucksvoll, dass es héchstens 5% der
aktiv gemanagten Fonds schaffen, auf Dauer (Zeitraume Uber 20 Jahre) eine Wertent-
wicklung zu erreichen, die nicht nur ihre Kosten wieder kompensiert, sondern dartber-
hinaus sogar noch zuséatzliche Renditen einbringt. Diese Studien belegen weiterhin, dass
mit zunehmender Anlagedauer die Wahrscheinlichkeit immer weiter abnimmt, dass ein
Fonds solch eine Outperformance aufrecht erhalten kann.

Das grosste Problem in der Praxis ist fiir einen Anleger allerdings, unter den 6.000 in
Deutschland verfigbaren Fonds heute bereits im Voraus denjenigen Fonds zu
identifizieren, der uber die kommenden 20 oder 30 Jahre Uberdurchschnittliche Renditen
abwerfen wird. Wie Ihnen inzwischen sicher klargeworden ist, ist dies extrem schwierig
und die Wahrscheinlichkeit, dass Sie genau den verkehrten Fonds auswéahlen ist sehr gross.

Die Anleger-Psychologie erschwert den Erfolg

Fur die meisten Anleger ist es schwer zu akzeptieren, dass mit Wenig- bzw. Nichtstun -
namlich mit Indexing und passivem Portfoliomanagement - Erfolge beim Investieren zu
erzielen sind. Die Versuchung ist gross, immer den gerade besten Fonds (starker
Wertzuwachs in den letzten 1-3 Jahren) zu kaufen und dafir den schlechtesten (hoher
Wertverlust in den letzten 1-3 Jahren) zu verkaufen. Dies widerspricht aber komplett dem
zentralen Investitionsprinzip des ,,Niedrig kaufen, hoch Verkaufen*.

Ausserdem erscheint es logisch, von einem Fonds mit guter historischen Wertentwicklung
zu erwarten, dass dieser auch in Zukunft noch gute Renditen liefern wird. Mehrere Dinge
sprechen allerdings dagegen und bestéatigen sich auch in der Realitét.

% Je grosser und erfolgreicher Fonds werden, desto schwieriger ist es mit den dauernd
neu zufliessenden Anlegergeldern weiterhin Anlagen zu finden, die eine tberdurch-
schnittliche Rendite erlauben.

+ Erfolgreiche Fondsmanger wechseln zu anderen Fonds oder gar komplett den
Arbeitgeber, womit einem Fonds das mdglicherweise flr die guten Ergebnisse
verantwortliche Talent verloren geht. Durchschnittlich verwalten Fondsmanger einen
Investmendtfonds nur etwa 5 Jahre lang bis ein neuer Fondsmanager die Verantwortung
Ubernimmt.

++ Die Anlagenklasse in die ein Fonds investiert, rutsch nach einer guten Phase
regelmassig wieder ins Mittelmass ab und andere Anlagenklassen entwickeln sich besser
(der statistische Effekt der Regression zum Mittelwert, d.h. eine Anndherung hin zur
langfristigen Durchschnittsrendite). Gleiches gilt auch umgekehrt, namlich nach
schlechten Phasen geht es fiir eine Anlagenklasse wieder aufwarts.

% Praxisstudien sowie die Hitlisten der verschiedenen Fondsratingagenturen zeigen, dass

die Namen der besten Fonds stetig wechseln, d.h. Fonds mit kontinuierlich

Uberdurchschnittlicher Rendite sind in der Praxis sehr schwer ausfindig zu machen.
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Die Argumente gegen eine Indexing Strategie

Jede Anlagestrategie hat seine Befurworter, aber auch seine Zweifler und Skeptiker. Nicht
viel anders ist dies auch bei der Indexing Strategie.

Es ist einfach nachvollziehbar, dass die gréssten Gegner des Indexing aus den Reihen der
Fondsgesellschaften kommen, die in Deutschland Uber 6.000 aktiv gemanagte Fonds
anbieten und deren wirtschaftliche Uberlebensfahigkeit von den Gebiihren auf die in ihren
Fonds verwalteten Vermdgen abhéngt. Zu den Gegnern zahlen weiterhin die Vertriebs-
partner der Fonds, z.B. Banken und Fondsshops, die Uber Ausgabeaufschlage und andere
Vertriebsprovisionen an aktiv gemanagten Fonds mitverdienen. Aber auch die
Finanzmedien, die im grossen Stil an den Werbebudgets der Fonds teilhaben, sind nicht
gerade Verfechter des Indexing und widmen Indexanlagen und Berichten zum Indexing
generell nur wenig Platz in ihren Publikationen.

Mit wenigen Ausnahmen beschrankt sich die Ablehnung der Anlagestrategie Indexing auf
Nichtbeachten und Stillschweigen. Der Grund liegt sehr wahrscheinlich darin, dass es
keine wirklich stichhaltigigen Gegenargumente zum Indexing gibt.

Trotzdem ist eine kritische Betrachtung der Indexingstrategie hilfreich. Mit dem Wissen
Uber die Starken und Schwéachen einer Anlagestrategie sind Sie besser in der Lage zu
beurteilen, ob diese fur Sie selbst sinnvoll ist oder ob Sie sich doch fur eine andere
Anlagestrategie entscheiden wollen. Wir méchten Ihnen hier eine Reihe der gangigen
Argumente gegen die Indexingstrategie darlegen, die Sie in die Lage versetzen sollen, Vor-
und Nachteile zum Indexing etwas relativierter und objektiver zu betrachten.

Indexing bedeutet, sich mit dem Durchschnitt zufrieden zu geben

Diese auf den ersten Blick schlissige Annahme stammt aus dem Umstand, dass eine
Indexanlage die Marktrendite, d.h. den Marktdurchschnitt reprasentiert. Heisst das aber
auch, dass ein Indexing Anleger sich mit einer durchschnittlichen (sprich mittelmassigen)
Rendite zufrieden geben muss ?

Uberaschenderweise ist dies nicht der Fall und verantwortlich dafiir sind die Anlagekosten.
Bezogen auf die Renditen vor Kosten (Bruttorendite) gibt es rein mathematisch bedingt
genauso viele Anleger Gber wie unter dem Durchschnitt. Bezogen auf die Renditen nach
Kosten (Nettorendite) hingegen liegen Indexing Anleger Gber dem Durchschnitt aller
aktiven Anleger und Fonds, da sie von ihren Bruttorenditen weniger Gebihren abziehen
missen. Das heisst also, dass Indexing Anleger, obwohl sie mit ihrer Strategie lediglich auf
die Durchschnittsrendite des Markts abzielen, am Ende eine Uberdurchschnittliche
Nettorendite erreichen.

Viele Fonds erzielen bessere Renditen als ihr Vergleichsindex

Das ist eingeschrankt richtig, wobei sich die Frage stellt, was genau VIELE heisst. Von den
mehr als 6.000 in Deutschland zugelassenen Fonds schneiden Gber kurze und mittlere
Zeitraume (1-10 Jahre) ca. 15%-25% besser ab als ihr Vergleichsindex, das sind also etwa
900-1.500 Fonds.

Mit den oben genannten 15%-25% der Fonds wirbt die Finanzbranche fur ihre aktiv
gemanagten Fonds, und argumentiert dass sich mit diesen Fonds deutlich bessere Renditen
erzielen l&sst als mit Indexing. Tatsache ist, dass es aktiv gemanagten Fonds nur kurzzeitig
gelingt, diese hohere Renditen zu erzielen. Im Langfristvergleich, also tber 20 und 30
Jahre, schaffen es nur noch ganz vereinzelte Fonds ihren Vergleichsindex zu schlagen. Um
mit aktiv gemanagten Fonds erfolgreich zu sein, muss ein Anleger also wissen, welche
dieser Fonds diese gute Performance erreichen werden. Dies ist heute allerdings nicht
vorhersehbar.
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Ein Fonds oder ein selbst gemanagtes Depot kann deutlich mehr
Rendite erzielen als die Marktrendite

Auch diese Aussage ist prinzipiell erstmal richtig, vor allem wenn man den Anlagezeitraum
auf ein paar wenige Jahre einschrankt. Mit etwas Glick lassen sich in dem einen oder
anderen Jahr durchaus Uberdurchschnittliche Wertzuwéchse von von 20% oder mehr
erzielen. Leider folgen solch guten Ergebnissen meistens schlechte Jahre auf dem Fuss.
Wenn |hr Anlagehorizont langer als finf Jahre ist, gilt es also auch hier wieder, eine
langfristige Betrachtung anzustellen. Auf lange Sicht ist es extrem schwierig, eine
dauerhaft Gberdurchschnittliche (Netto)Performance bei gleichzeitig akzeptablem Risikio
sicherzustellen.

Niemand steuert wahrend schlechten Borsenphasen bei
Indexanlagen entgegen

Grundsatzlich ist auch diese Aussage korrekt. Was jedoch bei diesem Argument gerne
vergessen wird, ist die Tatsache, dass auch aktiv gemanagte Fonds in schlechten
Bdrsenphasen nicht besser als Indexanlagen abschneiden, obwohl sie theoretisch die
Moglichkeit des Gegensteuerns hatten.

Der Grund liegt darin, dass sich die Barreserven von Fonds lediglich in einer
Gréssenordnung von 5-15% bewegen und nicht dazu ausreichen, einen Fonds bei fallenden
Kursen gegen den Absturz abzusichern. Zum anderen mussten die Fondsmanager im Voraus
wissen, wann genau die Kurse fallen oder steigen, um rechtzeitig verkaufen oder kaufen zu
kénnen. Wie ein Dutzend seritser Studien hinreichend belegt haben, wissen Fondsmanager
das aber genauso wenig wie alle anderen Anleger und verkaufen daher oft zu spéat oder
kaufen zu frih. Der theoretischen Vorteil gegentiber den Indexanlagen bleibt damit graue
Theorie.

Jeder Indexfonds underperformt den Index, den er abbildet

Ein Indexfonds hat als Ziel, den Ihm zugrundeliegenden Index so exakt wie mdglich
abzubilden und somit exakt die gleiche Rendite zu erreichen wie der Index selbst.
Allerdings fallen auch bei Indexfonds oder ETFs Kosten an, hauptséchlich in Form von
Managementgebihren. Diese Kosten betragen jedoch nur einen Bruchteil derer von aktiv
gemanagten Fonds. In der Regel liegen sie zwischen 0,15% und 0,5% statt den 3% bis 5% bei
aktiv gemanagten Fonds. Damit liefern Indexanlagen eine Nettrorendite, die genau um
diesen Kostenanteil (0,15% und 0,5%) unterhalb der Wertentwicklung des Index liegt, sie
befinden sich jedoch trotz dieser Kostenbelastung im Langfristvergleich immer auf
Renditespitzenplatzen.

Indexpapiere schiitten keine Dividende aus

Hier muss unterschieden werden, welche Indexpapiere man betrachtet. Bei Indexzertifi-
katen trifft diese Aussage in der Regel zu, d.h. der Herausgeber eines Indexzertifikats
streicht die Dividende als zuséatzliche (versteckte) Gebihr ein. Im Falle von ETFs stimmt
die Aussage nicht, denn hier werden die Dividenden entweder ausbezahlt oder sie werden
direkt wieder ins Fondsvermdgen reinvestiert (thesauriert). Diese Unterscheidung ist ein
Hauptgrund, warum wir bei smarTER Investieren ETFs bevorzugen und empfehlen.
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Wenn alle Indexing machen wiirden, dann funktioniert passives
Investieren nicht mehr

Auch dieses Argument klingt auf den ersten Blick interessant, ist aber letztlich nicht
fundiert. Wenn von den weltweit Gber 250 Millionen Anlegern niemand mehr versuchen
wirde, unter- oder Gberbewertete Wertpapiere ausfindig zu machen, wirde in der Tat die
gesamte Borse und damit auch das passive Investieren nicht mehr funktionieren. Aber wie
realistisch ist das ?

Zur Zeit sind etwa 20% des Anlagevermogens weltweit in Indexanlagen investiert und es hat
mehr als 30 Jahre gedauert, um diese Quote zu erreichen. Diese Quote musste sehr stark
auf 70% oder 80%s steigen bis die Markte allmahlich wieder ineffizient wirden, d.h. wenn
Indexing nicht mehr funktionieren und wenn sich aktives Investieren wieder lohnen wiirde.
Dieses Szenario ist jedoch &usserst unwahrscheinlich, vor allem auch deswegen weil die
Finanzbranche sich mit allen Mitteln gegen diese Entwicklung stemmen wirde, in der die
Mehrheit der Anleger Indexing betreibt und sie damit lukrative Geschéaftsbereiche aufgeben
musste.

Wenn die Indexing Strategie so vielversprechend ist, miissten sie
doch schon mehr Anleger anwenden

Dieses Argument scheint logisch, bertcksichtigt jedoch nicht, dass die Vorteile des
Indexings bisher nur wenigen Anlegern bekannt sind. Ein Hauptgrund dafur liegt darin,
dass die Finanzbranche und die Finanzmedien nur sehr zoégerlich und unzureichend tber
das Indexing mit seinen Kosten- und Renditevorteilen informieren. Der Kauf von Index-
anlagen ist mit keinen oder nur sehr niedrigen Gebiihren verbunden, so dass sich damit
kaum Geld verdienen lasst. Somit hat die Finanzbranche kein Interesse, seinen Kunden
diese Anlageform zu empfehlen.

Ein weiterer Grund, der den Bekanntheitsgrad des Indexing bisher beeinflusst hat, ist der
Umstand, dass es in Deutschland erst seit wenigen Jahren die zum Umsetzen einer
Indexingstrategie notwendigen Anlageprodukte gibt. Insbesondere die sogenannten
Indexaktien (auch ETFs oder Exchange Traded Funds) gibt es hierzulande erst seit dem Jahr
2000. Im Vergleich dazu werden ETFs in der USA bereits seit Uber 15 Jahren an der Borse
gehandelt und der Anteil der Anleger, die ETFs bereits nutzen, ist sehr viel héher.

Die Gebiihren aktiver Fonds fallen nicht ins Gewicht, da eine gute
Performance das wieder ausgleicht

Leider wird diese pauschale Aussage regelmassig herangezogen, um Anleger zu blenden.
Wirden Fonds trotz Ihrer hohen Gebuhren tatstsachlich garantieren, dass Sie bessere
Renditen erzielen kdnnen als Ihr Vergleichsindex, wirden Sie dieses E-Book nicht in lhren
Handen halten. Tatsache ist, dass 90% der Fonds langfristig und nach Berticksichtigung
ihrer Fondskosten schlechtere Renditen erzielen als Indexing ! Die Kosten sind ein
entscheidender Einflussfaktor fur lhre Geldanlage.

ETF Sparpldane erzeugen iiberproportional hohe
Transaktionskosten und reduzieren die Rendite erheblich

Diese Aussage ist aus unserer Sicht das einzig stichhaltige Argument, mit dem man sich
befassen muss, wenn man eine Indexing Strategie mit ETFs selbst in die Tat umsetzen
mdochte. Wir haben diesem Thema deswegen in diesem E-Book ein eigenes Kapitel (Die
Optimierung der Transaktionskosten) gewidmet, das lhnen Moglichkeiten aufzeigt, wie
dieses Problem am besten zu umgehen ist.
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Indexing mit ETFs

Was sind ETFs, Indexfonds Indexzertifikate

Am 11. April 2000 wurden die ersten Exchange Traded Funds, kurz ETFs, an der Deutschen
Borse gehandelt. Dieses Datum markiert eine aul3ergewdhnliche Erfolgsgeschichte. Denn
innerhalb von nur finf Jahren sind die ETFs - bérsengehandelte Indexfonds -, die sowohl
institutionellen als auch privaten Anlegern Zugang zu ganzen Wertpapiermarkten erdffnen -
zur erfolgreichsten Fondskategorie in Deutschland und Europa geworden. Mehr als 300
Millionen Euro werden heute téaglich mit ETFs an den europdaischen Borsen umgesetzt,
davon mehr als die Halfte an der Deutschen Borse. In keiner anderen Region der Welt hat
sich das Geschaft mit ETFs schneller und starker entwickelt als in Europa.

Exchange Traded Funds sind bdrsengehandelte Investmentfonds, zur Zeit in erster Linie
Indexfonds oder indexnahe Fonds. Im Gegensatz zu den traditionellen Fonds werden sie
wie Aktien an der Borse permanent gehandelt. ETFs verbinden also die Flexibilitat einer
Aktie mit der Risikostreuung eines Investmentfonds. Beim Kauf Gber die Borse fallen keine
Ausgabe- oder Riickgabeaufschlage an, der Anleger tragt lediglich die tblichen Kosten fiir
den Kauf und Verkauf von Wertpapieren. ETFs kdnnen von Privatanlegern tber jede Bank
oder Uber einen Discountbroker gekauft und verkauft werden.

Laut Statistik der Deutschen Borse sind ETFs die derzeit liquideste Anlage in Deutschland.
Mit der hohen Liquiditat bieten ETFs den Anlegern auch Transaktionskostenvorteile und
sind mittlerweile in vielen Bereichen gunstiger als Zertifikate. Auch einen Performance-
vergleich brauchen ETFs nicht zu scheuen: Untersuchungen zeigen immer wieder, dal} etwa
80 Prozent der aktiv gemanagten Aktienfonds ihre Benchmark - meist einen etablierten
Aktienindex - Uber langere Zeitrdume nicht schlagen. Dagegen erreichen ETFs immer das
gesetzte Ziel: eine Wertentwicklung entsprechend der des zugrunde liegenden Index.

ETFs im Vergleich mit Indexzertifikaten und Indexfonds

Die grundsatzlichen Eigenschaften und Ziele von Indexfonds und Indexzertifikaten sind die
gleichen wie die der ETFs, namlich die mdglichst genaue Abbildung eines Index. Trotzdem
gibt es deutliche Unterschiede und Nachteile gegeniiber den ETFs.

Indexzertifikate

Zertifikate sind Inhaberschuldverschreibungen, was bei Insolvenz des Zertifikat-Emittenten
zum Verlust Ihrer Einlagen fiihren kann (ETFs werden im Gegensatz dazu als Sonder-
vermogen gefuhrt und geniessen damit Schutz vor einer Insolvenz der Fondsgesellschaft).
Anhnlich wie bei einer Anleihe ist der Kaufer des Indexzertifikats Glaubiger, leiht also der
Bank sein Kapital, um es nach einer festgelegten Laufzeit zuriickzuverlangen. Das heifit,
Sie mussen auf die Bonitat des Emittenten vertrauen.

Ein nicht unerheblicher Kostennachteil bei Indexzertifikaten liegt beim Spread (der
Differenz zwischen Ankauf- und Verkaufskurs), denn er betragt etwa 1% und ist damit
doppelt so hoch wie bei ETFs. Auf der anderen Seite entfallt jedoch bei den meisten
Indexzertifikaten die Managementgebihr, so dass sich diese beiden Vor- und Nachteile in
etwa aufheben.

Der wohl grésste Nachteil ist der folgende. Es gibt Kursindex- und Performanceindex-
Zertifikate, jedoch nur bei Performanceindex Zertifikaten werden die anfallenden
Dividenden reinvestiert. Je nach zugrundeliegendem Index kann dies eine zusatzliche
Rendite von zwei Prozent oder mehr ausmachen. Bei Kursindex Zertifikaten wird die
Dividende in den meisten Fallen vom Emittenten vereinnahmt und stellt damit einen
versteckten Kostenanteil dar.
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Zertifikate haben oft Laufzeitbeschrankungen. Bei langfristigen Anlagen missen Anleger
nach Ablauf der Laufzeit wieder ein neues Indexzertifikat kaufen und zuséatzliche
Transaktionskosten hinnehmen. Inzwischen bieten Geldinstitute aber auch Indexzertifikate
mit einer Laufzeitverlangerungsklausel oder sogar ganz ohne Laufzeitbeschrankung an.
Aber selbst bei solchen Open-End-Zertifikaten hat der Emittent das Recht, nach einer
bestimmten Mindestlaufzeit und Einhaltung einer festgelegten Frist das Zertifikat zu
kiindigen.

Vorteil: Sie kbnnen die Dividenden steuerfrei kassieren, denn bei Performance-
Indexzertifikaten werden Dividendenzahlung automatisch wieder rechnerisch in Aktien
investiert und nicht ausgezahit.

Indexfonds

Indexfonds werden gehandelt wie traditionelle Fonds. Die Ausgabe und Riicknahme erfolgt
nur Uber die jeweilige Fondsgesellschaft oder eine speziell beauftragte Vertriebsfirma.
Weiterhin fallen die bei Fonds tblichen Ausgabeaufschlage an. Der Unterschied liegt in
erster Line darin, dass ein Indexfonds passiv gemanagt wird und damit in der Regel die
Managementgeblhr in einer dhnlich attraktiven Gréssenordnung liegt wie bei ETFs.

Exchange Traded Funds

Unserer Ansicht nach bieten ETFs gegentiber den Indexfonds oder Indexzertifikaten viele
Vorteile und im Prinzip keine Nachteile, so dass wir uns bei smarTER Investieren
ausschliesslich auf ETFs als Anlageinstrument konzentrieren (Ausnahme: eine Anlagenklasse
ist noch nicht durch ETFs abgedeckt).

Die Umsetzung einer Indexing Anlagestrategie ist vor allem mit ETFs auBerst kostenglinstig
und mit minimalem Aufwand zu erreichen. Weiterhin bieten ETFs ein Héchstmal? an
Transparenz in einem systematisch und konsequent strukturierten Anlageportfolio.

Da es fur ETFs auch keine Mindestanlagesummen gibt, kénnen Sie wie jede andere Aktie
auch zum Stickpreis an der Borse gehandelt werden. Es gibt also keinen Grund, warum
nicht auch private Anleger ETFs nutzen sollten und in der Tat entdecken immer mehr
private Anleger die Mdglichkeiten, die ihnen ETFs bieten.

Im Vergleich zu Indexzertifikaten gehen bei ETFs die vereinnahmten Dividenden direkt in
das Anlageergebnis ein oder werden an die Investoren ausgeschittet, wahrend sie bei
Zertifikaten in aller Regel nicht an den Anleger weitergegeben werden.

Weitere Vorteile der ETFs sind, dass bei Inrem Kauf kein Ausgabeaufschlag anfallt, dass der
Aufbau eines ETFs jederzeit bekannt und damit vollkommen transparent ist. ETFs haben
weiterhin im Gegensatz zu Zertifikaten einen Anlegerschutz durch Sondervermdgen,
dadurch ist ein Verlust der Einlagen durch eine Insolvenz des Emittenten ausgeschlossen.
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Schritt 1 -
Die Bestandsaufnahme






Ilhre heutige Anlagesituation feststellen

Um einen guten Uberblick tiber Ihre aktuelle Anlagesituation zu erhalten, priifen Sie
zuerst, auf welcher Basis Ihre heutigen Ersparnisse angelegt sind. Wichtig ist dabei die
Erkenntnis, ob lhre Ersparnisse vornehmlich in festverzinslichen Wertpapieren (FWP)
oder in Aktien angelegt sind.

Es gilt generell, dass alle auf dem Markt erhaltlichen Anlageprodukte (Fonds, Versicherun-
gen, etc.) immer auf dem gleichen Prinzip aufbauen. Entweder sie investieren Ihr Geld in
einer Form von festverzinslichen Wertpapieren oder in Aktien. So sind beispielsweise lhre
Vermdodgenswirksamen Leistungen auf Basis eines Aktienfonds angelegt, wenn Sie sich beim
Abschluss fur diese Variante entschieden haben. Gleiches kann auch fir die Direktversiche-
rung oder die Riesterrente zutreffen. Dieser Sachverhalt hat einen massgebenden Einfluss
auf die zu erwartenden Renditen, wie Sie in der folgenden Tabelle 1.1 erkennen kénnen.

In der Tabelle finden Sie ein paar Richtwerte, die Ihnen eine Bestandsaufnahme recht
einfach machen sollten. Sie enthalt fur alle gangigen Anlageformen neben dem typischen
Anteil von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren auch die durchschnittlich zu
erwartende Nettorendite.

Typischer Typischer Anteil in Zu

Anlageform Anteil in festverzinslichen erwartende

Aktien Wertpapieren (FWP) | Nettorendite
Girokonto / Sparbuch 0% 100% 0.5%
Bausparvertrag 0% 100% 1.5%
Tagesgeld 0% 100% 2.5%
Kapital Lebensversicherung 20% 80% 2.75%
Direktversicherung 20% 80% 2.75%
Riesterrente 30% 70% 3.5%
Rentenfonds 10% 90% 3.5%
Vermodgenswirksame Leistungen 50% 50% 4.0%
(VL)
Fondsgebur)dene 70% 30% 4.5%
Lebensversicherung
Aktienfonds / Aktiensparplan 100% 0% 6.0% *

Tabelle 1.1 (- angenommener Kostenanteil von 4% fur Aktienfonds)

Ein vereinfachtes Beispiel einer Bestandsaufnahme mit Hilfe der obigen Richtwerte wére
die folgende.

Sparbuch 4,000€ 100% FWP = 4,000€

Bausparvertrag 10,000€ 100% FWP = 10,000€

VL Uber Arbeitgeber  6,000€ 50% FWP = 3,000€ 50% Aktien = 3,000€

Kapital LV 50,000€ 80% FWP = 40,000€ 20% Aktien = 10,000€
70,000€ 57,000€ 13,000€
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Ausgehend von einer Gesamtanlagesumme von 70,000€ wéren in diesem Beispiel 18,6% in
Aktien (13,000€) und 81,4% in festverzinslichen Wertpapieren (57,000€) angelegt.

Diese beiden Werte sind fur die weiteren Schritte in diesem Kapitel notwendig. Die
meisten von Ihnen sollten in 5-10 Minuten in der Lage sein, zumindest einen Néaherungswert
zu ermitteln. Vermerken Sie hier Ihr Ergebnis.

Meine Anlagesituation heute: Anteil FWP: %
Anteil Aktien: %

‘ Es ist zun&chst nicht entscheidend, einen exakten Prozentwert zu ermitteln.
Vollkommen ausreichend ist die Erkenntnis, in welchen Gréssenordnungen Ihre

i e Ersparnisse auf festverzinsliche Wertpapiere und Aktien verteilt sind.
Iinweis

Fur diejenigen unter lhnen, die noch keinen nennenswerten Anlagebetrag haben, den sie
einer solchen Betrachtung unterziehen kénnen, méchten wir das KAVIA Modell im
Informations-Center unserer Webseite als Einstieg in die Planung empfehlen. Sie kénnen in
diesem Fall Ihre geplanten oder vorraussichtlichen Anteile von festverzinslichen
Wertpapieren und Aktien oben bei ,,Meine Anlagesituation heute* eintragen.

Wieviele Aktien und festverzinsliche Wertpapiere
besitzen Sie ?

Wenn Sie nun wissen, wie lhre Ersparnisse auf festverzinsliche Wertpapiere und Aktien
aufgeteilt sind, kdnnen Sie sich in Tabelle 1.2 ein Bild machen, mit welchen Renditen Sie
fur Ihre heutigen Geldanlagen rechnen kdnnen. Anhand der von Ihnen oben ermittelten
Verteilung von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren finden Sie in der folgenden
Tabelle die dafur zu erwartende Rendite. Die Renditen sind hier bereits unter der
Annahme getroffen, dass Sie mit der Anlagestrategie Indexing investieren. Hatten Sie z.B.
60% in Anleihen (FWP) und 40% in Aktien angelegt, dann wére lhre zu erwartende Rendite
nach Kosten ca. 5%, was Sie in Spalte C ablesen kdénnen.

Ihre aktuelle Aufteilung FWP / Aktien von oben

A B C D E F G H I
Anleihen / FWP 100% 80% 60% 50% 40% 30% | 20% | 10% 0%
Aktien 0% 20% 40% 50% 60% 70% | 80% | 90% | 100%
?\;\llft)schwankung) niedrig | niedrig | niedrig | mittel | mittel | mittel | hoch | hoch | hoch
Erwartete Rendite
vor Kosten 5% 6% 7% 7.5% 8% 8.5% | 9% | 9.5% | 10%

(historisch)

Erwartete Rendite
nach Kosten 3% 4% 5% 5.5% 6% 6.5% % 7.5% 8%
(netto) *

Tabelle 1.2 - Renditeerwartung lhres heutigen Portfolios
(* angenommener Kostenanteil von 2% fur Indexing)

(Quelle: Jeremy J. Siegel, Stocks for the long run, 2002)
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Die erwarteten Renditen basieren auf den historischen erzielten Renditen bei Aktien von
10% und von 5% bei Anleihen (als wichtigster Vertreter der festverzinslichen Wertpapiere)
im Zeitraum von 1926 - 2001 (U.S.A. und Europa). Im Zeitraum von 1970 -2001 lagen die mit
Aktien erzielten Renditen sogar bei tGber 11%, wir nehmen flr das weitere Vorgehen aber
den konservativeren Wert.

Historische Renditen lassen jedoch keine exakte Prognose auf zukinftige Renditen zu. Es
ist daher nicht garantiert, dass die historischen Renditen auch in den kommenden Jahr-
zehnten wieder genauso eintreten. Manche von lhnen méchten aus diesem Grund vielleicht
noch konservativer vorgehen und zum Zweck der Planung etwas niedrigere Renditen
annehmen wie die in Tabelle 1.2 (zum Beispiel 4.0% Rendite anstatt der historischen 5% als
konservative Planungsgrundlage fiir Anleihen, 9.0% Rendite anstatt der historischen 10%
als konservative Planungsgrundlage fur Aktien).

Die Werte fir die Nettorendite stellen lediglich Richtwerte dar, die jedoch fir Planungs-
zwecke sehr hilfreich sind. Um realistisch zu planen, sollten Sie wie in Tabelle 1.2
geschehen einen Kostenanteil von mindestens 2% annehmen. Dieser ergibt sich vor allem aus
den Transaktionskosten und dem TER lhrer Anlageprodukte. Hierzu mehr im Schritt 3 - Die
Optimierung der Transaktionskosten.

So konnte lhre zukiinftige Anlagestrategie aussehen

Die folgende Tabelle 1.3 enthalt Empfehlungen, welche Aufteilung lhres Portfolios generell
sinnvoll ist. Massgeblicher Faktor ist dabei Ihr Alter und der sich ergebende Anlage-
horizont. Mit dem von lhnen im ersten Schritt ermittelten Aktienanteil kdnnen Sie sich
jetzt in einer der Spalten A, B oder C einstufen. So wirden auf Sie z.B. bei einem Aktien-
anteil von 20% die Spalte A zutreffen.

Empfohlene Aufteilung FWP / Aktien

A

Heutiger Aktienanteil
Ihres Vermdogens gering
(0% - 30%)

B

Heutiger Aktienanteil
Ihres Vermdgens mittel
(30% - 60%)

C

Heutiger Aktienanteil
Ihres Vermdgens hoch
(60% - 90%)

30% Aktien / 70% FWP

30% Aktien / 70% FWP

Schuler / Mehr Aktien, Ziel: Mehr Aktien, Ziel: Mehr Aktien, Ziel:
Student 90% Aktien / 10% FWP 90% Aktien / 10% FWP 90% Aktien / 10% FWP
Beruf - Mehr Aktien, Ziel: Mehr Aktien, Ziel: Mehr Aktien, Ziel:
Anfang 90% Aktien / 10% FWP 90% Aktien / 10% FWP 90% Aktien / 10% FWP
Beruf - Mitte Mehr Aktien, Ziel: Mehr Aktien, Ziel: Angemessen, Ziel:
70% Aktien / 30% FWP 70% Aktien / 30% FWP 70% Aktien / 30% FWP
Beruf - Ende Mehr Aktien, Ziel: Angemessen, Ziel: Angemessen, Ziel:
50% Aktien / 50% FWP 50% Aktien / 50% FWP 50% Aktien / 50% FWP
Ruhestand Angemessen, Ziel: Angemessen, Ziel: Weniger Aktien, Ziel:

30% Aktien / 70% FWP

Tabelle 1.3 - Empfehlung zur Gewichtung von Aktien und festverzinslichen

Wertpapieren
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verstehen und repréasentieren die notwendige Aufteilung von Aktien und

‘ Wichtig ! Die hier empfohlenen Werte sind als Orientierungshilfe zu
. Anleihen, um typische Anlage- und Renditeziele zu erreichen. Dies kann

L

Hinweis  Selbstverstandlich in Ihrem konkreten Fall abweichen, so dass Sie diese
Ubersicht ggfs. individuell interpretieren und die Zahlen fir sich anpassen
massen.

Wie Sie Tabelle 1.3 lesen

Mit Ihrer Zuordnung zur entsprechenden Spalte ,,heutiger Aktienanteil* missen Sie jetzt
nur noch die fur Sie zutreffende Lebensphase auswahlen damit Sie die Empfehlung ablesen
konnen.

Nehmen wir nochmals unser Beispiel von weiter oben. Sie sind heute z.B. durch Ihre
Vermdogenswirksame Leistungen auf Basis von Aktienfonds mit ca. 20% in Aktien investiert
und stehen am Anfang Ihrer beruflichen Laufbahn. Somit kénnen Sie davon ausgehen, dass
Sie noch mindestens 30 Jahr lang Vermégen ansparen und aufbauen kénnen. In diesem Fall
ist die Empfehlung aus der Tabelle in Spalte A fur Beruf - Anfang zu finden, namlich ,,Mehr
Aktien, Ziel: 90% Aktien / 10% festverzinsliche Wertpapiere.

Wenn die Differenz zwischen lhrem heutigen Aktienanteil und dem empfohlenen Aktien-
anteil sehr hoch ist (z.B. bei Beruf-Anfang, Heutiger Aktienanteil 0%-30%), sollten Sie in
Betracht ziehen, diese Aufteilung mit Hilfe zukinftiger Sparbetrage anzupassen.

Das bedeutet, wenn Sie heute mehr festverzinsliche Wertpapiere als empfohlen besitzen,
sollten sie in Zukunft in erster Linie Aktien in lhre Anlageplanung hinzunehmen, um lhre
Renditechancen zu verbessern. Wenn Sie dagegen mehr Aktien als empfohlen haben,
sollte Sie sich Uberlegen, ob fiir Sie das damit verbundene Risiko durch Wertschwankungen
akzeptabel ist. Wenn Ihnen das Risiko zu hoch erscheint, sollten Sie in Zukunft in erster
Linie festverzinsliche Wertpapiere hinzukaufen, um lhren Aktienanteil entsprechend zu
verringern. Die obige Empfehlung der Portfolioaufteilung ist auch gleichzeitig ein erster
Anhaltspunkt, welches der Index-Musterportfolios aus Schritt 4 - ,,Die ETF Musterport-
folios* flrr Sie geeignet sein kénnte.

Ihr Risikoprofil ermitteln

Nachdem Sie nun wissen, welche Aufteilung auf festverzinsliche Wertpapiere und Aktien
fur Sie prinzipiell sinnvoll ist, gilt es jetzt noch einen abschliessenden Aspekt zu
betrachten - das Anlagerisiko. Abhangig davon kénnen Sie die gefundene Aufteilung noch
nach unten oder oben korrigieren

Sie konnten anhand der Tabelle 1.1 bereits erkennen, dass mit zunehmendem Aktienanteil
eines Portfolios Ihre Renditechance ansteigt. Diese hdhere Renditechance hat jedoch lhren
Preis, denn Aktien unterliegen starkeren Wertschwankungen als festverzinsliche Wertpa-
piere. Bei einem langeren Anlagehorizont von 10 Jahren oder mehr nimmt dieses Risiko
jedoch an Bedeutung ab, d.h. die Wertschwankungen gleichen sich Gber langere Zeitraume
wieder aus und die langfristig erzielbaren Renditen stellen sich mit hoher Wahrscheinlich-
keit ein.
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Eine sehr aufschlussreiche Grafik, die diesen Umstand verdeutlicht, sehen Sie unten. Die
Grafik enthalt die Schwankungsbreite der Renditen von Aktien in allen 1-, 5-, 10-, 15-, 20-
und 25-jahrigen Anlagezeitrdumen in den Jahren zwischen 1950 und 2002.

Im besten und schlechtesten Anlagezeitraum von einem Jahr konnten die Renditen
zwischen +52,62 und -26,47 Prozent schwanken. Dies ist ganz bestimmt nichts fir
schwache Nerven, deshalb eignen sich Aktien auch nicht fur solche kurze Anlagezeitrdume.

Im besten und schlechtesten Anlagezeitraum von funf Jahren sieht das Bild bereits ganz
anders aus. Die Renditen konnten dann nur noch zwischen +23,92 und -2,36 Prozent
schwanken. Damit kdnnen schon viele Anleger leben, d.h. ab einem Anlagezeitraum von
funf Jahren wird es sinnvoll, in Aktien zu investieren.

Hochinteressant wird es aber bei Anlagezeitrdumen von 15 Jahren oder léanger. Die
Schwankungsbreite bei einem Anlagezeitraum von 25 Jahren lag dann nur noch zwischen +7
und +17 Prozent. Anders ausgedrickt heisst das, dass in jedem beliebigen 25 Jahre langen
Anlagezeitraum zwischen 1950 und 2002 die Rendite im schlechtesten Fall 7.94% pro Jahr
betrug und im besten Fall 17.24% pro Jahr. Damit wird sehr deutlich, warum Aktien in
jedem langfristig angelegten Portfolio auf jeden Fall vertreten sein missen.

Percent
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The @ represents the average of the annual returns for various periods.

Abbildung 1.4 (Quelle: Burton G. Malkiel, A Random Walk Down
Wall Street, 2003)
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Wenn Sie trotzdem befirchten, dass Sie durch temporare Wertschwankungen Ihres
Portfolios unruhige Tage und Nachte verleben werden, sollten Sie Ihren Aktienanteil
ausgehend von der Empfehlung in Tabelle 1.3 etwas nach unten korrigieren. Dies gilt vor
allem, wenn lhr Anlagezeitraum 10 Jahre oder weniger betragt.

Wenn |hr Anlagezeitraum 20 Jahre oder mehr betragt, sollten Sie diesem Drang so gut es
geht widerstehen, da die Wahrscheinlichkeit nahezu gegen Null geht, dass Ihre Renditen
Uber einen solch langen Zeitraum nicht den Erwartungen entsprechen, selbst wenn Ihr
Portfolio zwischenzeitlich einmal 20% oder 30% an Wert verloren haben sollte. Abbildung
1.4 dirfte Ihnen dies nochmals vehement vor Augen fuhren.

‘ Hohe Renditeerwartungen gehen zwangsweise mit einem héheren Anlagerisiko
einher. Wenn Sie langfristig mehr als die mit festverzinslichen Wertpapieren

i e erreichbare Rendite erreichen mochten, mussen Sie in Aktien investieren.
inweis

Das hohere Risiko durch Wertschwankungen, das Sie dabei in Kauf nehmen, ist jedoch
nicht gleichbedeutend mit Spekulieren. Wie Sie in der Abbildung 1.4 erkennen konnten,
arbeitet die Zeit fir Sie. Spekulieren und hohes Risiko bei Aktienanlagen entstehen nur
bei kurzen Anlagezeitraumen von wenigen Monaten oder Jahren.

Investieren mit Indexing basiert auf langfristen Anlagezeitraumen mit entsprechend

geringerem Risiko. Das Investieren in Aktien mit Spekulation gleichzusetzen ist
demzufolge vollkommen unzutreffend.
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Schritt 2 -
Die Auswahl eines
Online Brokers






Warum brauchen Sie einen Online Broker ?

Wenn Sie eine Indexing Anlagestrategie erfolgreich umsetzen wollen, dann missen Sie
einen Online Broker auswahlen. Der Online Broker ermdglicht Ihnen, an der Bérse die
notwendigen Indexaktien, Indexanleihen oder auch Indexzertifikate kostengtinstig zu
kaufen.

Es ist ein wesentlicher Bestandteil der Do-It-Yourself Strategie, dass Sie Wertpapiere so
guinstig wie mdglich an der Borse einkaufen. Wir kdnnen nicht oft genug darauf hinweisen -
die Kosten haben neben der Gewichtung der Anlagenklassen in Threm Portfolio den grdssten
Einfluss auf Ihre Rendite. Auch sind es genau diese beiden Faktoren, die beim Investieren
im Voraus planbar sind und deshalb optimiert werden kénnen (im Gegensatz zur Rendite,
die nicht exakt vorhersehbar ist).

Lassen Sie uns lhnen kurz die Entwicklung der letzten zehn Jahre beschreiben.

Der erste Online-Broker Deutschlands, Consors, der Ihm Jahre 1994 gegriindet wurde,
hatte mit seinem neuen Vertriebs- und Servicemodell die Filialbanken in Deutschland
extrem unter Druck gesetzt. Was sich Gber Jahrzente etabliert hatte, dass namlich
Privatanleger bei Ihrer Bank anrufen oder ein Fax verschicken mussten, um ein Wertpapier
an der Borse kaufen zu konnen, hatte mit dem Online Broker Modell ausgedient.

Die Vorteile sind nun deutlich giinstigere Preise und Konditionen beim Kauf von
Wertpapieren an der Borse sowie das bequeme Ordern Uber das Internet.

Im Gegensatz zu den klassischen Filialbanken arbeiten Online-Broker und Direktbanken
ohne ein aufwendiges und teueres Zweigstellennetz. Das Call-Center ersetzt jetzt die
Bankmitarbeiter.

Seit dieser Zeit wechseln Jahr fur Jahr tausende von Anlegern von lhrer Filialbank zu
Online-Brokern, um deren besseren Konditionen sowie die hohere Flexibilitat zu lhrem
Vorteil auszunutzen.

Heute gibt es eine Vielzahl von Online-Brokern die fir alle Bedirfnisse der Anleger
unterschiedlichste Services anbieten kénnen. Mit der Vielzahl der Angebote besteht ein
standiger Preiskampf um die besten Preise und Konditionen und dies wird sich in
absehbarer Zeit nicht andern. All dies ist zum Vorteil fir den Anleger!

Bei der grossen Auswahl der Online Broker, die inzwischen auf dem Markt zu finden sind,
gilt es jetzt, den fur Sie am besten geeigneten ausfindig zu machen.
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Die wichtigsten Kriterien zur Auswahl eines Brokers
Ordergebiihren

Billiger ist nicht immer besser. Das gilt grundséatzlich auch bei den Online-Brokern. Die
Broker unterscheiden sich unter anderem im Kundenservice, der Erreichbarkeit des Call-
Centers, der Qualitat des Internetauftritts und dem Umfang des Serviceangebots.

Fur das Umsetzen einer Indexing Anlagestrategie reichen lhnen allerdings die
Grundfunktionen der Moglichkeiten, die ein Online-Broker anbietet. Die Haufigkeit der
Kauf- und vor allem der Verkauforders ist beim Indexing relativ gering. Wenn Sie also einen
Online-Broker ausschliesslich fir diesen Zweck auswahlen, kénnen wir Thnen mit ruhigem
Gewissen empfehlen, den Broker mit den giinstigsten Ordergebuhren auszuwéhlen.

Wir haben im Abschnitt “Tools zum E-Book™, Kapitel ,,Online Broker Preistbersicht* alle
gangigen Preismodelle der Online Broker wie Cortal Consors, DAB Bank, E*Ttrade etc. im
PDF Format zusammengestellt. Weiterhin kdnnen Sie auf die Seite
http://www.diskountbroker.de/ gehen auf der es mdglich ist Preisvergleiche
durchzufuhren. Oder sie kdnnen auch den Service auf der Yahoo Seite
http://de.biz.yahoo.com/pf/gk/broker.html nutzen.

Zusatzlich finden sie im Abschnitt “Tools zum E-Book™ eine Excel Tabelle, mit der Sie in
Abhéangigkeit von der Anzahl der ETFs in Ihrem Portfolio sowie lhrer verfiligbaren Sparrate
eine Kalkulation durchfihren kénnen, welche Kostenbelastung lhre ETF Kauforders
erzeugen.

Zusdtzliche Gebiihren

Neben den reinen Transaktionskosten fallen in der Regel noch weitere Gebihren an, die
von Broker zu Broker unterschiedlich sein kénnen. Dies sind zum einen die reinen Depot-
und Kontofiihrungsgebtihren. Haufig werden diese erstattet, wenn Sie eine gewisse Anzahl
von Orders pro Jahr durchfihren. Zum anderen finden Sie

X3

2

Gebiihren fir den Ubertrag von Depotwerten an andere Banken

Gebuhren fir das Schliessen des Kontos

Gebuhren fir Depot- und Ertragnis-Aufstellungen

Gebuhren fir Limit Orders

Gebuhren fur Auftragsanderungen oder Streichungen

Gebuhren fur telefonisch oder per Fax aufgegebene Orders, sollten Sie einmal nicht per
Internet Ihre Order aufgeben kénnen (oder Sie wahlen diese Orderform grundsatzlich,
dann sollten Sie hier nochmals ganz gezielt Preisvergleiche durchfiihren)

X3

8

e

8

5

8

X3

A

X3

8
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Die hochste Prioritat sollten auf jeden Fall die HOhe der Transaktionskosten darstellen.
Ausserdem sollte die einfache Bedienbarkeit der Online Benutzeroberflache ein
Entscheidungskriterium sein. Wenn Sie sich mit der Webseite des Online Brokers nicht
wohl fuhlen, werden Sie auch keinen Spass haben, dort regelmassig Ihre Orderabwicklung
durchzufthren.

Minimum Investment

Einige Online-Broker haben als Voraussetzung zur Eréffnung eines Depots ein Mindest-
investment von 500 Euro, 1000 Euro oder mehr. Mdchten Sie zu Beginn nur mit einem
monatlichen Sparplan beginnen, kann sich dies als eine schwer Uberwindbare Hirde fur Sie
erweisen. Prifen Sie daher immer die aktuellen Bedingungen der Online-Broker.

Depots investieren und somit zu Beginn Ihres Vermdgensaufbaus Geld
> ansparen. Sie finden dazu mehr Informationen im Service-Center auf der

-

Hinweis smarTER Investieren Webseite.

‘ Sie kdnnen OHNE Mindestsanlagesumme in eines der drei smarTER Indexing

Tagesgeldkonto

Die Angebote der Online Banken und Online Brokern zur Gewinnung von Neukunden hat in
der jungeren Vergangenheit dazu gefuhrt, dass diese sehr interessante Angebote zur
Eroffnung von Tagesgeldkonten anbieten, bei denen der Zinssatz im Schnitt ca. 2.0% -
2.5% betragt. Sollten Sie lhr angespartes Geld noch auf dem Girokonto aufbewahren,
empfehlen wir dringenst, es stattdessen auf ein Tagesgeldkonto umzuschichten. Lassen Sie
sich dabei nicht von den Lockangeboten blenden, die 4% Zins und téaglich verflgbares Geld
anbieten. Solche Angebote gelten normalerweise immer nur fir einen begrenzten Zeitraum
und auch nur bis zu einem bestimmten Kontobetrag.

Prifen Sie die aktuellen dauerhaften Konditionen ihres Online-Brokers fur den Zinssatz des
angebotenen Tagesgeldkontos. Sollten Sie einen Broker ausfindig machen, der niedrige
Transaktionsgeblihren anbieten kann sowie einen akzeptablen Zins fur das Tagesgeldkonto
dauerhaft sicherstellt, ist das die beste Wahl.

Kundenservice

Legen Sie grossen Wert darauf, dass Sie mit dem Online-Broker auch telefonisch in Kontakt
treten konnen. Sie sollten bei Ihrer engeren Auswahl einen Testanruf tatigen und auch per
E-Mail ein paar Fragen an den Online Broker stellen. Machen Sie dabei die Erfahrung, wie
lange es dauert bis Sie eine Antwort erhalten oder auch wie schnell Sie direkten Kontakt zu
einem Mitarbeiter am Telefon bekommen ohne stundenlang den Text des Bandes anhéren
zu mussen.

Zusatzliche Services

Mehr und mehr bieten Online Broker zusatzliche Services an. Darunter fallen inzwischen
auch die Angebote, fast alle gangigen Investmentfonds mit einem reduzierten
Ausgabeaufschlag erwerben zu kénnen. Online-Broker und Online-Banken bieten weiterhin
auch bereits Baukredite und alle Arten von Versicherungen an, die Sie per Internet
abschliessen kdnnen.

Viele Broker machen daftir Werbung, dass Sie Ihnen aktuelle Informationen des

Borsenmarktes zeitnah zur Verfiigung stellen. Dieser Service spielt fur Sie keine grosse
Rolle mehr, da Sie mit einer Indexing Anlagestrategie nicht mehr darauf angewiesen sind,
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tagesaktuelle Bérsenkurse oder Termine der ndchsten Hautpversammlung Ihrer
Aktienunternehmen kennen zu muissen. Auch das tagliche Analysieren der Charts entfallt
beim Indexing komplett.

Fur Services eines Online Brokers, die Sie nicht wirklich bendtigen, wollen Sie auch nicht
indirekt bezahlen. Auch hier gilt die Maxime, je mehr Services angeboten werden, umso
héher werden die damit verbundenen Kosten sein. Fir eine Indexing Anlagestrategie
bendtigen Sie lediglich eine einfache Plattform, die Orders fir den Kauf und Verkauf von
ETFs durchfuhren kann.

Die Auswahl des richtigen Brokers kann etwas zeitaufwendig sein, aber Sie stellt die
Grundlage fir lhren zukinftigen Vermoégensaufbau dar. Auch der damit vebundene
Legitimierungsprozess zur Eréffnung eine Online-Kontos und -depots konnte Sie davon
abhalten, diesen Schritt zu machen. Dabei ist es einfacher als man vermutet. Natirlich
mag es bequemer sein, zur Hausbank zu gehen und dort ein Depot zu erdffnen oder bei
einem Finanzdienstleister einen Fondssparplan zu unterschreiben. Diese Bequemlichkeit
kostet Sie langfristig aber sehr viel Geld !

In Ihrem Bekanntenkreis gibt es bestimmt schon einige Freunde, die Erfahrung bei der
Er6ffnung eines Online-Kontos bei einem Online-Broker haben. Nutzen Sie deren Wissen
und lassen sich bei Bedarf von Ihnen bei der Eréffnung des Kontos unterstiitzen. Das
folgende Kapitel wird Ihnen beispielhaft an der Eréffnung eines Online-Broker Kontos der
DAB-Bank jeden einzelnen Schritt erklaren, damit Sie anschliessend in der Lage sind, bei
einem Online-Broker lhrer Wahl in weniger als 10 Minuten selbst einen Antrag zur Er6ffnung
eines Kontos stellen zu kdnnen.

Sobald Sie Ihre ersten Erfahrungen bei der Ausfiihrung von Orderauftrage gemacht haben,
werden Sie bemerken, dass dies einfacher ist als Sie es sich vorgestellt haben.

Beispiel zur Kontoeroffnung bei einem Online Broker

Die folgenden Angaben fur das erstmalige Eréffnen eine Depots und Depotkontos sind
prinzipiell bei anderen Online Brokern sehr &hnlich und Sie kénnen die Hinweise, die wir
anhand des Beispiels der DAB Bank ausfiihren, in ahnlicher Weise auch bei anderen Brokern
(z.B. CortalConsors oder E*Trade) nutzen.

Nach der Eroffnung eines Online Depots und Depotkontos werden Sie in der Lage sein,
eigenstandig die smarTER Investieren Strategie umzusetzen. Im Kapitel ,,Die ETF
Musterportfolios* erhalten Sie Beispiele von Musterdepots, die Sie als Grundlage fur Ihre
eigene Indexstrategie heranziehen kénnen.

Als weitere Option kdnnen Sie die smarTER Indexing Musterdepots 90, 70 oder 50, deren
aktuelle Zusammensetzung wir Ihnen im Mitgliederbereich unserer Webseite zur Verfiigung
stellen, als Basis fur Ihre eigene ETF Auswahl heranziehen. Dort erfahren Sie auch, wann
und wie wir in diesen simulierten ,,Live* Depots ein Rebalancing vornehmen, um immer die
gewinschte Gewichtung der Anlagenklassen zu gewahrleisten. Sie missen dieses
Rebalancing dann nur noch in Ihrem eigenen Portfolio nachvollziehen.

Kommen wir jetzt zu den einzelnen Schritten, die fur die Eréffnung eines Online Depots
notwendig sind.
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Anleitung zum Erdffnen eines Depots

Wir mdchten darauf hinweisen, dass wir hiermit keine Empfehlung fir einen Online Broker
aussprechen. Das folgende Beispiel reprasentiert lediglich einen der gangigen Online-
Broker, der einen Online-Depotkonto Service anbietet.

1. Aufruf der Webseite http://www.dabbank.de/

Sie kommen damit auf die Homepage der DAB-Bank, auf der Sie unterschiedliche Services
auswéahlen kdnnen.

2. Klick auf den Reiter Konto & Depot

Damit wahlen Sie den Service aus, der es Ihnen erlaubt, ein Depot anzulegen.

/3 DAB bank AG - Microsoft Internet Explorer provided by SAP IT I ]
Fle Edt View Favorites Took Help | e
@Back + v ¥ 2] 0| S search cFavorkes @ Meda £ | 0 L

adaress [] bt fmmw, dab-bank,com/ B e

*Home | Uberuns = Kortakt = FAGs | Stemap | \Wichtige Hinweise 2

DAB  Altien  Zerifikste © Anlgien | 0 Kurse ' News ( Textauf DABWiebste  [2
_I EI ! SUCHE:
ue

" Optionsscheine WM, ISIN oder Name eingeben

s
[ | | meemet v

Wertpapiere & Preise Kurse & Analysen Konto & Depot Vermégen & Anlage Worsorge & Finanzplanung Finanzierung & !
Inuestmentfonds | Geschlossene ~rae optionsscheine | Zertifikate | Anleinen | Preise & Leistungen ||
DAB bank: i i fiir “Vieftrader” und "Hormaltrader™ (EURO am Sontag Ausgebe 47, November 2004)
+ | MEH DEPOT
» | Post-tienager bei der DAB bank! B Ktuell
| MEmDAs BEREICH '
» | Muster-Depct Orline Brokerage & Finanzservices — Jetzt bis 30.12. ] \ D \ TecDax \ Do
das bietet nen lhre DAB bank 4250
» | FORMULARE & HILFE "
bei Ihrer DAB bank ‘248
» Ihre Yorteile auf einen Blick i i 202
» Lernen Sie unsere Internet-Seite kennen zeichnen! |
{2 I ¢ S
» mehr Info E =
DAR3D 424460
Wir schenken | Aktionen ] verpopierausve
lhnen Euro & Preissturz bei Inrer DAB bank: L rT-10%wr = ] 2um Mardrader
Transaktions- "‘ Seit dem 01.11. geften unsere fpil | jetzt mit einem Fertifikat von vier 234220041338
=% neuen giinstigen Transaktiorspreisel Emerging Markets profiieren
guthahen. ) Tec Dax
» Eurostax: 50
§ 5 § » Dow Jones
» DAB Tiefstpreis-Garantie: @@l * Letzte Chance bis 28.12.2004: s
8 20 Bestseller-Fonds mit bis zu 80 % f;‘ IMwll] ‘verdreifachen Sie br finanzielles i
44 Discount auf den Ausgabeautschiar Polster mit inora world invest 300 » Bund Future
— » Ulaufrendte
— » EurolJS-§
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e »8 % auf einen Schlag il » Rohstoffe kennen kein Halten mehr: EE—
B oder Jat fiir Jahr mehr S das S6 Airhag-Zertificat auf einen Hews
1 das neus HYB Express Zertifikst & Metal Besket - mit 200 % Partizipation B
4
&

3. Klicken Sie auf ,,Zur Depot Erdffung*

Damit gelangen Sie zu der Ubersicht zum Er6ffnen eines Depots.

nochmals zu einer Ubersicht mit weiteren Informationen zur
> Depoterdffnung fuhrt. Von dort aus haben Sie auch die Mdglichkeit, den
Hinweis Link auf ,,Zur Depot Eréffnung‘ auszuwahlen.

‘ Sie kénnen auf dieser Seite auch erst den Reiter ,,Depot* anklicken, der Sie
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4. Auswahl der richtigen Depot-Eroffnungsoptionen

Standardmassig sind folgende Einstellungen vorgegeben.

« Eroffnen eines Depotkontos (sollten Sie unter 18 Jahren sein wéhlen Sie die zweite
Option).

+ Sie sind noch kein Depotinhaber (davon gehen wir aus, da Sie dieses E-Book nutzen).

+ Bereitstellung der Unterlagen Uber die Internetseite (Eréffnungsunterlagen
herunterladen). Wir empfehlen diese Vorgehensweise, da Sie dadurch am schnellsten
an die notwendigen Unterlagen gelangen.

R OnB bank - Depot Exiflnung - Macrosolt Internet Explorer provided by SAR IT E =5
3
E
Gk = ) - 5] 3] | O Sewch iFaverkes WPMeds £ | 1+ . BN -
agkess [ m F———— oy - 8
e
DAB [} DAB Depot-Ersffnun:
I 1
Wahlen Sie aus
T lhwer
Daw pamnende Dol fim Sict

& DAB Depotinnta
DB JurinrDepes, das Depot K alle bés 18 Jaben

G e el

E-Mak

' Nipkn, e ket mich i doe Argpatsol choe VLB wrel loa cbars sussipsowibis Ciopal
" Ja, ich habe berets en wie cben susgewshes Depct und méxhie i weteres deser Art erdtinen,

Por Post oder sofort per Downlosd T

T Vorle Soaren S sich wertvole Zed, Und schausn S : anbTw, Tilker S
 Anforderung per Post

whienn hnen gy sles  knnen Sie Bedenken Sie jedoch, dall Sie vielolcht et
verberen

Lel_ ] ;l;l

o [ 15 [ wtret P

Behalten Sie die Standardeinstellungen bei und Klicken auf -> Weiter
Dadurch kommen Sie als Neukunde auf die Ubersicht, bei der Sie Ihre Kontaktdaten
eintragen kdnnen - siehe folgendes Bild.
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5. Kontakt- und Depotdaten eintragen

3 DAB bank - Depot Eriiffnung - Microsoft Internet Explorer provided by SAP IT o =101 %]

Fle Edit View Favorites Tools Help ‘ o

QBack » ) - [x] 2] (2| O seach Favoites @ teda € | (- L K -

address [&] depotkonto-er g dabebank.comfadmia j5p?_requestid=5492 =
»Wahlen Sie aus v | »Personliche Daten | »lhre Info-Mappe [>[L&schen] [»[Akbrechen] [» [ veiter] B

Personliche Daten
Geben Sie hitte lhre Anschrift an und nennen Sie uns ggt. lhre Postadresse.

Ich bin noch nicht Kunde der DAB bank

Anrede:” Hen
Titel: -

vornamer [

Hame: [

Geburtsdatum:* rar  =r

Geburtsort:* [

Strabeir:* [

PLZ/OM: [
Land:* Deutschland -

E-Mail:* |

Postadresse [}

0z [

StraBemir: [
PLZ/OM: | -
Land: -

} Sie besitzen noch keine E-Mail-Adresse? Bei Hotmail erhalten Sie diese kostenlos.

Al G
P

&] Done R

Tragen Sie in dieses Bild alle notwendigen Daten ein. Den Bereich Postadresse kdnnen Sie
freilassen, wenn Sie die Anmeldeunterlagen nicht nochmals per Post zugeschickt
bekommen méchten.

Falls Sie noch keine E-Mail Adresse besitzen, ermdglicht der direkte Link zu
www.Hotmail.de, www.yahoo.de oder www.web.de das kostenlose Anlegen einer E-Mail
Adresse.

Nach der Bestatigung aller persdnlichen Daten kommen Sie auf folgendes Bild.

/) DAD bank - Depot Crisfinung - Microsoft Intemet Enplorer provided by SAP 1T E =100 xj
B Ed vew Favortes Iook  beb i
Dk = - (M]3 0| Seach Faverkes WP Meda £ | [ 0- L BN -
ddress [&] terg i) b -y oot _recue e
B VAL L1 UAD UEPUT-ETOTTNUNG 1]
1 ‘1
DB Depotkoro-Erofinung
Fur I DAL Depot Konta Tlen Sie bifte dioses | ormuler sus.
=l m
% Onéine (€ 0.« Porio-Deteligung) T per Post (ale Perckian beenchnet)
etetolgen,
Dieses soll in folgender werden ('}
& B
o Sin ||
™ us-Doter-kiortn I Schweizer Franken-kiorts m
Falyreule wir Sim e s
Areedde Here
\ipmeme: Marks
Hame Lavyprbach
Ordrrtsramn Ortnrtubm 11 101368
Mol oss: Postatimese:
et Hrcdearicker Lot B e
PLIS et 055 Franksunt Soataty
Laent Deutecriand LIS
Laeet
Descramguangignss © angestelt C sestindig @
Berut® Branche
e =
Teltaguiber Tel noends
Foos tagaiier. Foux aberds. =l
] bane 5 [ tmeemat 4
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Ubermittlung der Depotkontoausziige
Belassen Sie die Standardeinstellung, Onlineabwicklung zur Vermeidung von Kosten.

Depokonto
Belassen Sie die Standardeinstellung, Classic Depot.

Adressdaten
Tragen Sie hier alle weiteren Daten zu lhrer Person ein.

TR AN ik - L Froffiug - Micresolt Inteersed Esplores provided by S48 11 T =101 =
Bie Bt yew  Fgwrtel ook Help F
(3 bk <l | semeh  Faertes of Medy & v iw R -

ageress [] s o o ok brarh ol et $54 8=
™ e T e T i T

gt b Rente + Zins. = sonat. Einkiinfie)

T Soit wie vislen

T Heire Kenninsze ™ see weniger ais 5 Jshren

T wet 5 bia 10 Jahwen ek 1045 Jabeen,

© st mate sls 15 Jatven

O Walths Anlbgastrategis varfolgun S?

© hohars Eragechancen nl snpamassenen Risk © hore lsutende [riiegs
[T ———  spabutatiy e Crarcen - Tt Risken

D e e
™ mutien rlanatenaischere ™ Auen, Aussiond

I rastvsrzinesche vertpaghers Fisnd I sestviransiens Virpapens Ausland
T optentschabampenundinss

™ Termirgeisr

T ke chx penannien Aclagetorrmen

*F e T open

I Ja, bch mischee einen 2. Depot inhaber cinrichten.

El} oo = - | ﬂﬂ
] 5 [ wwerrer ;

Jahreseinkommen

Bei dieser Angabe ist flr Sie nochmals wichtig zu erkennen, welcher finanzieller Spielraum
Ihnen fur den Kauf von Aktien oder Anleihen zur Verfligung steht. Die Annahme dabei ist,
dass je geringer lhr Jahreseinkommen ist, Sie entsprechend weniger in Wertpapiere
investieren kdnnen.

Selbsteinschitzung

Die Angaben der Selbsteinschatzung sind als Absicherung fiir die Depotbank und somit des
Online-Brokers wichtig, die vermeiden missen, dass Anleger ohne jegliche Vorkenntnisse
ein Depot erdffnen kdnnen.

Wenn Sie die Informationen auf der smarTER Investieren Webseite, im vorliegenden E-Book
sowie im Abschnitt “Tools zum E-Book™ gelesen haben, gehdren Sie bereits zur Gruppe der
Anleger in Deutschland, die getrost behaupten kénnen, dass Sie uberdurchschnittlich gut
informiert sind.

Klicken Sie als Anleger, der zum ersten Mal ein Depot ertffnet, somit bei der Auswahl

»oeit wie vielen Jahren beschéaftigen Sie sich mit Wertpapieren ?** das Kastchen an mit
,»Seit weniger als 5 Jahren*‘.
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Zukiinftige Anlagestrategie

Bei der Angabe der zukinftigen Anlagestrategie, empfehlen wir den Vermégensaufbau zur
Altersvorsorge, welcher auch den Aufbau der Vermdgensbildung Gber einen langeren
Zeitraum abdeckt.

Bisherige Anlagestrategie

Bei jedem Kauf von Wertpapieren wird grundsatzlich deren Risikoklasse gegen die von
Ihnen angegebene Anlagestrategie gepruft. Damit wird vermieden, dass Sie keine
Wertpapiere ohne eine vorgeschriebene Aufklarung tGber deren Risiken, wie z.B. bei
Optionsscheinen, an der Borse ordern kénnen.

Die smarTER Investieren Strategie basiert NICHT auf dem Handel von hochspekulativen
Anlagenformen wie z.B. Optionen und Termingeldern, sondern auf einem Investment von
Aktien und Anleihen in der Form von bdrsennotierten Indexfonds (ETFs), die einen sehr
hohen Diversifikationsgrad aufweisen.

Wenn Sie bisher noch keine oder sehr wenig Anlageerfahrungen sammeln konnten,
empfehlen wir die Anlagenformen auszuwahlen, die wir mit der smarTER Investieren
Strategie umsetzen. Diese sind nachfolgend unterstrichen gekennzeichnet.

Aktien Inland/Genussscheine Aktien Ausland

Festverzinsliche Wertpapiere Inland Festverzinsliche Wertpapiere Ausland
Investmentsfonds Optionsscheine/Optionen/Futures
Devisen Termingelder

Sonstige Termingeschafte keine der genannten Anlageformen

Angaben nach §8

Wenn Sie auf eigene Rechnung handeln, kénnen Sie die Standardeinstellung Ja belassen.

Zusatzliche Formulare

Freistellung vom Steuerabzug

Sobald Sie Anleihen (Rentenpapiere) in Ihrem Depot besitzen, die Zinsgewinne abwerfen,
mussen Sie fur die erhaltenen Zinszahlungen Steuern zahlen. Im Sinne der smarTER
Investieren Strategie sollten Sie mindestens 10%-20% Ihres Depotwerts in diese
Anlagenklasse investieren. Somit fallen auch Zinsen an die zu versteuern sind.

Sie kénnen allerdings den zur Zeit gultigen Sparer-Freibetrag von 1.421 Euro ausnutzen, bis
zu dessen Hohe alle Zinseinkiinfte steuerfrei sind. Das entspricht ca. einem Anlagewert von
30.000 Euro in Rentenpapiere, die 5% Rendite abwerfen (30.000 Euro * 5% = 1.500 Euro).

Bei einem Gesamtdepotwert von 150.000 Euro und einer 20%igen Gewichtung der
Anlagenklasse Anleihe, waren Sie mit 120.000 Euro in Aktien investiert und mit 30.000 Euro
in Anleihen ohne jegliche steuerliche Belastung, wenn Sie keine Aktien innerhalb der
Spekulationsfrist von einem Jahr verkaufen.

Haben Sie den Sparer-Freibetrag noch nicht andersweitig genutzt, sollten Sie hier in jedem

Fall das Eingabefeld markieren (Ja). Dies filhrt Sie nach der Bestéatigung auf folgendes
Ubersichtsbild.
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Frelatelung vom Steuer ibeig sl Zinsen

Fitte beachten Sie, dass bei 2wei Depot
ot andagien (Elepas ),

Wornaes: Marst
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Sie haben hier die Moglichkeit, die Eintréage fur lhren Ehepartner anzugeben.

Hier gilt allerdings eine Einschrankung. Nur dann, wenn Sie Ihre Einkiinfte gemeinsam
veranlagen, kdnnen Sie von dieser Option gebrauch machen. Trifft dies in Ihrem Falle zu,
ist der maximale Sparer-Freibetrag somit doppelt so hoch (2.842 Euro).

Der von lhnen angegebene Sparer-Freibetrag hat zur Folge, dass dieser Wert die
Obergrenze darstellt, bei dem von einem Steuervorabzug abgesehen wird. Das betrifft
dann sowohl die 30-prozentige Zinsabschlagssteuer als auch die auf 20 Prozent abgesenkte
Kapitalertragssteuer.

Geben Sie in die vorgegebenen Datumsfelder noch den entsprechenden Tag, Monat und das
Jahr an, ab wann dieser Sparer-Freibetrag bertcksichtigt werden soll. Danach missen Sie
die Eingaben bestéatigen und erhalten als Abschluss der Eréffnung eines Depot beispielhaft
das folgende Ergebnis.

<2 DAB bank - Depot Eriiffnung - Microsoft Internet Explorer bereitgestellt von AOL

Dabei  Bearbeiten  Ansicht  Eavoriten > Google - v % Web-Suche - @ @ 105 blockiert J,'
DAB[E DAB Depot-Eréffn
»Wihlen Sie aus v | »Personliche Daten  + | »Ihre Info-Mappe v » | Abbrechen | [ 4| Zuriick [ | » [ Bestatigen

Unterlagen-Check
Mutzen Sie jetzt die Moglichket des persdnlichen Unterlagen-Check. Das heitt: Prifen Sie bite nochmal, ob lhre gewinschte Urterlagen-Antorderung wollsténdic ist.
Sie haben folgende Formulare online ausgefiillt:

v DAB Depotkonto-Eréffnung inkl. Welthdrse
+ Freistellung vom Steuerabzug auf Zinsen

IstIhre Besn’lunu andid, dann klicken Sie bitte auf "Bestatigen™,

| Abbrechen | [4 ] Furilck | [ v | Bestétinen

@'] é . Internet
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Nach der Bestéatigung der bis dahin erzeugten Dokumente gelangen Sie auf die letzte Seite,
und haben jetzt erfolgreich die Grundlage dafir gelegt, ein Wertpapier-Depot Ihr eigen zu
nennen. Im folgenden sehen Sie hierzu das Endergebnis.

Depotantrag herunterladen

Sie mussen jetzt nur noch das Dokument auf lhren PC herunterladen (Klick auf das lkon
Download).

<2 DAB bank - Depot Erisffnung - Microsoft Internet Explorer bereilgestellt von AOL Q@El

© Datei DBearbeiten Ansicht  Favoriten Google - ~ | f§ webSuche ~ @ £ 108 blackiert

DAB Depot-Eréffn

»Wahlen Sie aus v | »Personliche Daten v | »lhre Info-Mappe v

Ihr ganz personlicher Antrag.
Einfach und jetzt per Download.

Filr die Bearbetung unserer & PDF Dokumerte bendtigen sie den Adobe Acrobat Reader Version 4, den sie hier kostenlos downloaden kiinnen "‘.591 Aaobat|

aihe  Reader
tlicken Sie jetzt bitte auf "Download”, um die Erdffnungsunteriagen komplett auf Ihrem Computer zu speichern.
[* [Dowrioad]

Alles was jetzt noch zu tun ist:

1) Formulare komplett ausdrucken

2) Bitte unterschreiben
3) Und ab zur Post damit

Bitte: prifen Sie nochmal alle Formulare und unterschreiben sie anschiieRend. Beachten Sie bitte, dal - bei Bedarf - auch der 2. Depotinhaber unterschreiben muf.

Vielen Dank fiir Ihre Bestellung.

Habken Sie noch Fragen? Dann wahlen Sie bitte die Service-Mr .
01802 1 25 45 00. o Fr 823 Unr, 3350, 1020 Uhr
Fiar nur 6 Cent pro Gesprach.

Oder Sie schicken uns eine E-Mail an informationi@cdak .com

Wir helfen hnen sotfort weter

* | Schlieken "
4 »
&) 2 @ Inkernet

Sie haben jetzt alle Schritte durchgefiihrt, damit Sie in Klrze ein Online-Depot und Konto
zur Verflgung haben. Es ist jetzt nur noch notwendig, dass Sie sich mit all den Dokumenten
beim Online-Broker legitimieren, in diesem Fall bei der DAB-Bank. Sobald dies abgeschlossen
ist, erhalten Sie alle Zugangsberechtigungen und Passworter und stehen jetzt kurz davor,
Ihre erste Online Transaktion durchzufiihren.
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Schritt 3 —
Die Optimierung der
Transaktionskosten






Der Cost-Averaging Effekt arbeitet zu lhren Gunsten

Bei der Geldanlage steht man in der Regel vor dem Problem, den optimalen Ein- oder
Ausstiegszeitpunkt beim Aktienkauf und -verkauf zu finden. Leider ist dieser immer erst
im Nachhinein bekannt, das heisst Sie kdnnen als Anleger nicht zuverlassig vorhersagen,
wann Aktienkurse steigen oder fallen werden. Doch es gibt ein probates Mittel, diese
Problematik zu entscharfen. Das so genannte Cost-Averaging.

Das Prinzip fir diese Form der Geldanlage ist, dass der gesamte Anlagebetrag nicht auf
einmal, sondern nach und nach in jeweils gleich oder ahnlich hohen Raten investiert wird.
Ein einfaches Beispiel: Sie mdchten sich fur insgesamt 12.000 Euro an einem Indexfonds
beteiligen.

Anstatt den gesamten Betrag auf einmal anzulegen, entscheiden Sie sich fur das Cost-
Averaging. Uber die Dauer von einem Jahr zahlen Sie jeden Monat 1.000 Euro in den
Indexfonds ein - vollkommen unabhéngig davon, wo der Preis der Anteile gerade liegt.

Der Vorteil: Sie kaufen automatisch relativ viele Anteile, wenn der Anteilspreis niedrig ist.
Umgekehrt kaufen Sie, wenn der Anteilspreis hoch ist, weniger Anteile und Sie werden
damit zur Zurickhaltung gezwungen.

Gleiches gilt bei regelméaRigen Einzahlungen von Sparbetragen auf ein Depotkonto. Dies hat
den Vorteil, dal? Sie die Anteile bei unterschiedlichen Wertpapierpreisen zu einem
gunstigeren Durchschnittspreis kaufen. Der positive Effekt des Cost-Averaging ist bei stark
schwankenden Kursen - wie sie insbesondere bei Aktien bzw. Aktienfonds in aller Regel
vorkommen - besonders ausgepragt. Das heisst, Sie kdnnen sich Kursschwankungen damit
sehr gut zu Nutze machen.

Einen Faktor, den Sie allerdings bei Sparplanen und dem Cost Averaging nicht Gbersehen
durfen, sind die mit dem regelmassigen Kauf von Wertpapieren verbundenen sogenannten
Transaktionskosten (Gebihren des Online-Brokers, Maklergebihr und Courtage der
jeweiligen Borse). Die folgenden Abschnitte beschreiben, wie sie diese Kosten optimieren
kdnnen.
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Was kosten die iiblichen An- und Verkaufsgebiihren ?

Einer der entscheidenden Erfolgsfaktoren bei der Umsetzung der Indexingstrategie ist die
Hbhe der anfallenden Transaktionskosten so gering wie méglich zu halten. Je nach
Optimierungsgrad fallen hierbei im Schnitt 1%-3% Transaktionskosten an. Diese Kosten
beeinflussen direkt Ihre Nettorendite und kénnen tber lange Zeitrdume tausende von Euro
ausmachen. Je besser Sie diese Kosten also optimieren, desto schneller wachst Ihr
Vermadgen.

Falls Sie als Anfangsinvestment fur Ihren Vermdgensaufbau eine Einmalzahlung durchfihren
kdnnen, ist das Verhaltnis der dabei enstehenden Transaktionskosten in der Regel ein
akzeptabler Wert. Im Gegensatz dazu steht ein Sparplan, bei dem Sie in regelmassigen
Abstanden kleinere Zahlungen bzw. Wertpapierkdufe pro Monat téatigen. Bei solch kleineren
Betragen wiegen die Transaktionskosten sehr viel schwerer. Hierzu finden Sie in Abbildung 1
einige Beispielrechungen, um die Ausgangssituation deutlich zu machen.

Sparplan Transaktionskosten Transaktionskosten Jahrlicher
monatlich pro Order pro Jahr Kostenanteil
50 Euro 495€+1,50€+0,125 € 6.58 €*12=78.90 € 13,15 %
100 Euro 495€+1,50€+0,25€ 6.70€*12=80.40 € 6,70 %
200 Euro 495€+1,50€+0,5€ 6.95€*12=83.40€ 3,48 %

: Transaktionskosten Transaktionskosten :
Einmalzahlung Kostenanteil

pro Order pro Jahr
5.000 Euro 495€+1,50€+12,50 € 18.95 € 0,38 %
10.000 Euro 495€+1,50€+25.00 € 31.45€ 0,31 %
50.000 Euro 4.95€+1,50€ + 125,00 € 131,45 € 0,26 %

Abbildung 1 - Beispielrechungen fur anfallende Transaktionskosten

In diesem Beispiel haben wir die aktuellen Konditionen (Stand Januar 2005) des Online
Brokers DAB Bank zugrunde gelegt.

Sie kdnnen hier sehr gut erkennen, dass die einmalig anfallenden Transaktionskosten von

ca. 0,26%-0,38% bei einer Einmalzahlung fast nicht ins Gewicht fallen. Bei einem Sparplan
kénnen aber je nach Sparrate gut und gerne 4%-7% von den Kosten aufgezehrt werden, in
extremen Fallen sogar mehr.

Ein Fondssparplan bei einer Bank vermeidet diese Kosten nur auf den ersten
‘ Blick. Zum einen zahlen Sie in den meisten Fallen einen 5%igen Ausgabe-
. aufschlag, der von den Kosten her vergleichbar ist mit der Hohe der
e Transaktionkosten die Sie aufbringen mussten. Im besten Fall (d.h. wenn Sie
keinen Ausgabeaufschlag zahlen missen) werden Ihnen aber trotzdem jahrlich
die Managementgebihren fir den Fonds als Verwaltungsgebiihren abgezogen und das Jahr
fur Jahr.

Hinweis
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So optimieren Sie lhre Transaktionskosten

Sparplanmodell mit monatlichen Sparraten

Wie Sie in Abbildung 1 in der ersten Zeile erkennen kdnnen, hatten Sie nach einem Jahr
(12 Monate * 50€ = 600€) 78.90€ Transaktionskosten fur einen monatlichen 50€ Sparplan
aufbringen muissen. Der prozentuale Anteil der Transaktionskosten liegt dabei dann bei
stolzen 13,15 %.

Jahr . el Angespart_e_:s Kosten Kostenanteil
Einzahlungen Gesamtvermdogen
1 600 € 600 € 78,90 € 13,15 %
2 600 € 1,200 € 78,90 € 6,58 %
3 600 € 1,800 € 78,90 € 4,38 %
4 600 € 2,400 € 78,90 € 4,38 %
5 600 € 3,000 € 78,90 € 3,29 %
6 600 € 3,600 € 78,90 € 2,63 %

Abbildung 2 - Anteil der Transaktionskosten bei kleinen Sparbetragen

Der negative Effekt relativiert sich nach einer langeren Zeit des Ansparens im Verhaltnis
zum angesparten Gesamtvermogen. So stellen beispielsweise im Jahr 6 die
Transaktionskosten von 78,90 € nur noch 2.63% des angesparten Gesamtvermdégens von
3,600 Euro dar. Ein Wert in einer Gréssenordnung von 5% oder dariber ist aber auf keinen
Fall sinnvoll, um die Indexingstrategie effektiv umzusetzen. Aus diesem Grund sind kleine
Betrage fur das eigenstéandige Umsetzen der smarTER Investieren Strategie leider nicht
sehr gut geeignet - es sei denn, Sie greifen in die Trickkiste wie im folgenden Kapitel
beschrieben.

Sparplanmodell mit Sparraten alle zwei, drei oder vier Monate

Statt einem Sparplanmodell, bei dem Sie regelmassig monatlich einen festen Betrag in
ETFs investieren, kénnen Sie zur Optimierung der Kosten auch folgende Vorgehensweise
wahlen.

Sie gehen dazu Uber, nicht monatlich sondern nur alle zwei, drei oder vier Monate eine
Kauforder auszufuhren. Dies bedeutet, dass Sie anstatt jeden Monat einmalig eine
Kauforder fir 50 Euro durchzufiihren jetzt jeden zweiten Monat eine Kauforder von 100
Euro veranlassen oder jeden dritten Monat eine Kauforder von 150 Euro. Das Ergebnis
dieser Vorgehensweise, bei einer quartalsweisen Orderausfiihrung haben wir in der
Abbildung 3 dargestellt.

Jahr 'Sparplan Angesp__a rtes Kosten Kostenanteil
Einzahlungen Vermaogen
1 600 € 600 € 27,32 € 4,55 %
2 600 € 1,200 € 27,32 € 2,28 %
3 600 € 1,800 € 27,32 € 1,52 %
4 600 € 2,400 € 27,32 € 1,14 %
5 600 € 3,000 € 27,32 € 0,91 %

Abbildung 3 - Optimierter Sparplan mit Kauforders pro Quartal

Das smarTER Investieren E-Book 47



Bei einem langfristig angelegten Sparplan reduzieren sich jedes Jahr die Trans-
aktionskosten im Verhéltnis zu Ihrem angesparten Vermdgen. Der Vorteil der smarTER
Investieren Strategie bei einem Sparplan mit geringen Sparraten wirkt sich also mit jedem
weiteren Jahr starker auf Ihren Kostenanteil aus. Trotz der schlechteren Anfangswerte
stellt sich langfristig ein positives Ergebnis ein. Im Vergleich zu einem aktiv gemanagten
Aktienfonds bei dem jedes Jahr gleich hohe prozentuale Kosten anfallen (ca. 3-4% des
Fondsvermogens) konnen Sie Ihr Ergebnis trotz der anfanglichen ungunstigeren Werte von
4% oder mehr jedes Jahr deutlich verbessern, d.h. den Kostenanteil Ihres Portfolios
prozentual verringern.

Das von uns hier gewahlte Beispiel basiert allerdings auf der Annahme, dass Sie nur einen
einzigen ETF in Ihr Depot aufnehmen. Im Rahmen einer sinnvollen Diversifikation eines
Portfolios in unterschiedliche Anlagenklassen ist diese Annahme jedoch nicht ideal. Besser
waren mindestens drei ETFs. In den smarTER Indexing Musterdepots 90, 70 und 50 haben
wir entsprechend weitere ETFs ausgewahlt, um eine optimale Diversifikation in die
verschiedenen Anlagenklassen gewahrleisten zu kdnnen.

Damit Sie entscheiden kénnen, wie Sie die Transaktionskosten der Ihnen zur Verflgung
stehenden Sparbetrdge am besten fir sich optimieren, haben wir Ihnen eine Excel Tabelle
aufgebaut, die die Transaktionskosten darstellt, die fir Sie entstehen, wenn Sie lhr
Portfolio mit 1, 3, 6 oder 9 ETFs aufbauen (auf Basis der aktuell glultigen Konditionen der
DAB-Bank, Stand Juni 2005).

Berechnung der Transaktionskosten. Sie kiinnen im Feld D7 die Eine detaillierte Erklarung
Haufigkeit der Orders angeben zur Tabelle finden Sie im
1 = jeden Monat, 2 = alle 2 Monate, 3, 4 ,6 und 12 sind migliche Eingaben Leitfaden
- ' Trading Transaktions- = - P
parplan Intervalle Kosten kosten/Jahr rozentua ach Jahren
1ETF 1 12 1
50,00 £ 50,00 £ B,58 € 13,15% 13,15%
100,00 € 100,00 € 6,70 € 6, 70% 6, 70%
150,00 € 150,00 € 5,03 € 4,55% 4,55%
200,00 € 200,00 € I 5,95 €-| 3.48% 3.48%
400,00 £ 400,00 £ T a5 £ 1,86% 1,86%
1.000,00 £ 1.000,00 £ 595 € 0,90% 0,90%
JETF's
50,00 € 16,67 £ 1045 = 233,70 € 38,05% 38,05%
100,00 € 33,33 € 19,60 € 235,20 € 19,60% 19,60%
150,00 € 50,00 € 19,73 € 236,70 € 13,15% 13,15%
200,00 € 66,67 € 10,85 € 238,20 € 9.935; 9,935
400,00 € 133,33 € 20,35 € 244,20 € 5,09% 5,09%
1.000,00 £ 333,33 € 21,85 € 262,20 € 2,19% 2,19%
G ETF's
50,00 € 8,33 € 585 £ ap 77.65% 77.65%
100,00 € 16,67 € 35,95 € 40 38,95% 38,95%
150,00 € 25,00 € 39,05 € a( 26,05% 26,05%
200,00 € 33,33 € 30,20 € 10 19,60% 10,60%
400,00 € 66,67 € 38,70 € A0 9,93% 9,93%
1.000,00 £ 166,67 € 41,20 € 40 4,12% 4,12%

Diese Excel Auswertung konnen Sie im Mitgliederbereich der Webseite
www.smarter-investieren.de als Excel Dokument herunterladen. Mehr dazu

e im Kapitel ,,Die Tools zum E-Book*.
Hinweis

48 Das smarTER Investieren E-Book



Schritt 1

In der linken Spalte Sparplan sind vier Beispiele aufgefiihrt, bei denen Sie entweder in ein
ETF, drei ETFs, sechs ETFs oder neun ETFs investieren. Pro Beispiel sind die mdglichen
Sparplane in Hohe von 50 Euro, 100 Euro, 150 Euro, 200 Euro, 400 Euro und 1.000 Euro
monatlich dargestellt. Die Sparplanraten so wie die anderen lila unterlegten Felder kdnnen
Sie in der Excel-Liste auf lhre personliche Situation hin dndern. Mochten Sie einen Sparplan
von 500 Euro bei einer Anzahl von drei ETFs in lhrem Portfolio berechnen lassen, dann
Uberschreiben Sie einfach einen der vorgegebenen Sparplane, z.B. aus 1,000 Euro machen
Sie dann 500 Euro (lila hinterlegtes Feld).

Schritt 2

In der Spalte Intervalle geben sie die Anzahl der Orderk&ufe im Jahr an. Méchten Sie die
Transaktionskosten bei monatlichen Kaufordern berechnen lassen, dann tragen Sie in das
Feld D7 die Zahl 1 ein, was gleichbedeutend ist mit jedem Monat. Mdchten Sie nur
zweimal im Jahr eine Kauforder ausfiihren, dann mussten Sie in das Feld D7 die Zahl 6
eintragen, gleichbedeutend mit jedem sechsten Monat. Wie bereits im vorigen Kapitel
beschrieben, reduziert sich dadurch der prozentuale Anteil der Transaktionskosten an
Ihrem Gesamtvermdgen.

In den Zellen D8-D13, D16-D21 etc. kdnnen Sie den Betrag ablesen der lhnen fir den Kauf
eines ETFs zur Verfligung steht. Dieser Betrag ist abhangig von der Anzahl der angegebenen
Intervalle. Wirden Ihnen zum Beispiel monatlich 100€ zur Verfligung stehen und Sie hatten
als Intervall 1 (jeden Monat) angegeben, dann stiinden lhnen bei einem Portfolio mit 3 ETFs
monatlich der Betrag von 33,33€ pro ETF zum Kauf zur Verfiigung (100€ geteilt durch 3
ETFs). Wollten Sie dagegen alle 2 Monate Aktienkdufe tatigen, waren dies pro ETF Kauf
66,66€ (200€ geteilt durch 3 ETFs).

Zwischenergebnis

In der Spalte Trading Kosten kénnen Sie ablesen welche Transaktionkosten pro Kauf der
entsprechenden ETFs anfallen wirden. Diese hangen von der Anzahl der Intervalle und dem
Betrag des Sparplans ab.

In der Spalte [JIYZNBEY konnen Sie jetzt, nachdem Sie Schritt 1 und Schritt 2
durchgefihrt haben, den Kostenanteil ablesen, der fur den Kauf der ETFs an der Borse
anfallen wirde. Dies entspricht den prozentualen Kosten im ersten Jahr der Anlage im
Verhéltnis zu Ihrem bis dahin angesparten Vermégen. Ab dem Jahr 2 und den folgenden
Jahren reduziert sich der prozentuale Kostenanteil jeweils, da Ihr Vermdgen sich bei
relativ stabilen Transaktionskosten Uber die Anlagedauer von vielen Jahren erhéhen wird.
Die Entwicklung dessen kénnen Sie mit Schritt 3 nachvollziehen.

Sie werden erkennen, dass z.B. bei einem monatlichen Sparplan von 50 Euro und einem
Portfolio mit drei ETFs im ersten Jahr ein Kostenanteil von 38,95% anfallen wiirde, d.h. ein
ganz und gar nicht idealer Wert.

Nach 10 Jahren wirde sich der Kostenanteil auf 3,9% reduzieren, unter der konservativen
Annahme, dass das Depot in der Zwischenzeit keine Wertsteigerung erfahren wirde (wir
haben dies zur einfacheren Darstellung in der Tabellenkalkulation so eingestellt).

Sie erkennen an dem Beispiel des 50 Euro Sparplans, dass diese Vorgehensweise wenig Sinn

machen wiirde, da das Ziel, den Kostenanteil méglichst gering zu halten hiermit nicht
erreichbar ist.
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Kdnnen Sie dagegen monatlich 500 Euro investieren, waren bei einem Portfolio mit drei
ETFs und einem Kaufintervall von drei Monaten im ersten Jahr ein Kostenanteil von nur
noch 1,54% méglich, der sich nach 10 Jahren sogar bis auf 0,15% weiter reduzieren wirde.

Schritt 3

Damit Sie eine Einschatzung erhalten, nach wievielen Jahren der prozentuale Anteil der
Transaktionskosten unterhalb von 1% liegt (dieser Wert sollte Ihr Ziel sein), kénnen Sie in
der Spalte die entsprechende Angabe fiir 2, 3, 4 Jahren u.s.w. machen. Wie
bereits erwahnt, diese Rechnung gibt nur die grobe Richtung an, da Ihr aktuelles Vermdgen
sich durch den positiven Einfluss der Rendite erh6hen wird, was hierbei nicht eingerechnet
ist.

Durch Verandern der verschiedenen Parameter kdnnen Sie einen fiir sich passenden
Rahmen ermitteln, d.h. wie gross Ihr Sparplan sein sollte und in welchen Intervallen Sie
Ihre ETFs kaufen sollten, um das Ziel moglichst niedriger Transaktionskosten (1% oder
darunter) zu erreichen.

Einfluss der Transaktionskosten bei einer Einmaleinzahlung

Im Gegensatz zu einem Sparplan bei dem regelmassig Transaktionskosten anfallen
entstehen die Transaktionskosten bei einer Einmalzahlung und anschliessendem ETF Kauf
nur einmalig. Falls es lhnen mdglich ist, sollten Sie dies ausnutzen und gleich zu Beginn lhr
ETF Portfolio mit einer Anfangsinvestition bestiicken.

Hierzu ein Beispiel. Sie haben 12,000 Euro als Startkapital zur Verfligung. Damit bauen Sie
sich ein Portfolio mit sechs unterschiedlichen ETFs auf.
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Transaktionskosten Summe Kostenanteil

1. ETF 2,000 € 495€+1,50€+5.00€ 11.45 € 0,57%
2. ETF 2,000 € 495€+1,50€+5.00€ 11.45 € 0,57%
3. ETF 2,000 € 495€+1,50€+5.00 € 11.45 € 0,57%
4. ETF 2,000 € 495€+1,50€+5.00€ 11.45 € 0,57%
5. ETF 2,000 € 495€+1,50€+5.00€ 11.45 € 0,57%
6. ETF 2,000 € 495€+1,50€+5.00€ 11.45 € 0,57%

12.000 € 68.70 € 0,57%

Mit dieser Vorgehensweise haben Sie minimale Transaktionskosten, die nur einmalig
anfallen. Unter der Annahme, dass Sie dieses diversifizierte Indexportfolio nicht mehr
andern, ist Ihr Kostenanteil relativ zum Gesamtvermdgen Uber einen langen
Anlagezeitraum nur noch marginal klein. Notwendige Neugewichtungen des Portfolios tber
die Zeit (siehe Kapitel ,,Das Rebalancing‘“) wirden in lhrem Portfolio wieder zu
Transaktionskosten fihren. Diese sind aber im Vergleich zu den monatlich entstehenden
Kosten eines Sparplans vernachlassigbar.

Ordergrossen beim Sparplan

Wir mochten Sie an dieser Stelle auf eine weitere mogliche Problematik hinweisen, die Sie
auch in Betracht ziehen muissen. Mdchten Sie monatlich 50 Euro als Sparplan beiseite
legen, dann koénnen Sie in der Regel keinen ETF kaufen, dessen Preis genau 50 Euro
betragt. Das bedeutet, dass Sie z.B bei einem ETF mit einem aktuellen Preis von 30 Euro
nur einen einzigen ETF pro Monat in Ihr Depot aufnehmen kénnten.

Bei einem 3-monatigem Intervall hatten Sie 150 Euro zu investieren und konnten in diesem
Beispiel genau funf ETFs kaufen. In den seltensten Fallen werden Sie aber genau ein 1:1
Verhéltnis Ihres Sparbetrags und des Aktienwerts vorfinden. Sie mussen also in Kauf
nehmen, dass es immer wieder Restbetréage geben wird, die dann erst im Folgemonat
investiert werden koénnen.

Haben Sie monatlich 500 Euro zur Verfligung und méchten regelmassig lhr Portfolio mit
sechs unterschiedlichen ETFs aufflllen, werden Sie auch hier mit der Problematik
konfrontiert, dass Sie nicht immer genau die 500 Euro pro Monat ausgeben kénnen.

Eine Alternative dazu ist folgende.

Anstatt monatlich immer zu versuchen, von jedem ETF mindestens einen Anteil zu kaufen,
koénnen Sie lhr Depots sukzessive aufbauen. Das bedeutet, dass Sie z.B. bei einem Portfolio
von 3 ETFs jeden Monat, oder auch nur alle zwei Monate jeweils einen dieser ETFs kaufen.

Ware lhr Ziel, ein Depot mit den Indexwerten DJ STOXX 600, S&P 500 und einer Anleihe
aufzubauen (unser Musterportfolio ETF3), dann wirden Sie im ersten Monat nur den ETF
auf den DJ STOXX 600 kaufen. Im nachsten Monat wiirden Sie den ETF auf den S&P 500
kaufen und dann den ETF auf Anleihen. Danach wiirden Sie wieder mit dem ETF DJ STOXX
600 beginnen, u.s.w. Bei diesem rollierenden Verfahren werden Sie nach kurzer Zeit
ebenfalls die notwendige Depotstruktur aufgebaut haben, die Sie sich vorgenommen
haben.
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‘ Unser Tipp: Im einfachsten Fall legen Sie einen Sparplan an, der Ihre

monatliche Sparrate z.B. Uber einen Lastschrifteinzug von Ihrem Girokonto
. auf ein Tagesgeldkonto bei einem Online-Broker Uberweist.

Hinweis  Der Vorteil: Sie erhalten am Ende des Jahres den festgelegten
Tagesgeldzinssatz von ca. 2.5%.

Mit dem angesparten Betrag plus Zinsen fuhren Sie dann einmal im Jahr Ihre ETF-K&ufe
aus bis Sie nach weiteren zwolf Sparraten ein Jahr spater wiederum eine gréssere
Summe zusammen haben, um Ihr Depot weiter aufzustocken.

Das gleiche funktioniert naturlich auch bei kiirzeren Abstéanden von drei oder sechs
Monaten.

Grundsatzlich gilt, dass Sie bei der beschriebenen Vorgehensweise eine gewisse Eigen-
disziplin bendétigen, damit Sie die einmal definierten Kaufintervalle in den nachsten 10, 20
und 30 Jahren auch konsequent verfolgen. Je starker Sie diese Disziplin besitzen, desto
besser konnen Sie gewahrleisten, dass Sie alle Vorteile einer Indexingstrategie ausnutzen.
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Schritt 4 -
Die ETF
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Grundlagen des Portfolioaufbaus

Wenn es darum geht, ein zuverlassiges Portfolio aufzubauen, das sowohl ein mdglichst
niedriges Risiko (geringe Wertschwankungen) als auch eine optimale Renditechance bietet,
fuhrt der Weg lber die sogenannte Asset Allocation, d.h. die optimale Aufteilung der
Anlagenklassen.

Die wichtigsten beiden Anlagenklassen in jedem Portfolio sind Aktien sowie
festverzinsliche Wertpapiere und bei diesen vorangig die kurz- und mittelfristigen
Anleihen. Aktien sind wichtig, da Sie die hochsten Renditeaussichten haben und Anleihen
sind wichtig, da Sie relativ geringen Wertschwankungen unterliegen. Ausserdem verlauft
in vielen Jahren die Wertentwicklung von Aktien und Anleihen in gegensatzlicher Richtung,
d.h. in einem guten Aktienjahr entwickeln sich Anleihen nicht so gut und umgekehrt. In
Kombination ergibt sich daraus ein positiver Gesamteffekt.

Im optimalen Zusammenspiel erreichen Sie mit den beiden Anlagenklassen Aktien und
festverzinsliche Wertpapiere bereits eine vorzugliche Diversifikation in lhrem Portfolio und
reduzieren Wertschwankungen ohne dabei auf die Rendite verzichten zu missen - ganz im
Gegenteil. Portfolios, die aufgrund geringerer Wertschwankungen konstanter Jahr fur Jahr
eine hohere Rendite erzielen, nehmen auch langfristig schneller an Wert zu als Portfolios,
die in einem Jahr grosse Gewinne, aber im nachsten Jahr dafir grosse Verluste erfahren.

Hierzu ein Beispiel:

Kumulierte Gesamtrendite
Jela - Jellr 2 Rendite uber 2 Jahre
Anlagenklasse A +20% -10% +10% 8% (1.20 x 0.90 = 1.08)
Anlagenklasse B -10% +20% +10% 8% (0.90 x 1.20 = 1.08)
50% / 50% Mix von 0 0 0 0 _
A+B mit Rebalancing +5% +5% +10% 10.25% (1.05 x 1.05 = 1.1025)

Betrachtet man nur die Anlagenklasse A fiir sich, dann wirde diese im ersten Jahr mit 20%
Gewinn und im zweiten Jahr mit 10% Verlust zu einer Gesamtrendite von 8% Uber beide
Jahre hinweg fuhren.

Die Anlagenklasse B hatte bei einer umgekehrten Entwicklung mit 10% Verlust im ersten
und 20% Gewinn im zweiten Jahr auch eine Gesamtrendite von 8% erreicht.

Bei einem 50%/50% Mix beider Anlagenklassen mit einer angenommenen 5% Rendite in
jedem Jahr (Rebalancing nach dem ersten Jahr angenommen) fihrt nach zwei Jahren zu
einer Gesamtrendite von 10,25%.

Es ist zu erkennen, dass die Kombination aus zwei Anlagenklassen mit einer konstanten 5%
Rendite Uber zwei Jahre hinweg besser abschneidet als die einzelnen Anlagenklassen fir
sich selbst. Dies ist der Fall, obwohl die kumulierte Rendite Giber zwei Jahre in allen drei
Fallen 10% betragt.
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Die nachstwichtigste Anlagenklasse nach Aktien und Anleihen sind Bar/Tagesgeld und
Internationale Aktien. Danach folgen die Anlagenklassen Immobilien und Rohstoffe.

Die Signifikanz dieser Anlagenklassen liegt darin, dass auch sie nicht im Gleichschritt mit
der Wertentwicklung von Aktien und Anleihen laufen, d.h. sie weisen eine niedrige
Korrelation auf. Durch die Ergdnzung eines Portfolios um weitere Anlagenklassen mit
niedriger Korrelation erreichen Sie wie schon oben bei Aktien und Anleihen einen positiven
Effekt durch niedrigere Wertschwankungen und konstantere, héhere Renditen.

Diese Erkenntnis, dass namlich ein optimales Risiko/Rendite Verhaltnis eines Portfolios
durch Kombination von Anlagenklassen mit mdglichst niedriger Korrelation zueinander
erreicht werden kann, ist der Grundstein der Modernen Portfolio Theorie (MPT). Fir die
Entwicklung der Modernen Portfolio Theorie haben finf Wissenschaftler - als bekannteste
darunter Harry M. Markowitz und William F. Sharpe - im Jahr 1990 den Wirtschaftsnobel-
preis gewonnen.

Die Philosophie hinter den Musterportfolios

Bei der Zusammenstellung der smarTER Investieren Musterportfolios gilt es nun, die obige
Theorie mit der Praxis zu verbinden. Zu diesem Zweck haben wir drei verschiedene
Musterportfolios zusammengestellt, die eine strategische Asset Allocation mit steigender
Granularitat anbieten und damit den Grad ihrer Diversifikation entsprechend erhthen.

Die folgenden Musterportfolios haben einen Stand von 6/2006 als es
manche ETFs noch nicht gab und wir die Portfolios teilweise unter
Zuhilfenahme von nicht borsennotierten Indexfonds zusammenstellen
‘ mussten.
W Die Seiten im Mitgliederbereich mit den Portfolios ETF4, ETF7 und

Hinweis  FTFEQ stellen dagegen den letzte Stand der "Evolution" dar, d.h. sie
enthalten Empfehlungen, die auf dem jeweils aktuellen ETF-Angebot
basieren ( http://www.smarter-investieren.de/mitglieder/diy etfs.php ).

% Das Musterportfolio ETF3 mit drei borsengehandelten Indexfonds (ETFs) deckt folgende
Anlagenklassen ab
o Aktien Europa (Large, Mid, Small)
o Aktien U.S.A. (Large)
o Staatsanleihen Deutschland
0 Bargeld (Tagesgeld)

++ Das Musterportfolio ETF6 mit sechs borsengehandelten Indexfonds (ETFs) deckt
folgende Anlagenklassen ab
o0 Aktien Global (Large, Mid, entwickelte Lander)
Aktien Europa (Mid, Small)
Aktien Schwellenlander (Emerging Markets)
Rohstoffe
Staatsanleihen Deutschland
Unternehmensanleihen Europa
Bargeld (Tagesgeld)

©OO0OO0O0O0O0

56 Das smarTER Investieren E-Book



<+ Das Musterportfolio ETF9 mit neun bdrsengehandelten Indexfonds (ETFs) deckt

folgende Anlagenklassen ab

o0 Aktien Global (Large, Mid, entwickelte Lander)

Aktien Europa (Mid)

Rohstoffe
Immobilien

OO0OO0OO0OO0OO0OO0O0OO

Bargeld (Tagesgeld)

Aktien Europa (Small)
Aktien Global (Small, entwickelte Lander)
Aktien Schwellenlander (Emerging Markets)

Staatsanleihen Deutschland
Unternehmensanleihen Europa

Theoretisch gesehen ist aufgrund seiner detaillierten Asset Allocation das Musterportfolio
ETF9 vorzuziehen, denn es erlaubt am besten, ein optimales Risiko/Rendite Verhaltnis zu
erzielen. In der Praxis ist es aber gleichzeitig mit héherem Pflegaufwand und Kosten
verbunden. Fir Sie als Anleger gilt es also bei der Auswahl des geeigneten Musterportfolios

folgendes zu berilcksichtigen.

Portfolio ETF9

Portfolio ETF6

Portfolio ETF3

Grad der Diversifizierung

Exzellent

Sehr Gut

Gut

Kosten beim Aufbau und
Rebalancing des Portfolios

Hoch

Mittel

Gering

Empfohlenes Anfangs-

tiber 50.000 €
Uber 500 € mtl.

unter 50.000 €

unter 500 € mtl.

unter 10.000 €
unter 200 € mtl.

investment oder Sparplan
Uberschaubarkeit und
Handhabbarkeit des
Portfolios

Aufwendig Mittel Einfach

R/
0.0

Der Grad der Diversifizierung (Musterportfolio ETF9 liegt vor ETF6, ETF6 liegt vor ETF3)
Die Kosten beim Aufbau und regelmassigen Rebalancing des Portfolios (Musterportfolio

ETF3 liegt vor ETF6, ETF6 liegt vor ETF9)

< Die Uberschaubarkeit und Handhabbarkeit des Portfolios (Musterportfolio ETF3 liegt vor
ETF6, ETF6 liegt vor ETF9)

7
0’0

Neben den Kostenkriterien, die im Kapitel ,,Die Optimierung der Transaktionskosten*
detailliert beschrieben sind, spielt der Grad der Diversifizierung und damit das
Risiko/Renditeverhaltnis eine bedeutende Rolle. Fir viele von Ihnen mag aber auch die
Uberschaubarkeit des Portfolios ein wichtiges Ziel sein.

Wir denken, dass das Musterportfolio ETF6 einen guten Kompromiss zwischen
‘ allen Punkten bietet. Denken Sie aber auch daran, dass Sie unsere
. Empfehlungen jederzeit fir sich anpassen kénnen, d.h. beispielsweise einen
- Mittelweg zwischen Musterportfolio Portfolio ETF3 und ETF6 beschreiten
koénnen.

Im smarTER Investieren Anlegerforum (www.smarter-investieren.de/phpBB2/) stehen wir
Ihnen jederzeit zur Beantwortung von Fragen rund um das Thema Portfolioaufbau und
Asset Allocation zur Verfligung.

Hinweis

S7
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ETFs, Indexzertifikate und Indexfonds

An dieser Stelle mochten wir einer Frage vorgreifen, die manche von lhnen haben werden.
Die Frage namlich, warum die Musterportfolios keine der anderen Indexanlageformen wie
Indexzertifikate nutzen.

Die Antwort darauf ist recht einfach. Indexzertifikate bieten gegeniber den bdrsen-
notierten Indexfonds (Exchange Traded Funds oder ETFs) keine Vorteile. ETFs bieten die
besten Eigenschaften bzgl. Kosten, Transparenz, Vergleichbarkeit und Rendite. Bei der
Auswahl von Indexanlagen bevorzugen wir daher immer ETFs. Nur wenn es zu einer
Anlagenklasse keine passenden ETFs gibt, weichen wir auf Indexzertifikate oder Indexfonds
aus.

Langfristig erwarten wir, dass aufgrund ihrer vielen Vorteile die ETFs allen anderen
Indexing Anlageformen den Rang ablaufen werden. Eine &hnliche Entwicklung vollzieht
sich z.Zt. gerade in den U.S.A., denn in den vergangenen Jahren sind die Geldzuflisse der
Anleger in ETFs weitaus héher gewesen als die in Indexfonds oder gar in aktiv gemanagte
Fonds. Der Marktanteil verschiebt sich damit immer stéarker zugunsten der ETFs.

Das Wahrungsrisiko

Wahrungsrisiken ergeben sich flr einen européischen Anleger immer dann, wenn in
Wertpapiere investiert wird, die nicht auf der Wahrung Euro basieren, z.B. in U.S. Aktien
oder Emerging Markets Aktien. Das Ziel unserer Musterportfolios ist es naturlich,
Wahrungsrisiken in einem akzeptablem Umfang zu halten, d.h. so niedrig wie mdglich, aber
so hoch wie notig. Was heisst das genau ?

Wie oben in der Einleitung beschrieben, bietet die Anlagenklasse ,,Internationale Aktien*
einen positiven Effekt im Hinblick auf die Schwankungsbreite aber auch im Hinblick auf die
erzielbare Rendite eines Gesamtportfolios.

Damit ist ein gewisses Wahrungsrisiko notig, um auch den positiven Renditeeffekt
ausnutzen zu kdnnen. Dieser positive Effekt kann aber im ungunstigsten Fall von Wechsel-
kursdnderungen einer Fremdwahrung wie z.B. dem U.S. Dollar wieder zunichte gemacht
werden.

Auf lange Sicht gleichen sich Wechselkursdnderungen von Fremdwahrungen aber wieder
aus, wie das auch generell bei Wertpapieren in einem diversifizierten Portfolio der Fall ist.
Das gilt vor allem bei gut diversifizierten Portfolios, die in Aktien vieler Lander und
Wahrungen investieren. Bei kiirzeren Anlagezeitraumen von funf Jahren oder weniger kann
der Wéahrungseffekt jedoch sehr wohl negativ sein.

Die smarTER Investieren Musterportfolios haben daher die folgenden ,,Sicherheits-
vorkehrungen* getroffen, um negative Wechselkurseffekte zu minimieren.

« Sie diversifizieren weltweit in Aktien vieler Lander und verschiedener Wéhrungen.
% Nicht mehr als 30% der Portfolios sind in Aktien aus Fremdwahrungen investiert.
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Die smarTER Investieren Musterportfolios

In den folgenden Abschnitten erhalten Sie nun konkrete Vorschlage, wie Sie abhangig von
Ihrer Anlagesumme und lhrer Risikobereitschaft ein effizientes Indexing Portfolio aufbauen
kénnen. Der Aufbau der Musterportfolios basiert auf den zur Zeit aktuell verfigbaren
ETFs. Neben der tabellarischen Ubersicht erfahren Sie fiir jedes Musterportfolio auch die
wichtigsten Entscheidungskriterien, die bei der ETF Auswahl mit eingeflossen sind.

Wahrheit zum Thema der Asset Allocation dar, aber sie reprasentieren

‘ Wichtig: Die vorliegenden Musterportfolios stellen nicht die einzige
o eine pragmatische Annaherung an ein optimales Risiko-Rendite

-

ninweis  verhaltnis. Die perfekte Asset Allocation gibt es nur in der Vergangen-
heit, nachdem namlich die wirklich erzielten Renditen bekannt sind. Viel
wichtiger als unentwegt eine optimale Asset Allocation zu suchen ist es daher, an
einer einmal gefundenen, verniinftigen Asset Allocation festzuhalten.

Wir verweisen an dieser Stelle auch nochmals auf das vorangegangene Kapitel ,,Die
Optimierung der Transaktionskosten*, in dem Sie detailliert beschrieben finden, welchen
Einfluss die Transaktionskosten auf Ihre Renditen haben. Wahlen Sie daher das fur Sie am
besten geeignete Portfolio immer auch im Hinblick auf die H6he Ihrer Anlagesumme und
Ihrer monatlichen Sparraten aus.

Unser Tipp: Wenn Sie mit geringeren Sparbetragen beginnen, lhr Indexing Portfolio
aufzubauen, sollten Sie im Zweifelsfall immer das Musterportfolio mit weniger ETFs
wahlen. Wenn Sie zukiinftig grossere Betrage sparen konnen oder Ihr Anlagevermégen
einen héheren Wert erreicht hat, kdnnen Sie dazu tbergehen, Ihr Portfolio um weitere
Anlageklassen bzw. ETFs zu erweitern. Beispielsweise konnten Sie sich am Anfang am
Musterportfolio ETF3 orientieren und spater weitere ETFs aus Musterportfolio ETF6 oder
ETF9 dazunehmen.

An dieser Stelle mochten wir einen weiteren wichtigen Hinweis geben, bevor Sie
weiter in die Details zu unseren Musterportfolios abtauchen.

Haben Sie keine Furcht vor den im folgenden benutzten Fachbegriffen wie z.B. WKN
(Wertpapierkennummer), TER (Total Expense Ratio), Spread, usw. Auch die Namen der
ETFs und Indexfonds in unseren Musterportfolios muten fur einen Einsteiger vielleicht
erstmal kompliziert an. Lassen Sie sich davon nicht beeindrucken. Um das Konzept des
Indexings zu verstehen und es erfolgreich in die Praxis umzusetzen, mussen Sie dieses
Kapitel nicht Wort fur Wort nachvollziehen.

Ein gutes Grundverstandnis ist vollkommmend ausreichend und Sie kénnen einfach das flr
Sie am besten geeigntete Musterdepot auswéahlen und die darin empfohlenen ETFs fir Ihr
Online-Depot kaufen. Gegebenenfalls kdnnen Sie auch noch zu einem spateren Zeitpunkt,
nachdem Sie sich ausfiihrlicher mit dem Thema Indexing beschéaftigt haben, weitere Details
aus diesem Kapitel nachlesen.

Fur all diejenigen unter lhnen hingegen, die etwas mehr Details zu den ausgewéhlten ETFs
erwarten, bieten wir weiterfihrenden Hintergrundinformationen an.

Wichtig ! Die folgenden Musterportfolios basieren auf den zum
Erstellungszeitpunkt gehandelten ETFs und Indexfonds. Mdgliche

> aktuelle Erganzungen und Anderungen der Musterportfolios finden Sie

-

Hinweis immer aktuell im Mitgliederbereich unserer Webseite.
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Ausgewdhlte Werte im Musterportfolio ETF3

ETF, Indexfonds Anlagenklasse WKN* | Spread** | TER***
Aktien
DJ STOXX 600 Institutional Aktien Europa 0 .
1 EX (Large, Mid, Small) 263530 0.73% 0.19%
2 | iShares S&P 500 Aktien U.S.A. 264388 | 0.22% 0.40%
(Large)
Anleihen
3 eb.rexx Government Staatsanleihen 628946 0.08% 0.15%
Germany Deutschland

* Wertpapierkennummer
** Differenz zwischen Ankauf- und Verkaufskurs (Stand Juni 2005)
*** Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote)

Die Auswahlkriterien

Mit der Vorgabe, eine sinnvolle Asset Allocation mit lediglich drei ETFs zu erreichen, ist der
Fokus bei diesem Musterportfolio sehr stark auf die Markte Europa und U.S.A. gelegt.

Der DJ EURO STOXX 600 Institutional EX ist ein Total Market Index, der die Anlagenklassen
Europa Large-, Mid- und Small Cap abdeckt. Der iShares S&P 500 basierend auf dem S&P
500 Index umfasst 70% der gesamten U.S. Marktkapitalisierung. Der eb.rexx Government
Germany bietet einen reprasentativen Querschnitt deutscher Staatsanleihen.

In Kombination erreichen die beiden Aktienindizes etwa 70% der weltweiten Streuung
(bezogen auf die Marktkapitalisierung), was bereits ein recht akzeptabler Wert ist. Als
grossen Pluspunkt besitzen sie aber glnstige TER/Spreads sowie einen guten Anteil an
europaischen Small Caps. Vor allem dieser geringere Kostenanteil wiegt bei Anlegern mit
moderaten Anlagesummen schwerer als eine 100%ige weltweite Diversifikation.

jederzeit optimalen Einzelprodukte zu sein. Es ist durchaus moglich,
. dass in der Zukunft eine alternative Auswahl rickblickend eine etwas
- bessere Wertentwicklung erméglicht hatte. Es gibt leider keine Anhalts-
punkte, um solche Produkte bereits heute korrekt zu identifizieren.

‘ Wichtig ! Die ausgewéahlten ETFs erheben nicht den Anspruch, die

Hinweis

Fiir welche Anleger eignet sich Musterportfolio ETF3 am besten ?

Wie Sie im Kapitel ,,Die Optimierung der Transaktionskosten* nachlesen kdnnen, spielt
bei der Zusammensetzung lhres Portfolios lhr Investitionsvolumen und die Héhe Ihrer
monatlichen Sparraten eine wichtige Rolle. Dieses Portfolio mit nur drei Werten bevorzugt
daher Anleger mit moderatem Investitionsvolumen (<10,000€ Anfangsinvestment) und
kleineren monatlichen Sparraten (<200€).

Auch ist dieses Musterportfolio aufgrund seiner Uberschaubarkeit fir diejenigen unter

Ihnen ideal, die eine einfache Handhabung schatzen und Ihr Portfolio mit sehr wenig
Aufwand verwalten mdchten.
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Die Anlagenklassen und ihre ETFs im Einzelnen

D) STOXX 600 Institutional EX (WKN 263530)

Dieser ETF von Indexchange bildet den DJ STOXX 600 Index ab. Bestandteil dieses Index
sind 600 Firmen Europas (Euroland), die zusammen 95% der gesamten Marktkapitalisierung
reprasentieren. Es handelt sich damit um einen sogenannten Gesamtmarktindex (Total
Market Index). Mit einem Total Expense Ratio (TER) von nur 0.19% handelt es sich um einen
der gunstigsten ETFs auf europdische Aktien, die zur Zeit erhéltlich sind. Die Spanne
zwischen An- und Verkaufskurs (Spread) von 0.73% ist nicht ganz ideal, aber noch
aktzeptabel.

Der vorwiegende Grund zur Auswahl dieses ETFs liegt in der sehr breiten Streuung quer
durch Europa. Der ETF eignet sich daher vorzuglich fur Portfolios, die mit wenigen Werten
eine sehr breite Diversifikation anstreben. Genau das erreichen wir mit unserem Muster-
portfolio ETF3 mit drei Werten.

Aufteilung nach Branchen:

Finanzwesen 28.3% Telekommunikation 7.6%
Energie 15.9% Technologie 3.7%
Konsumguter 14.5% Grundstoffe 2.5%
Industrie 12.5% Sonstige 3.7%
Gesundheit 9.2%

Aufteilung nach Landern:

Grossbritannien 35.1% Schweden 3.3%
Frankreich 13.2% Finnland 2.0%
Deutschland 9.4% Belgien 1.8%
Schweiz 9.4% Irland 1.3%
Niederlande 6.8% Danemark 1.0%
Spanien 5.8% Sonstige 2.4%
[talien 5.2%

iShares S&P 500 (WKN 264388)

Dieser ETF von iShares Barclays Global Investors bildet den amerikanischen S&P 500 Index
ab. Bestandteil dieses Index sind die 500 grossten Firmen der U.S.A., womit der Index der
Anlagenklasse U.S. Large Cap zuzuordnen ist. Seine Aufteilung nach Branchen ist wiefolgt.

Aufteilung nach Branchen

Konsumguter 21.7% Energie 12.3%
Finanzwesen 20.1% Grundstoffe 3.3%
Technologie 15.3% Telekommunikation 2.8%
Gesundheit 12.6% Sonstige 2.1%
Industrie 11.9%
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Mit einem Total Expense Ratio (TER) von nur 0.40% handelt es sich um einen mittleren
Wert, daftr liegt jedoch die Spanne zwischen An- und Verkaufskurs (Spread) bei nur 0.22%
und damit am unteren Ende des zur Zeit Ublichen Spektrums bei ETFs auf Aktien.

eb.rexx Government Germany (WKN 628946)

Dieser ETF von Indexchange bildet den Rentenindex eb.rexx Government Germany ab und
damit das Marktgeschehen um die 25 liquidesten deutschen Staatsanleihen. Bestandteil
dieses Index sind deutsche Staatsanleihen (Bundesschatzbriefe, Bundesobligationen,
Bundesanleihen) mit Restlaufzeiten von 18 Monaten bis 10 Jahren. Mit einer Verwaltungs-
gebihr von nur 0,15% im Jahr schlagt dieser ETF im Bezug auf die Kosten jeden aktiv
gemanagten Rentenfonds.

Die durchschnittliche Zinsausschittungen betrug bisher
im Jahr 2005: 5.48%
im Jahr 2004: 5.21%
im Jahr 2003: 4.63%

Bar/Tagesgeld

Dieser Anteil lhres Portfolios kann aus IThrem aktuellen Bar- oder Sparvermdgen kommen
und sollte zusammen mit den Aktien und Anleihen als ein zusammengehériges Portfolio
betrachtet werden. Falls Sie bereits ein Tagesgeldkonto besitzen, sollten Sie dessen
Bestand in Ihr Gesamtportfolio mit einrechnen. Falls notwendig, konnen Sie einfach den
auf dem Tagesgeldkonto befindlichen Betrag so anpassen, dass er lhrer geplanten Asset
Allocation entspricht. Sollten Sie noch kein Tagesgeldkonto besitzen, empfehlen wir lhnen,
dies so schnell als moglich nachzuholen und Bargeldbestande oder Sparbuchbetréage dorthin
zu transferieren. Guthabenzinsen von ca. 2.0% - 2.5% fur Tagesgeldkonten sind heutzutage
bei einer Reihe von Online Brokern erhaltlich und schlagen damit sémtliche Renditen von
herkdbmmlichen Sparblchern oder Girokonten.
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Gewichtung der drei ETFs im Gesamtportfolio

Je nach Ihrem Anlagehorizont und Ihrer Risikobereitschaft (siehe Kapitel ,,Die
Bestandsaufnahme*‘) empfehlen wir folgende Gewichtung der drei ETFs in lhrem Portfolio.
Die verschiedenen Gewichtungen werden in erster Linie von ihrem jeweiligen Aktienanteil
am Portfolio von entweder 50%, 70% oder 90% bestimmt.

Asset Allocation
ETF, Indexfonds

Indexing 50* Indexing 70** Indexing 90***
(50% Aktien) (70% Aktien) (90% Aktien)

| Aktien |
DJ STOXX 600 Institutional EX 40.00% 55.00% 70.00%
iShares S&P 500 10.00% 15.00% 20.00%
50.00% 70.00% 90.00%

| Anleihen |
eb.rexx Government Germany 40.00% 25.00% 7.50%
40.00% 25.00% 7.50%

| Bar / Tagesgeld |

Tagesgeld 10.00% 5.00% 2.50%
10.00% 5.00% 2.50%
100.00% 100.00% 100.00%
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*Indexing 50: Ihr Anlagezeitraum sollte 5 Jahre oder langer betragen.

Indexing 50

O Tagesgeld
10%

W Anleihen
40%

O Aktien
50%

**Indexing 70: lhr Anlagezeitraum sollte 10 Jahre oder langer betragen.

Indexing 70

O Aktien

0O Tagesgeld
5%

W Anleihen
25%

70%

***ndexing 90: lhr Anlagezeitraum sollte 15 Jahre oder langer betragen.

Indexing 90

O Tagesgeld
2.50%

W Anleihen
7.50%

@ Aktien
90.00%
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Ausgewdhlte Werte im Musterportfolio ETF6

ETF, Indexfonds Anlagenklasse WKN* Spread** | TER***
Aktien
Aktien Global
1/ UNICO i-tracker MSCI World (Large, Mid, 765435 1.17% 0.50%
entwickelte Lander)
Pictet Funds Emerging Aktien 0
2 Markets Index Schwellenlander AOBOMU KA. 0.88%
DJ STOXX 600 Institutional Aktien Europa 0 0
3 EX (Large, Mid, Small) 263530 0.73% 0.19%
Rohstoffe
4 EasyETF GSCI | Rohstoffe | AOEAZC | 0.27% 0.45%
Anleihen
6 iBoxx EUR Liquid Corporate Untgrnehmens— 251124 0.08% 0.20%
Bonds anleihen Europa
6 eb.rexx Government Staatsanleihen 628946 0.08% 0.15%
Germany Deutschland

* Wertpapierkennummer
** Differenz zwischen Ankauf- und Verkaufskurs (Stand Juni 2005)
*** Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote)
k.A. keine Angabe

Die Auswahlkriterien

Mit sechs ETFs erreicht dieses Portfolio eine weitgehende weltweite Abdeckung der
Aktienmarkte. Der MSCI World Index ist kein echter Weltindex wie sein Name vermuten
lasst, denn er enthélt keine Aktien aus den Emerging Markets. Daher ist eine entsprechen-
de Erganzung mit Hilfe des Pictet Funds Emerging Markets Index notwendig, der diese
Regionen abdeckt.

Aufgrund des Fokus auf Large Caps innerhalb des MSCI World Index ist eine weitere
Erganzung um Small Caps notwendig. Ein weltweiter Small Cap ETF ware hierzu
wunschenwert, leider gibt es zur Zeit aber noch keine entsprechende ETFs bzw.
Indexzertifikate. Zumindest fiir den europaischen Raum kann dieses Ziel aber durch den
Einsatz des DJ STOXX 600 Institutional EX erreicht werden, der neben 200 europaischen
Large Cap Werten auch 200 Mid- und 200 Small Cap Werte enthalt.

Die Anlagenklasse der Rohstoffe bietet zusatzliche Diversifikation, insbesondere gegen
Inflation, was sehr elegant mit dem seit Mai 2005 aufgelegten EasyETF GSCI erreicht
werden kann. Rohstoffe haben in der Vergangenheit dhnliche Renditen wie Aktien erzielt
und sind aufgrund ihrer niedrigen Korrelation zu Aktien und Anleihen ein ideales
Instrument zur Diversifikation.

Die Anlagenklasse der Anleihen ist unterteilt in Unternehmens- und Staatsanleihen.
Unternehmensanleihen bieten langfristig die etwas héhere Rendite.

jederzeit optimalen Einzelprodukte zu sein. Es ist durchaus moglich,

‘ Wichtig ! Die ausgewdahlten ETFs erheben nicht den Anspruch, die
. dass in der Zukunft eine alternative Auswahl riickblickend eine etwas

-

Hinweis  essere Wertentwicklung ermdglicht hatte. Es gibt leider keine Anhalts-
punkte, um solche Produkte bereits heute korrekt zu identifizieren.
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Fiir welche Anleger eignet sich Musterportfolio ETF6 am besten ?

Auch bei dem Musterportfolio ETF6 gelten grundséatzlich die gleichen Regeln wie beim
Musterportfolio ETF3. Das Investitionsvolumen sowie die Héhe Ihrer monatlichen Sparraten
spielen die entscheidende Rolle. Dieses Portfolio mit sechs Werten bevorzugt daher
Anleger mit mittlerem Investitionsvolumen (< 50,000€ Anfangsinvestment) und mittleren
monatlichen Sparraten (< 500€).

Die Anlagenklassen und ihre ETFs im Einzelnen

UNICO i-tracker MSCI World (WKN 765435)

Dieser ETF von Unico Asset Management S.A. (eine Tocher der Union Investment Fonds, der
Volks- und Raiffeisenbanken) mit ihrer Benchmark - dem MSCI World Index - umfasst die
nach Marktkapitalisierung und Umsatz bedeutendsten Aktienwerte der Welt - genauer
gesagt der entwickelten Wirtschaftsregionen U.S.A., Europa, Asien und Naher Osten. Der
Index wird seit dem 31.12.1969 berechnet.

Aufteilung nach Ldndern:

U.S.A. 49.6% Australien 2.3%
Grossbritannien 10.9% Niederlande 2.2%
Japan 9.2% Italien 1.8%
Frankreich 3.9% Spanien 1.7%
Schweiz 2.9% Schweden 1.0%
Deutschland 2.9% Sonstige 8.8%
Kanada 2.8%

Aufteilung nach Branchen:

Finanzwesen 22.5% Industrie 10.4%
Konsumguter 19.7% Grundstoffe 4.9%
Energie 12.6% Telekommunikation 4.5%
Gesundheit 10.6% Sonstige 4.4%
Technologie 10.4%

Pictet Funds Emerging Markets Index (WKN AoB6MU)

Dieser Indexfonds der schweizerischen Fondsgesellschaft Pictet bildet den MSCI World -
Emerging Markets Index ab. Dieser Index umfasst die nach Marktkapitalisierung und
Umsatz bedeutendsten Aktienwerte der Schwellenlander in Sidamerika, Asien und
Osteuropa.

Aufteilung nach Landern:

Korea 19.8% Indonesien 2.1%
Taiwan 15.1% Polen 2.0%
Sudafrika 11.7% Ungarn 1.9%
Brasilien 10.7% Turkei 1.9%
China 8.8% Tschechische Rep.  1.0%
Mexiko 6.9% Argentinien 0.6%
Indien 6.0% Philippinen 0.6%
Israel 4.2% Peru 0.5%
Thailand 2.7% Hong Kong 0.2%
Chile 2.2% Sonstige 1.1%

66 Das smarTER Investieren E-Book



D) STOXX 600 Institutional EX (WKN 263530)

Identisch zu Musterportfolio ETF3, siehe Seite 61.

EasyETF GSCI (WKN AoEAZ()

Der EasyETF GSCI, der den Goldman Sachs Commodity Index abbildet, wird von AXA
Investment Managers (AXA IM) und BNP Paribas emittiert und ist erst seit Mai 2005
erhéltlich. Der dem EasyETF GSCI zugrunde liegende GSCI-Index ist einer der meist
beachteten und am breitesten gestreuten Barometer fir Preisentwicklungen an den
Rohstoffmarkten Gberhaupt. Der Index bildet die Investmentertrage von 25 liquide
handelbaren Rohstoffen und Rohwaren aus den Bereichen Industriemetalle, Edelmetalle,
Energie, Landwirtschaft und Viehzucht ab. Er bietet damit einen kostenginstigen und
einfachen Zugang zur Anlagenklasse Rohstoffe.

eb.rexx Government Germany (WKN 628946)

Identisch zu Musterportfolio ETF3, siehe Seite 62.

iBoxx EUR Liquid Corporate Bonds (WKN 251124)

Dieser ETF von iShares Barclays Global Investors bildet den Rentenindex iBoxx EUR Liquid
Corporate Bonds ab. Bestandteil dieses Index sind europédische Unternehmensanleihen mit
einer durchschnittlichen Restlaufzeit von zur Zeit 6 1/4 Jahren. Im Jahr 2004 betrug die
durchschnittliche Zinsausschittung 5.13%.

Bar/Tagesgeld

Identisch zu Musterportfolio ETF3, siehe Seite 62.
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Gewichtung der sechs ETFs im Gesamtportfolio

Je nach Anlagehorizont und lhrer Risikobereitschaft empfehlen wir folgende Gewichtung
der sechs ETFs in lhrem Portfolio. Auch bei diesem Musterportfolio werden die verschie-
denen Gewichtungen in erster Linie von ihrem jeweiligen Aktienanteil am Portfolio von
entweder 50%, 70% oder 90% bestimmt.

Asset Allocation

ETF, Indexfonds _ - -
Indexing 50* | Indexing 70** | Indexing 90***

(50% Aktien) | (70% Aktien) (90% Aktien)

| Aktien
UNICO i-tracker MSCI World 15.00% 20.00% 25.00%
:Dr:g'(c;t Funds Emerging Markets 5 00% 5 00% 10.00%
DJ STOXX 600 Institutional EX 25.00% 40.00% 50.00%
45.00% 65.00% 85.00%
| Rohstoffe
EasyETF GSCI 5.00% 5.00% 5.00%
5.00% 5.00% 5.00%
| Anleihen
iBoxx EUR Liquid Corporate Bonds 20.00% 12.50% 5.00%
eb.rexx Government Germany 20.00% 12.50% 5.00%
40.00% 25.00% 10.00%
| Bar / Tagesgeld
Tagesgeld 10.00% 5.00% 0%
10.00% 5.00% 0%
100.00% 100.00% 100.00%

An dieser Stelle méchten wir darauf hinweisen, dass wir die Anteile der Anlagenklasse
Rohstoffe zu den Aktien zahlen, oder besser gesagt, sie nicht den festverzinslichen
Wertpapieren zurechnen. Dies ist darin begriindet, dass Rohstoffe dhnlichen Wertschwan-
kungen unterliegen kénnen wie Aktien und sie daher zum stérker risikobehafteten Teil des
Portfolios gehéren.

Die Zielgrosse des Aktienanteils der drei Indexing Depots 90, 70, 50 ist auch dementspre-

chend zu interpretieren. Das Indexing Depots 90 hat einen risikobehafteten Anteil von
90%, das Indexing Depot 70 von 70% und das Indexing Depot 50 von 50%.
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*Indexing 50:

Ihr Anlagezeitraum sollte 5 Jahre oder langer betragen.

W Anleihen
40%

Indexing 50

O Tagesgeld
10% D Aktien
45%

ORohstoffe
5%

**Indexing 70: Ihr Anlagezeitraum sollte 10 Jahre oder langer betragen.

25%

O Tagesgeld D Aktien
5% 65%

W Anleihen

Indexing 70

O Rohstoffe
5%

***Indexing 90: Ihr Anlagezeitraum sollte 15 Jahre oder langer betragen.

W Anleihen
10%

O Rohstoffe
5%

Indexing 90

O Aktien
85%
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Ausgewdhlte Werte im Musterportfolio ETFg

ETF, Indexfonds Anlagenklasse WKN* Spread** | TER***
Aktien
Aktien Global
1 | UNICO i-tracker MSCI World (Large, Mid, 765435 1.65% 0.50%
entwickelte Lander)
Pictet Funds Emerging Aktien 0
2 Markets Index Schwellenlénder AOBEMU KA. 0.88%
3 Templet_on Global Smaller Aktler_l Global gSmaII, 785334 KA. 1.00%
Companies entwickelte Lander)
iShares DJ Euro STOXX Aktien Europa . 0
4 smallCap (Small) A0OD8QZ 0.25% 0.40%
5 | 1Shares DJ Euro STOXX Aktien Europa (Mid) | AODPMX | 0.10% | 0.40%
MidCap
Rohstoffe
6 | EasyETF GSCI | Rohstoffe | AOEAZC | 0.27% 0.45%
Immobilien

7 | Balzac Umbrella Index Real | o pitien Europa | 588796 0.32% 1.00%
Estate Europe
Anleihen
8 iBoxx EUR Liquid Corporate Untgrnehmens— 251124 0.08% 0.20%
Bonds anleihen Europa
9 eb.rexx Government Staatsanleihen 628946 0.08% 0.15%
Germany Deutschland

* Wertpapierkennummer
** Differenz zwischen Ankauf- und Verkaufskurs (Stand Juni 2005)
*** Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote)
k.A. keine Angabe

Die Auswahlkriterien

Mit neun ETFs erreicht dieses Portfolio eine weltweite Abdeckung der Aktienmarkte. Der
MSCI World Index ist kein echter Weltindex wie sein Name vermuten lasst, denn er enthéalt
keine Aktien aus den Emerging Markets. Daher ist eine entsprechende Erganzung notwen-
dig. Aufgrund seines Fokus auf Large Caps ist ausserdem eine weitere Erganzung um die
Anlagenklasse der Small Caps erforderlich.

Zumindest fur den europaischen Raum kann dieses Ziel durch die beiden ETFs iShares DJ
Euro STOXX SmallCap und iShares DJ Euro STOXX MidCap erreicht werden. Fur den Rest der
Welt wird die Erganzung um die Anlagenklasse der Small Caps durch den Templeton Global
Smaller Companies erreicht. Mit einem fir aktiv gemanagte Fonds moderaten TER von 1%
bietet er eine relativ glnstige Ergédnzung unseres Musterportfolios. Der Nachteil eines aktiv
gemanagten Fonds wird durch die zuséatzlich erreichte Diversifikation wieder ausgeglichen.

Die Anlagenklasse der Immobilien bietet eine weitere, exzellente Moglichkeit zur Diversi-
fikation aufgrund ihrer historisch niedrigen Korrelation zu Aktien und Anleihen. Mit dem
Balzac Umbrella Index Real Estate Europe haben wir einen Indexfonds zur Verfiigung, der
dieses Ziel fir uns abdeckt.

Die Anlagenklasse der Rohstoffe sowie die Anlagenklasse der Anleihen sind identisch zu
Musterportfolio ETF6.
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jederzeit optimalen Einzelprodukte zu sein. Es ist durchaus moglich,
S dass in der Zukunft eine alternative Auswahl riickblickend eine etwas

Hinweis  Dessere Wertentwicklung ermdoglicht hatte. Es gibt leider keine Anhalts-
punkte, um solche Produkte bereits heute korrekt zu identifizieren.

‘ Wichtig ! Die ausgewdahlten ETFs erheben nicht den Anspruch, die

Fiir welche Anleger eignet sich Musterportfolio ETF9 am besten ?

Auch bei dem Musterportfolio ETF9 gelten grundséatzlich die gleichen Regeln wie bei den
Musterportfolios ETF6 und ETF3. Das Investitionsvolumen sowie die Hohe Ihrer monatlichen
Sparraten spielen die entscheidende Rolle. Dieses Portfolio mit neun Werten bevorzugt
Anleger mit grésserem Investitionsvolumen (ab 50,000€ Anfangsinvestment) und grdsseren
monatlichen Sparraten (ab 500€).

Die Anlagenklassen und ihre ETFs im Einzelnen

UNICO i-tracker MSCI World (WKN 765435)

Identisch zu Musterportfolio ETF6, siehe Seite 66.

Pictet Funds Emerging Markets Index (WKN AoB6MU)

Identisch zu Musterportfolio ETF6, siehe Seite 66.

Templeton Global Smaller Companies (WKN 785334)

Bei diesem Fonds handelt es sich nicht um einen ETF, sondern um einen aktiv gemanagten
Fonds. Damit stellt er eine Ausnahme innerhalb des ansonsten reinen Indexing Portfolios
dar. Mit einem fir aktiv gemanagte Fonds moderaten TER von 1% bietet er aber eine
relativ ginstige Ergdnzung unseres Musterportfolios, da er hilft die Licke zu schliessen, die
durch die beiden ETFs UNICO i-tracker MSCI World und den Pictet Funds Emerging Markets
Index noch offen ist. Letztere sind ndmlich stark unterreprasentiert im Hinblick auf Small
Caps.

‘ Sobald ein ETF verfiuigbar sein wird, der die Anlagenklasse Small Caps weltweit
abdeckt und der diesen aktiven gemanagten Fonds ersetzen kann, werden wir

. e dies im Mitgliederbereich unsere Webseite bekannt geben.
inweis

iShares D) Euro STOXX SmallCap (WKN AoD8QZ)

Dieser ETF von iShares Barclays Global Investors bildet den DJ Euro STOXX 200 SmallCap
Index ab. Bestandteil dieses Index sind die 200 kleinsten Firmen des 600 Titel
umfassenden DJ Euro STOXX Total Market Index (siehe Musterportfolios ETF3 und ETF6).
Damit l&sst sich der Index in erster Linie den Anlagenklasse Small Cap Europa zuordnen.
Die Aufteilung nach Landern ist wie folgt.
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Aufteilung nach Landern:

Grossbritannien 29.3% Déanemark 2.8%
Spanien 11.0% Irland 2.5%
Frankreich 9.9% Norwegen 2.2%
Italien 7.7% Griechenland 2.2%
Deutschland 7.5% Belgien 1.5%
Schweiz 7.3% Osterreich 1.3%
Schweden 4.3% Portugal 1.0%
Finnland 3.6% Sonstige 0.3%
Niederlande 2.2%

iShares D) Euro STOXX MidCap (WKN AoDPMX)

Dieser ETF von iShares Barclays Global Investors bildet den DJ Euro STOXX 200 MidCap
Index ab. Bestandteil dieses Index sind die 200 mittleren Firmen des 600 Titel umfas-
senden DJ Euro STOXX Total Market Index (siehe Musterportfolios ETF3 und ETF6). Damit
lasst sich der Index in erster Linie den Anlagenklasse Mid Cap Europa zuordnen. Die
Aufteilung nach Landern ist wiefolgt.

Aufteilung nach Landern:

Frankreich 16.7% Griechenland 7.3%
Italien 15.6% Irland 4.8%
Deutschland 15.2% Osterreich 4.3%
Spanien 11.8% Finnland 4.1%
Belgien 10.0% Portugal 2.8%
Niederlande 7.4%

EasyETF GSCI (WKN AoEAZ()

Identisch zu Musterportfolio ETF6, siehe Seite 67.

Balzac Umbrella Index Real Estate Europe (WKN 588796)

Dieser Indexfonds hat zum Ziel, eine Performance zu erzielen, die mit der Entwicklung der
zum Immobiliensektor gehérenden Aktien des Euro-Raums (gemessen am Salomon Broad
Market Index Property Euro Zone) vergleichbar ist.

eb.rexx Government Germany (WKN 628946)

Identisch zu Musterportfolio ETF3 und ETF6, siehe Seite 62.

iBoxx EUR Liquid Corporate Bonds (WKN 251124)

Identisch zu Musterportfolio ETF6, siehe Seite 67.

Bar/Tagesgeld

Identisch zu Musterportfolio ETF3 und ETF6, siehe Seite 62.
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Gewichtung der neun ETFs im Gesamtportfolio

Je nach Anlagehorizont und lhrer Risikobereitschaft empfehlen wir folgende Gewichtung
der neun ETFs in Ihrem Portfolio. Auch bei diesem Musterportfolio werden die verschie-
denen Gewichtungen in erster Linie von ihrem jeweiligen Aktienanteil am Portfolio von

entweder 50%, 70% oder 90% bestimmt.

Asset Allocation

ETF, Indexfonds _ ' -
Indexing 50* | Indexing 70** | Indexing 90***

(50% Aktien) | (70% Aktien) (90% Aktien)

| Aktien |
UNICO i-tracker MSCI World 10.00% 17.50% 25.00%
Pictet Funds Emerging Markets 5 50% 2 50% 5 00%
Index
'Cl'emplet_on Global Smaller 5 00% 7 50% 7 50%
ompanies
iShares DJ Euro STOXX MidCap 12.50% 17.50% 22.50%
iShares DJ Euro STOXX SmallCap 15.00% 15.00% 20.00%
45.00% 60.00% 80.00%
| Immobilien |
Balzac Umbrella Index Real Estate 2 50% 5.00% 5 00%
Europe
2.50% 5.00% 5.00%
| Rohstoffe |
EasyETF GSCI 2.50% 5.00% 5.00%
2.50% 5.00% 5.00%
| Anleihen |
iBoxx EUR Liquid Corporate Bonds 20.00% 12.50% 5.00%
eb.rexx Government Germany 20.00% 12.50% 5.00%
40.00% 25.00% 10.00%
| Bar / Tagesgeld
Tagesgeld 10.00% 5.00% 0%
10.00% 5.00% 0%
100.00% 100.00% 100.00%

An dieser Stelle mdchten wir darauf hinweisen, dass wir die Anteile der Anlagenklasse
Rohstoffe und Immobilien zu den Aktien zahlen, oder besser gesagt, sie nicht den festver-
zinslichen Wertpapiere zurechnen. Dies ist darin begrindet, dass Rohstoffe und
Immobilien &hnlichen Wertschwankungen unterliegen kénnen wie Aktien und sie daher zum
starker risikobehafteten Teil des Portfolios gehoren.

Die Zielgrosse des Aktienanteils der drei Indexing Depots 90, 70, 50 ist auch dementspre-

chend zu interpretieren. Das Indexing Depots 90 hat einen risikobehafteten Anteil von
90%, das Indexing Depot 70 von 70% und das Indexing Depot 50 von 50%.
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*Indexing 50: Ihr Anlagezeitraum sollte 5 Jahre oder langer betragen.

W Anleihen
40%

Indexing 50

O Tagesgeld
10%

O Rohstoffe
2.5%

@ Aktien
45%

@ Immobilien
2.5%

**Indexing 70: lhr Anlagezeitraum sollte 10 Jahre oder langer betragen.

Indexing 70

@ Immobilien

5%

W Anleihen 25%

0O Tagesgeld 5%

O Rohstoffe 5%

O Aktien
60%

***Indexing 90: Ihr Anlagezeitraum sollte 15 Jahre oder langer betragen.

W Anleihen 10%

Indexing 90

O Aktien
80%

@ Immobilien

O Rohstoffe 5%

5%
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Renditeerwartungen der Musterportfolios

Bei einer Betrachtung auf Basis der historisch erzielten Renditen der Anlagenklassen
ergeben sich fur unsere Musterportfolios die folgenden erwarteten Renditen, wenn man
eine einfache Gewichtung einrechnet.

Zwei wichtige Hinweise.

1. Vergangene Renditen lassen keine exakte Prognose auf zukiinftige Renditen zu.
Andererseits sind historische Werte, der einzige Anhaltspunkt, den wir haben. Fir eine
konservative Planung konnen Sie deshalb die erwarteten Renditen weiter nach unten
korrigieren. Wie wir wissen, sind positive Uberraschungen die angenehmeren.

2. Die Moderne Portfolio Theorie hat erwiesen, dass es einen positiven Asset Allocation
und Rebalancing Effekt gibt, d.h. obwohl Aktien als Anlagenklasse fur sich alleine
historisch ,,nur* 10% Rendite erzielt haben, ergeben sich héhere Renditen in
Kombination mit anderen Anlagenklassen wie zum Beispiel Anleihen. Im ersten Beispiel
unten (Musterportfolio ETF3/ETF6, Indexing 50) ergibt sich mathematisch eine
gewichtete (historische) Rendite von 7.25%. In der Realitat hatte ein solches Portfolio
zwischen 1960 und 2004 durch den positiven Asset Allocation und Rebalancing Effekt
sogar eine bessere Rendite von 9.2% erzielt. Ahnliches gilt fur die anderen

Musterportfolios.

Die amerikanische Indexfonds Gesellschaft Vanguard hat eine Reihe von Portfolios mit
unterschiedlichen Asset Allocations (ohne die Anlagenklasse Rohstoffe) rickwarts
berechnet, d.h. ermittelt welche Renditen im Zeitraum von 1960-2004 mit verschiedenen
Asset Allocations erzielt worden wéaren. Das Ergebnis finden Sie in der Spalte ,,Vanguard
Studie* fur die vergleichbaren Musterportfolios ETF3 und ETF6. Der positive Unterschied
zwischen den Ergebnissen der Studie und den zu erwarteten/historischen Renditen (in
Klammern) liegt in erster Linie am Asset Allocation und Rebalancing Effekt.

Musterportfolio ETF3 / Musterportfolio ETF6:

Erwartete/ - Beitrag Vanguard Studie
Indexing 50 Hist. Rendite Gewichtung (Rendite x Gewichtung) (1960-2004)
Aktien 10% 50% 5.00% Sestes Jahr- 27.0%

- estes Jahr: 27.9%
Anleihen 5% 40% 2.00% Schlechtestes Jahr: -14.1%
Bargeld 2.5% 10% 0.25%

100% 7.25% 9.20% (+1.95%)
Erwartete/ : Beitrag Vanguard Studie
Indexmg 70 Hist. Rendite Gewichtung (Rendite x Gewichtung) (1960-2004)
Aktien 10% 70% 7.00% Sestes Jahr: 313
. estes Jahr: 31.3%
gnlelhlﬁn 2505@/ 2550/0/0 éigz//o Schlechtestes Jahr: -19.8%
arge .5% b .13%
100% 8.38% 9.80% (+1.42%)
Erwartete/ : Beitrag Vanguard Studie
Indexing 90 Hist. Rendite | CEWICNTUNG | oo dite x Gewichtung) (1960-2004)
Aktien 10% 90% 9.00% Sestes Jahr: 35.2

. estes Jahr: 35.2%
Anleihen 5% 7.5% 0.38% Schlechtestes Jahr: -26.1%
Bargeld 2.5% 2.5% 0.06%

100% 9.44% 10.30% (+0.86%)
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Im Gegensatz zu den Musterportfolios ETF3 und ETF6 kennen wir momentan keine belegte
Studie fur den Asset Allocation und Rebalancing Effekt bei Portfolios, welche die Anlagen-
klasse der Rohstoffe und Immobilien wie unserem Musterportfolio ETF9 enthalten. Es ist
allerdings zu vermuten, dass sich dieser in einer ahnlichen Gréssenordnung bewegt, wie bei
Portfolios ohne Rohstoffe und Immobilien. Ein geschatztes Ergebnis auf Basis der Vanguard
Studie oben finden Sie daher in der Spalte ,,Schatzung*.

Musterportfolio ETF9:

Erwartete/

; Schatzun
Indexi Historische | Gewichtung d_Beléra_gh Asset AIIocatior? &
n eXIng 50 Rendite R Rebalancing Effekt
Aktien 10% 45% 4.50%
Rohstoffe 8% 2.5% 0.20%
Immobilien 8% 2.5% 0.20% +1.9%
Anleihen 5% 40% 2.00%
Bargeld 2.5% 10% 0.25%
100% 7.15% 9.05% (+1.9%)
. o - Beitrag ng
Historische | Gewichtung : ‘ Asset Allocation &
Indexmg 70 o (Rendite x Gewichtung) Rebalancing Effekt
Aktien 10% 60% 6.00%
Rohstoffe 8% 5% 0.40%
Immobilien 8% 5% 0.40% +1.4%
Anleihen 5% 25% 1.25%
Bargeld 2.5% 5% 0.13%
100% 8.18% 9.58% (+1.4%)
Erwartete/ : Schatzun
Indexing 90 Historische | Gewichtung I Beléra.gh Asset AIIocatior?&
Rendite (R e Tty Rebalancing Effekt
Aktien 10% 80% 8.00%
Rohstoffe 8% 5% 0.40%
Immobilien 8% 5% 0.40% +0.8%
Anleihen 5% 10% 0.50%
Bargeld 2.5% 0% 0.00%
100% 9.30% 10.10% (+0.8%)
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Ihr Portfolio in optimaler Verfassung halten

Die Anbieter von ETFs emittieren regelmassig neue ETFs mit glinstigeren Management-
gebihren oder solche, die eine gezieltere Asset Allocation und Abdeckung der Anlagen-
klassen zulassen. Wann immer sich solche Optimierungsmaoglichkeiten ergeben, aktuali-
sieren die smarTER Index Musterportfolios entsprechend ihre Zusammensetzung, um diese
Vorteile voll auszunutzen.

Sie konnen diese fortlaufenden Anderungen unserer Musterportfolios auf der smarTER
Investieren Webseite verfolgen. Als smarTER Investieren Mitglied haben Sie jederzeit
Zugriff auf die im Mitgliederbereich verfligbaren aktuellen Veranderungen an den smarTER
Index Musterportfolios. Wir empfehlen daher, dass Sie diesen Service nutzen und sich mit
Ihrem eigenen Portfolio auch in der Zukunft an den drei smarTER Index Portfolios
orientieren.

o0 smarTER Indexing Depot 90
0 smarTER Indexing Depot 70
0 smarTER Indexing Depot 50

Sobald Anderungen erfolgen, kénnen Sie im Idealfall mit einer einzigen Verkaufs- und
Kauftransaktion einen bisherigen ungunstigeren ETF in Ihrem Portfolio gegen einen neuen
ETF austauschen.

ETFs automatisch eine sehr breite Diversifikation erreichen kdnnen. Ein

‘ Der grosse Vorteil einer Indexing Strategie liegt darin, dass Sie mit wenigen
- ausgezeichnet diversifiziertes ETF Portfolio ist bereits mit zehn oder weniger

> -
Hinweis

ETFs zu erreichen. Lassen Sie sich nicht von der Vielzahl der inzwischen
erhaltlichen Branchen-, Lander- oder anderer eher exotischer ETFs verleiten
und bauen Sie Ihr Portfolio mit Zurtickhaltung auf.

Das heisst in erster Linie, dass Sie sich auf ETFs konzentrieren sollten, die breite Indizes
abbilden. Damit erreichen Sie die bestmdgliche Diversifikation mit dem geringst-
moglichen Aufwand und den niedrigsten Kosten.

Die ETF Ratings

Selbst fir gut informierte Anleger wird die ETF-Auswahl aufgrund der Fllle des Angebots
immer schwieriger. Hinzu kommt der Umstand, dass viele der inzwischen angebotenen
ETFs sehr spezielle Nischen abdecken und im Portfolio eines Privatanlegers nichts zu
suchen haben. Selbst die im Prinzip so einfache Anlagestrategie Indexing wird somit
komplizierter als es eigentlich sein misste.

Mit unserem ETF Rating versuchen wir, diese Komplexitdt moglichst zu eliminieren. Die
dem Rating zugrundeliegenden Kriterien dienen dazu, ETFs nach Tauglichkeitsgesichts-
punkten fur das Portfolio eines langfristig orientierten Privatanlegers zu bewerten.

Die ETF Ratings sind verfubar online im Mitgliederbereich unter http://www.smarter-
investieren.de/mitglieder/diy etfs ratings.php . Folgende Methode und Ratingkriterien
liegen dem ETF Rating zugrunde.
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Rating-Methode und Gewichtung der Kriterien

Das Ziel beim Portfolioaufbau fiir den Privatanleger sollte sein, mit Gberschaubarem
Aufwand ein moglichst einfaches, kostengiinstiges und effektives (breit diversifiziert,
moglichst hohe Rendite, moglichst niedriges Risiko) Portfolio zusammenzustellen. Zu
diesem Zweck eignen sich am besten diejenigen ETFs, die einen breiten Index einer
wichtigen Anlagenklasse abbilden und dies zu glinstigen Konditionen anbieten (geringer
TER, liquider ETF, niedrige Spreads).

Basierend auf diesen Vorgaben haben wir verschiedene Rating-Kriterien auf einer Skala von
1 bis 5 (1 = hervorragend, 5 = untauglich) ermittelt. Jeder ETF erhalt fur alle der funf
eingesetzten Kriterien eine Bewertung gemass dieser Skala, wobei die Kriterien in
Abhéangigkeit ihrer Wichtigkeit unterschiedlich gewichtet sind.

Kriterium Gewichtung | Bedeutung

Wichtigkeit der Anlagenklasse 30% €in e_ffektlves Portfolio bendtigt
maximal 3-10 Anlagenklassen

Total Expense Ratio (TER), 0 . .

Gesamtkostenguote 25% je geringer, desto besser
Aktien: je breiter ein Index, desto
besser, ideal sind Total Market

. S Indizes
0,

Indexbreite und Zinsrisiko 25% Anleihen: welche Laufzeiten werden
abgedeckt und welches Zinsrisiko
folgt daraus
je hoher der tagliche Umsatz und je

L 0 niedriger der Spread, desto besser

Liquiditat und Market Impact 10% die Liquiditat und desto geringer die
Market Impact Kosten

Hohe des Fondsvolumens, 0 A

Assets under Management (AuM) 10% Je hoher, desto besser

Der gewichtete Durchschnitt der funf Kriterien wird in eines der folgenden Gesamtratings
uberfihrt.

Durchschnitt zw. 1.00 und 1.70| 444+« hervorragend
zwischen 1.71und 2.50 4 4%+ Qutgeeignet

zwischen 2.51 und 3.30| 444 bedingt einsetzbar
zwischen 3.31 und 4.00 4, wenig brauchbar
zwischen 4.01 und 5.00 4 untauglich

Ein Beispiel:

Ein ETF hat eine Bewertung von "1" fir TER, eine Bewertung von "2" fir AuM, eine
Bewertung von "2" flr Wichtigkeit der Anlagenklasse, eine Bewertung von "3" fUr
Indexbreite/Zinsrisiko und eine Bewertung von "5" fur Liquiditat.

Der gewichtete Durchschnitt hierfur betragt 2.1, womit ein Gesamtrating von %= gut
geeignet resultiert.

78 Das smarTER Investieren E-Book




|||| >

Schritt 5 —
Das Rebalancing






Das Prinzip

Bei der von Ihnen in den beiden Kapiteln ,,Die Bestandsaufnahme* und ,,Die ETF
Musterportfolios* gewéahlten Portfolioaufteilung ergeben sich nach einiger Zeit
zwangsweise Verschiebungen der ursprunglichen Gewichtungen der Anlagenklassen.

Wenn Sie sich zum Beispiel entschieden haben, 70% lhrer Anlagen in Aktien, 20% in
Immobilien und 10% in festverzinslichen Wertpapieren (FWP) zu investieren (d.h. eine
Verteilung von 70/20/10), konnte nach einem Jahr folgende Situation eintreten.

¢ lhre Aktien sind um 20% an Wert gestiegen
+« |hre Immobilien sind um 5% an Wert gestiegen
% lhre festverzinslichen Wertpapiere haben einen Zins von 2.5% erwirtschaftet

Daraus ergibt sich eine neue Gewichtung von (73/18/9). Wie genau kommt es zu diesem
Ergebnis ?

Beispiel: 10.000€ Investitionssumme nach einem Jahr

Portfolio Anteil Wert- Portfolio Anteil
vorher vorher | anderung nachher nachher
Aktien 7,000 € 70% +20% 8,400 € 73%
Immobilien 2,000 € 20% +5% 2,100 € 18%
FWP 1,000 € 10% +2.5% 1,025 € 9%
Summe | 10,000 € 11,525 €

Nach einem weiteren Jahr mit den gleichen Wertanderungen verschiebt sich die
Gewichtung noch weiter zu einer Aufteilung von (76/16/8).

Beispiel: 10.000€ Investitionssumme nach zwei Jahren

Portfolio Anteil Wert- Portfolio Anteil
vorher vorher | anderung nachher nachher
Aktien 8,400 € 73% +20% 10,080 € 76%
Immobilien 2,100 € 18% +5% 2,205 € 16%
FWP 1,025 € 9% +2.5% 1,051 € 8%
Summe | 11,525 € 13,336 €

Um nun wieder zu lhrer Ausgangsposition mit der von Ihnen gewtnschten Asset Allocation
zu gelangen (70/20/10), muss eine Umschichtung erfolgen. Diese Umschichtung wird auch
Rebalancing genannt. Bedenkt man, dass ca. 90% der Rendite eines Portfolios durch seine
Asset Allocation bestimmt wird, wir klar wie wichtig dieser Prozess ist. Wir empfehlen,
solch ein Rebalancing in regelmassigen Abstanden durchzufiihren, im Idealfall einmal pro
Jahr.

Rebalancing zahlt sich in barer Miinze aus

Sie erreichen durch Rebalancing einerseits, dass Ihr Portfolio immer wieder auf das
ursprungliche Risikoniveau zurtickgefihrt wird, d.h. lhre Asset Allocation sich stets nahe
um die Zielgewichtungen herum bewegt. Zum anderen kommen Sie in den Genuss des
sogenannten Rebalancing Bonus, der sich in Form von héheren Renditen auszahlt. Die
Gesamtrendite des Portfolios ist dabei héher als der gewichtete Durchschnitt der Renditen
der enthaltenen Anlageklassen. Je volatiler Ihr Portfolio ausgerichtet ist und je geringer
die darin vertretenen Anlageklassen korrelieren, desto starker profitieren Sie von diesem
Effekt, der auf lange Sicht bis zu 1% zusatzliche Rendite pro Jahr ausmachen kann.
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Jahrliches Rebalancing hat weiterhin den positiven Nebeneffekt, dass sich ein Anleger zum
disziplinierten Umgang mit seinem Portfolio zwingt und statt emotional basierter Kauf- und
Verkaufsentscheidungen rein mechanisch bestimmt, wann und wie er sein Portfolio
anpasst.

So gehen sie vor

Grundséatzlich haben Sie drei Mdglichkeiten, ein Rebalancing durchzufiihren und zu
erreichen, dass die urspriinglich vorgegebene Gewichtung der Anlagenklassen tiber den
gesamten Anlagezeitraum hinweg aufrecht erhalten bleibt.

Alternative A: Durch Verkauf und Zukauf von Wertpapieren

Schritt 1: Neubestimmung oder Bestatigung Ihrer bestehenden Asset Allocation, z.B. 70%
Aktien, 20% Immobilien und 10% festverzinsliche Wertpapiere (70/20/10).

Schritt 2: Verkauf der Anlagenklassen, die momentan Ubergewichtet sind (in diesem
Beispiel die Aktien, 76% anstatt 70%).

Schritt 3: Zukauf der Anlagenklassen, die momentan untergewichtet sind (in diesem
Beispiel die Immobilien mit 16% anstatt 20% und die FWP mit 8% anstatt 10%).

Im Beispiel von oben waren unter der Annahme der gleichen Ziel Asset Allocation von
(70/20/10) also folgende Aktionen nétig, um vom aktuellen Zustand (76/16/8) wieder auf
den Ziel- und Ausgangszustand zurtickzugelangen.

Beispiel: Rebalancing durch Verkauf und Kauf von Wertpapieren

Portfolio Anteil Wert- Portfolio Anteil
vorher vorher | anderung nachher nachher
Aktien 10,080 € 76% -745 € 9,335 € 70%
Immobilien 2,205 € 16% +462 € 2,667 € 20%
FWP 1,051 € 8% +283 € 1,334 € 10%
Summe | 13,336 € 13,336 €

1. Verkauf von Aktien im Wert von 6%. Bezogen auf den aktuellen Gesamtportfoliowert
von 13,336 € missen Sie den ,,Portfoliowert nachher* berechnen der 70% entspricht. In
diesem Fall sind das 9,335 € (70% * 13,336 € = 9,335 €). Somit sind Aktien im Wert von
745 € zu verkaufen (10,080 € - 745 € = 9,335 €)

2. Zukauf von Immobilien im Wert von 4%. Bezogen auf den aktuellen
Gesamtportfoliowert von 13,336 € mussen Sie den ,,Portfoliowert nachher* berechnen
der 20% entspricht. In diesem Fall sind das 2,667 € (20% * 13,336 € = 2,667 €) Somit
missen Sie Immobilien im Wert von 462 € hinzukaufen (2,205 € + 462 € = 2,667 €)

3. Erhohung des Anteils an festverzinslichen Wertpapieren am Gesamtportfolio um
283 € - Das Resultat ist ein neuer Anteil von 10%.

Diese Vorgehensweise hat jedoch den Nachteil, dass gegebenenfalls Kapitalertragssteuer

anfallt, wenn Sie Aktien verkaufen, die Sie weniger als 12 Monate in lhrem Depot gehalten
haben. Wenn immer méglich empfiehlt es sich daher, die Alternative B zu nutzen.
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Alternative B: Nur durch Zukauf von Wertpapieren

Alternative B ist vor allem fir diejenigen Anleger empfehlenswert, die sich mittels
Sparplan noch in der Ansparphase des Vermdgensaufbaus befinden. Und so geht es.

Kaufen Sie in den kommenden Monaten mit neuen Sparbetragen ausschliesslich
Wertpapiere der Anlageklasse(n), die zur Zeit unterrepréasentiert sind, in diesem Fall die
Immobilien (momentane Gewichtung 16% statt der geplanten 20%) und die festverzins-
lichen Wertpapiere (8% statt 10%). In diesem Beispiel macht ein Anleger ein Rebalancing
mit einem monatlichen Sparplan von 200€.

Beispiel: Rebalancing durch zusatzliche Sparraten (12 * 200€ = 2,400€)

Portfolio Anteil Wert- Portfolio Anteil
vorher vorher | anderung nachher nachher
Aktien 10,080 € 76% +935 € 11,015 € 70%
Immobilien 2,205 € 16% +942 € 3,147 € 20%
FWP 1,051 € 8% +523 € 1,574 € 10%
Summe | 13,336 € 15,736 €

Sie wirden in diesem Fall Gber die ndchsten 12 Monate hinweg bei einem monatlich 200€
Sparplan fir 935 € Aktien, fir 942 € Anleihen und fir 523€ festverzinsliche Wertpapiere
dazu kaufen. Ohne auch nur eine Verkaufsorder durchgefiihrt zu haben, ist Ihr Portfolio
wieder im alten Zustand was die Aufteilung angeht.

Die Beispiele konnen nur das Prinzip des Rebalancing darstellen. Die Zahlen

‘ sind idealisiert, da es bei geringeren Betragen nur selten maglich ist, mit den
. vorgegebenen Sparraten exakt ganze ETF Anteilswerte kaufen zu kénnen. In

-

Hinweis der Regel bleiben gewisse Restbetrage ubrig, die Sie dann erst beim nachsten
Mal einsetzen wirden.

Dies ist jedoch deswegen nicht kritisch, da Sie das Ziel des Reblancing auch ohne eine
100%ige Genauigkeit erreichen. Es reicht vollkommen aus, die Zielgewichtung in
vetretbarer Naherung beizubehalten.

Alternative C: Nur durch Verkauf von Wertpapieren

Alternative C ist der umgekehrte Fall von Alternative B und ist vor allem fur diejenigen
Anleger relevant, die sich in der Entnahmephase des Vermdgensaufbaus befinden. Statt
durch regelmassige Zukaufe die Portfolio-Balance aufrechtzuerhalten, erfolgt dies nun
durch regelmassige Entnahmen. Das Prinzip ist jedoch das gleiche.
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Niedrig kaufen, hoch verkaufen

Neben dem Ziel der Wiederherstellung der urspriinglichen Gewichtung der Anlagenklassen
erreichen Sie mit dem Rebalancing auch noch einen weiteren Effekt.

Durch den Verkauf von Anteilen der am hichsten gewichteten Anlagenklasse (im obigen
Beispiel die Aktien) bewirken Sie, dass Sie automatisch immer die Wertpapiere verkaufen,
die in der Vergangenheit gut gelaufen sind, d.h. Sie verkaufen zu einem relativ hohen
Preis.

Gleichzeitig kaufen Sie Anteile der niedriger gewichteten Anlagenklasse dazu, nachdem
diese in der vergangenen Periode eine schlechtere Wertentwicklung durchlaufen haben.
Sie kaufen diese Anteile somit zu einem relativ niedrigen Preis.

Das oft zitierte, aber von Anlegern selten erreichte Ziel, ndmlich Wertpapiere gunstig
einzukaufen und mit Gewinn teuer zu verkaufen, wird somit automatisch und mihelos
erreicht.

Auch mussen Sie sich niemals den Kopf zerbrechen, wann genau Sie kaufen oder verkaufen
sollen, da Sie dies ganz diszipliniert immer einmal alle 12 Monate durchfuhren, d.h. zu
einem vorher festgelegten Zeitpunkt, z.B. im Januar oder Februar eines jeden Jahres.

Als zusatzlichen Service ded smarTER Investieren Leitfadens konnen Sie jederzeit sdmtliche
Kauf-, Verkauf- und Rebalancing Aktivitaten der smarTER Indexing Musterdepots zeitnah
auf unserer Webseite im Mitgliederbereich nachverfolgen. Auf dieser Basis kdnnen Sie dann
gegebenenfalls Ihr eigenens Portfolio exakt nachbilden.

Im Rahmen des Rebalancing konnen Sie daraufhin Ihr Portfolio immer wieder
> kosteneffizient anpassen und alle Vorteile von neu aufgelegten ETFs fir sich

L~

Hinweis nutzen.

‘ Das Angebot an ETFs wird sich in den nachsten Jahren noch stark erweitern.
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Software Downloads

Damit Sie die im E-Book beschriebenen Kalkulationen durchfihren kénnen, z.B. die
Berechnungen fur den smarTER Investieren Vorteil sowie die Berechnungen fur die
Transaktionskosten, mussen Sie die Software Excel 2003 von Microsoft auf Ihrem Rechner
installiert haben. Sie brauchen dazu keine Vollversion, es reicht auch die reine Excel-
Anzeigeversion (Excel Viewer), die Sie kostenlos von der Microsoft Webseite herunterladen
kénnen. Die Excel 2003 Anzeigeversion ist bereits im Abschnitt "Tools zum E-Book"
vorhanden. Die Installation ist sehr einfach und in wenigen Minuten abgeschlossen.

Die meisten Dokumente, die wir Ihnen zur Verfugung stellen, sind im PDF Format abgelegt.
Daflr bendtigen Sie die ,,Adobe Reader* Software, die lhnen ebenfalls entweder kostenlos
auf der Adobe Webseite zum Herunterladen zur Verfigung steht oder von der Sie die fir
Windows XP verfiigbare Version im Abschnitt “Tools zum E-Book™ vorfinden.

Vermogenszuwachs mit smarTER Investieren

Der Rendite- und Vermdégensvorteil, den eine Indexingstrategie ermoglicht, 1asst sich
einfach mit der im Abschnitt “Tools zum E-Book” verfigbaren Excel Tabellenkalkulation
berechnen. Samtliche Vergleichsberechnungen, die Sie auf der smarTER Investieren
Webseite finden kénnen, wurden auf Basis der gleichen Rechenmethode durchgefihrt.

Die Tabelle ermdglicht es Ihnen, herkémmliche Fondsanlagen oder auch Gemeinschafts-
depots von Aktienclubs im direkten Vergleich zur Indexingstrategie zu betrachten.

B4 Microsoft Excel - smarter_vorteil_renditeberechnung EJ[E|E|
File Edit “iew Insert Format Tools Data ‘Window Help .= ﬁ
PEHSSRY s BET v - @z Atlil MB™ -B. |0 - B==_ -2 A-
PDF-Datei 6ffren =

G H J K —
-
1
2
3 Ihr Alter 30 Eingabefelder
4 Anfangseinzahlung 10.000 £
5 Monatlicher Sparplan 200 €
[
|7 |
7 - Rendite vor Kosten 10,00% Fonds und Rendite vor Kosten  10,00%
smarTER Investieren y !

E] Gesamtkosten * 1,9I]%| | Aktienclubs Gesamtkosten ** 4,2I]%|
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Folgende Eingaben sind daftir notwendig:

Ihr Alter: Tragen Sie hier Ihr aktuelles Alter ein. Auf dem Arbeitsblatt ,,Vermdgensaufbau
im Detail* wird Ihnen daraufhin Ihre Vermdgensentwicklung fur die ndchsten 35 Jahre im
Detail dargestellt.

Anfangseinzahlung: Tragen Sie hier den Betrag ein, den Sie bereits zu Beginn als Anfangs-
investment einsetzen kénnen. In Abhangigkeit dieses Anfangsinvestments wird Ihr Gesamt-
vermogen nach 25 oder 30 Jahren unterschiedlich hoch ausfallen. Der Zinseszinseffekt
wirkt sich hier massgeblich auf lhre Vermdgensentwicklung aus. Tragen Sie am besten
nacheinander verschiedene Betrdge in das Feld ein, um die Auswirkungen verschiedener
Anfangsinvestments beim langfristigen Vermdgensaufbau analysieren zu kénnen.

Ihr Alter 30
Anfangseinzahlung 10000 £
Monatlicher Sparplan 200 £

Monatlicher Sparplan: Tragen Sie hier den Betrag ein, den Sie als monatlichen Sparplan
fur Ihre Indexingstrategie einsetzen mdéchten. Mit monatlichen Sparplanen kénnen Sie sehr
gut den Cost-Average Effekt nutzen, missen aber vor allem bei geringeren monatlichen
Sparraten gleichzeitig auf die Transaktionskosten achten (siehe Kapitel ,,Die Optimierung
der Transaktionskosten®).

smarTER Investieren - Rendite vor Kosten: Hier tragen Sie den Prozentwert ein, den Sie
als langfristige Rendite (vor Kosten) als mdglich erachten. Ein sehr konservativer Wert
ware 8%, ein hoher, aber durchaus realistischer Wert wére 12%. Die Indexingstrategie, die
ausschliesslich auf die Gesamtmarktentwicklung setzt, hat historisch betrachtet nicht mehr
als 12% an Rendite erzielt. Somit sind langfristige Renditeerwartungen von tber 12% nicht
zu empfehlen.

smarTER Investieren - Gesamtkosten: Die Eingabe der Gesamtkosten ist bei dieser
Berechnung der entscheidende Faktor. Die Hohe der Kosten, die Sie in der Tabelle als
Vorschlagswert eingetragen vorfinden sind Gesamtkosten von 1,9%. Diese Kosten sind
gleichzeitig die maximalen Kosten (inklusive Transaktionskosten, ETF Management-
gebuhren, etc.), die anfallen wirden, wenn Sie eines der drei smarTER Indexing
Musterdepots 90, 70 oder 50 abbilden wirden.

Sie mussen bei der eigenstandigen Umsetzung der Indexingstrategie diesen Wert fir sich
selbst berechnen bzw. schatzen. Folgende Einflussfaktoren sind dabei zu beachten.

e ETF Managementgebihren. Diese erfahren Sie im Kapitel ,,Die ETF Musterportfolios.
Lesen Sie den Wert fur den TER ab, der dort in den Musterportfolios aufgefiihrt ist.
Sollten Sie ETFs auswahlen, die nicht in den Musterportfolios vorkommen, kdnnen Sie
den TER dieser ETFs auf unserer Webseite im Bereich Informations-Center einsehen.

e Transaktionskosten. Diese beeinflussen entscheidend Ihre Nettorendite. Im Kapitel
“Die Optimierung der Transaktionskosten* erfahren Sie alles Uber die Moglichkeiten,
effizient ETF Orders auszufihren. Den Prozentwert, der fir Sie als Kostenbestandteil
anfallt, kénnen Sie ebenfalls mit der im Abschnitt “Tools zum E-Book™ mitgelieferten
Tabellen-kalkulation ausrechnen.
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Fonds und Aktienclubs - Rendite vor Kosten: Hier tragen Sie auch den Prozentwert ein,
den Sie als langfristig erreichbare Rendite fur moglich erachten. Zum einfacheren
Vergleich mit der Indexingstrategie wirden Sie hier erstmal den gleichen Prozentwert
angeben wie schon oben bei der Renditeerwartung mit der smarTER Investieren Strategie,
also zwischen 8%-12%.

Fonds und Rendite vor Kosten 10,00%
Aktienclubs Gesamtkosten ** 4,20%

Fonds und Aktienclubs - Gesamtkosten: Hier tragen Sie die Gesamtkosten ein, die bei der
Anlage in Investmentfonds oder bei Gemeinschaftsdepots bei Aktienclubs entstehen. Lesen
Sie dazu auch auf unserer Webseite im Informations-Center die Zusammenstellung der
Gesamtkosten nach.

Sie finden dies hier http://www.smarter-investieren.de/informations/ter intro.php

Der TER alleine, den Sie in den Informationsbroschiiren vieler Aktienfonds nachlesen
kénnen, reprasentiert leider nicht die komplett anfallenden Gesamtkosten. Wir haben eine
Aufstellung dieser Kosten durchgefihrt und setzen daher als realistischen Wert in der
Tabelle 4,2% an. Aber auch diesen Wert kdnnen Sie natirlich hin und her d&ndern, um die
Auswirkungen verschiedener Kostenanteile zu analysieren.

Ergebnis der Berechnung

Entstehende Kosten: Sie kdnnen in den Zeilen ,,nach 5 Jahren*, ,,nach 10 Jahren*, etc.
die Kosten nachlesen, die bei der Indexingstrategie entstehen (grin hinterlegt). Im
Vergleich dazu kdénnen Sie die Kosten betrachten (gelb hinterlegt), die beim Investieren in
Aktienfonds oder bei vielen Gemeinschaftsdepots von Aktienclubs entstehen.

Ihr Vermdgen: In den Zeilen ,,nach 5 Jahren*, ,,nach 10 Jahren*, etc. kénnen Sie lhr
Vermogen ablesen, das Sie bei der vorgegebenen Rendite sowie den vorgegebenen
Gesamtkosten Uber diesen Zeitraum aufbauen konnten.

Ihr smarTER Vorteil: In der Spalte kénnen Sie den Betrag ablesen, der lhnen nach 5, 10, 15
bis hin zu 35 Jahren zusatzlich als Vermdgen zur Verfigung steht, wenn Sie die
kosteneffizientere Indexingstrategie umsetzen.

In den ersten Jahren der Geldanlage ist der Einfluss der héheren Gesamt-
‘ kosten bei Aktienfonds bereits bemerkbar, aber erst nach ca. 10 bis 15
S Jahren wirken sich die Unterschiede teilweise dramatisch auf Ihr Vermogen
. aus. Jeder Euro, der nicht am Zinseszinseffekt teilnimmt, fallt dann umso
schwerer ins Gewicht.

Hinweis
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Vermogensaufbau im Detail

Das Arbeitsblatt ,,Vermogensaufbau im Detail* erlaubt keine Eingaben. Es stellt beginnend
mit Ihrem Alter, das Sie im Arbeitblatt ,,smarTER Investieren Vorteil*“ eingegeben haben,
die Wertentwicklung lhres Vermdgens fur die kommenden 35 Jahre dar.

Sie kdnnen in der Tabelle in der Spalte Einz./Mo. den Betrag erkennen, den Sie als
Sparplan angegeben haben. Wenn Sie eine Anfangseinzahlung vorgegeben haben, erscheint
diese als Startwert im ersten Anlagejahr in der Spalte Vorjahr.

Im gewdhlten Beispiel mit einer Anfangseinzahlung von 10.000 Euro sowie einem Sparplan
von 200 Euro und Gesamtkosten von 1.9% bei der smarTER Investieren Indexingstrategie
gegenuber 4,2% Gesamtkosten bei einem Aktienfonds, lassen sich folgende Ergebnisse
ablesen.
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Uber den Sparplan von 200 Euro/Monat werden 2.400 Euro in einem Jahr angespart (Einz.
Jahr). Im ersten Jahr (Alter 30) haben Sie mit der Anfangseinzahlung von 10.000 Euro
somit 12.400 Euro investiert. (Einz.Sum.).

Bei der angenommenen Rendite von 10% hatten Sie damit im ersten Jahr ein

Renditegewinn von 1.240 Euro (Rendite) (10% von 12.400 Euro). Damit wirde sich ein
Vermdgen von 13.640 Euro ergeben (Gesamt).
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Von diesem Betrag mussen nun die anfallenden Kosten abgezogen werden. Bei der
Indexingstrategie sind das beispielsweise 1.9%, welches 259 Euro entspricht (smarTER
Investieren Kosten). Im Falle der Fonds und Aktienclubs sind das 4.2% lhres Vermdgens,
was 573 Euro entspricht (Fonds, Aktienclubs Kosten).

In der Spalte ,,smarTER Investieren - Ihr Vermogen* wird das Nettovermdgen von 13.381
Euro dargestellt (Gesamteinzahlung 13.640 Euro - Kosten von 259 Euro), welches Ihnen im
nachsten Jahr weiter zur Verflgung steht (Spalte ,,Vorjahr* in der Zeile mit Alter 31).
Zur besseren Darstellung haben wir hier nur die Vorjahreswerte fur die Indexingstrategie
ausgewiesen.

In der Spalte ,,Fonds, Aktienclubs - Ihr Vermdgen* wird lhr Nettovermégen von 13.067
Euro dargestellt (Gesamteinzahlung 13.640 Euro - Kosten von 573 Euro), welches Ihnen bei
einem Fondsinvestment im nachsten Jahr weiter zur Verfligung steht.

Die Berechnung des jahrlichen Renditeergebnisses wurde der Einfachheit
halber so ausgefuihrt, dass der gesamte Sparbetrag, der tber das Jahr

> hinweg einbezahlt wird, bereits zu Beginn eines Jahres an der Wertent-
Hinweis wicklung teilnimmt.
Transaktionskosten

Welche Kosten entstehen beim Kauf von ETFs oder Indexzertifikaten und welchem
prozentualen Kostenanteil enspricht das bei einem monatlichen Sparplan von 200€ ? Mit
der Kalkulation, die Sie im Abschnitt “Tools zum E-Book” vorfinden, kénnen Sie diese Frage
einfach beantworten, selbstverstandlich auch fur andere Sparplan- oder Einmalbetrage.

Welche einzelnen Schritte Sie hierbei durchfiihren missen, kénnen Sie im Detail im Kapitel
,,Die Optimierung der Transaktionskosten* nachlesen.
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Online Broker Preisiibersicht

Bei der Auswahl eines Online-Brokers sind die aktuellen Preismodelle ein sehr wichtiges
Entscheidungskriterium. Durch die Vielzahl der Angebote ist es oft schwer, eine gute
Ubersicht zu erhalten und es bedarf einiger Zeit, um die richtigen Informationen
zusammenzustellen. Auf der smarTER Investieren Webseite im Abschnitt "Tools zum E-
Book" kénnen Sie zu allen bekannten Online-Brokern deren aktuelle Preisinformationen in
Form eines PDF Dokuments ansehen.

Nicht alle Anbieter stellen lhr Preisangebot in dieser Form zur Verfligung, sondern
verweisen auf ihre Webseite. In diesen Féallen finden Sie in dem entsprechenden
Verzeichnis des Anbieters den Internet Link zu seinen Preisinformationen.

In regelmassigen Abstanden bieten Finanzzeitschriften- oder auch Onlinepublikationen
Preisvergleiche der Online-Broker zur Verfliigung. Diese kdnne sie im Folder ,,Online Broker
Preisuibersicht - Zusammenfassung* nachsehen.

Wir empfehlen Ihnen, die Preismodelle der drei Online-Bokern auszudrucken, die lhnen am
attraktivsten erscheinen und deren ganzheitliches Angebot gegentiberzustellen.

ETF und Indexfonds Fact Sheets

Moéchten Sie noch mehr Informationen zu den heute erhaltlichen ETFs erhalten ? Sie
kénnen im Abschnitt “Tools zum E-Book™ bequem alle von den Emittenten der ETFs
(iShares, Indexchange, Lyxor, Deutsche Bank) zur Verfligung gestellten Fact Sheets
einsehen.
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Haufig gestellte Fragen (FAQs)

Bietet smarTER Investieren eine Anlagenberatung an ?

Wir bieten mit smarTER Investieren einen Informationsservice rund um das Thema
langfristige Geldanlage zur Altersvorsorge und Vermdgensbildung.

Die Ihnen hier Uberlassenen Informationen dienen ausschlie8lich der Erlauterung der
Funktionsweise der Indexingstrategie. Sie stellen daher weder eine Anlageberatung noch
eine verbindliche Auskunft dar. Es wird auch kein Angebot oder eine Einladung zur
Zeichnung oder zum Kauf eines Wertpapiers abgegeben. Renditeangaben bericksichtigen
nicht mogliche steuerliche Einfliisse. Historische Wertentwicklungen lassen keine
zuverlassigen Rickschlisse auf die zukinftige Rendite zu.

Kann ich die Strategie von smarTER Investieren auch durch ein Seminar
kennenlernen ?

Auf unserer Webseite (http://www.smarter-investieren.com/home/home events.php)
kdnnen Sie lhren Wunsch fir einen Veranstaltungsort angeben. Wir werden Sie dann per E-
Mail informieren, sobald in lhrer Nahe eine Informationsveranstaltung stattfindet. Mdchten
Sie gerne an einem Internet Webinar teilnehmen, bei dem Sie bequem von Zuhause aus das
Seminar mitverfolgen kénnen, wahlen Sie auf dem Formular der oben genannten Events
Seite einfach die Option "Webinar" aus.

Was passiert, wenn ich bei einem hohen Indexstand einsteige ?

Die Problematik gilt gleichermassen fur Anlagen in Aktienfonds, Indexfonds als auch fir
ETFs oder Indexzertifikate. Wenn ein Anleger mit seinem gesamten Anlagevermdgen zu
einem Hochststand in eine der genannten Anlageformen einsteigt und die Kurse
anschliessend fallen, hat er gegebenenfalls erstmal ein paar Jahre Geduld aufzubringen,
bevor er wieder nennenswerte Renditen auf Basis seines Ursprungsinvestments erzielt.

Aus unserer Sicht ist dies aber bei langfristigen Anlagen eher ein theoretisches Problem
und kann recht einfach umgangen werden. In dem Fall ndmlich, dass ein Anleger mit einer
grosseren Summe zu einem ungunstigen Zeitpunkt einsteigt, aber daraufhin kontinuierlich
weitere Betrage investiert (dies ist immer zu empfehlen), relativiert sich der Negativeffekt
aufgrund des Cost Averaging.

Hatte jemand Anfang 2000 (zum letzten Hochststand und unmittelbar bevor die Kurse stark
gefallen sind) z.B. 20,000€ angelegt und dann jeden Monat weitere 200€ (2,400€ im Jahr,
12,000€ bis heute) dann hatte er mit den anschliessenden Sparbetragen von 12,000€ eine
sehr gute Rendite erzielt, da er in 2001 und 2002 sehr gunstig eingekauft hatte (wie
gesagt, das gilt unabhangig vom Anlageprodukt).

Trotz des relativ ungiinstigen Einstiegszeitpunkts liegt er damit im Schnitt Gber seine

gesamte Investitionssumme hinweg immer noch ganz ordentlich, da die Kurse seither
wieder stark angestiegen sind.
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Soll ich meine anderen Aktien verkaufen ?

Wenn Sie nun im Begriff stehen, lhr eigenes Indexing Portfolio mit ETFs aufzubauen, stellt
sich fur einige unter Ihnen die Frage, ob Sie lhre bereits vorhandenen Aktien verkaufen
sollen oder nicht. Die Antwort ist, wie so oft, es kommt darauf an.

Kurzfristig und vor allem ohne weitere Uberlegung sollten Sie es auf keinen Fall tun. Wenn
Sie allerdings erst wenige Einzelaktien haben, die Sie bereits langer als ein Jahr halten,
sollten Sie es in Betracht ziehen.

Generell empfehlen wir folgendes. Beginnen Sie das Indexing mit neuen Geldmitteln, d.h.
stellen Sie bestehende Sparplane um oder fangen Sie an, neu erspartes Geld per Indexing
zu investieren.

Sollten Sie dem Indexing vielleicht doch noch etwas skeptisch gegenlber stehen oder
sollten Sie sich noch ein bischen vom Reiz des ‘Aktienzockens’ bewahren wollen, kénnen
Sie auch erstmal nur einen Anteil Ihrer Anlagen mittels Indexing investieren und mit dem
verbleibenden Anteil (wir empfehlen maximal 10-20% der gesamten Anlagesumme) weiter
in Einzelaktien oder anderen Anlageformen investieren.

Beobachten Sie dabei Uber drei, funf oder mehr Jahre die Wertentwicklung lhres Indexing
Portfolios gegentber allen anderen Anlagen, die Sie besitzen. Wenn es sich herausstellt,
dass alle anderen Anlagen schlechter laufen (was einigermassen wahrscheinlich ist),
kdnnen Sie sukzessive auch diesen Anteil auf Indexing umschichten. Hier finden Sie einen
Rechner, der Ihnen hilft, die durchschnittliche Rendite tber mehre Jahre hinweg zu
ermitteln (die Seite ist auf englisch, der Rechner ist aber einfach zu bedienen) -
http://www.investopedia.com/calculator/CAGR.aspx

Kann ich bei Fragen smarTER Investieren direkt kontaktieren ?

Ja. Sie kdnnen uns jederzeit per E-Mail an info@smar-TER.de kontaktieren. Gerne
beantworten wir Ihre Fragen zum Inhalt des E-Books und zur Webseite.
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