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Investmentphilosophie

Anlageziel

Das Fondsmanagement investiert mit der
Zielsetzung der langfristigen Nutzung
ausgesuchter Aktienmarkte unter der Pra-
misse, mittelfristig durch die Verwendung
eines Handelssystems auf mathematischer
Basis einen absoluten Kapitalerhalt zu er-
reichen.

In Abhangigkeit der Entwicklung der inter-
nationalen Aktienmarkte kann der Multi
Invest Global OP eine absolute Freiheit im
Anlagestil nutzen. So kann der Multi Invest
Global OP in guten Marktphasen bis zu
100% in Aktienfonds investieren. In lange-
ren schlechten Marktphasen kdnnen aber
auch bis zu 100% seines Fondsvermdgens
in Renten- und Geldmarktfonds investiert
und anteilig in Barmitteln gehalten werden.

Anlagestrategie

Der Schwerpunkt des mathematischen An-
satzes liegt in der Vermeidung tberdurch-
schnittlicher Kursrisiken der einzelnen
Aktienmarkte.

Hierbei soll durch die Verwendung unseres
mathematischen Modells auf Basis der Wahr-
scheinlichkeitsrechnung die Chance genutzt
werden, gravierende Abwartstrends friihzei-
tig zu erkennen und diese durch den Aufbau
von Cashpositionen zu Uberbrlcken.

Wesentlich hierbei ist es, zwischen gerin-
gen Marktschwankungen in laufenden Auf-
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wartsbewegungen und den tatsachlichen
Ubergéngen zu stabilen Verlustphasen zu
unterscheiden. Die Erkennung und Bertick-
sichtigung dieses Unterschiedes ist seit 1993
der zentrale Punkt des von uns entwickelten
und verwendeten Rechenmodells.

Wir sind davon Uberzeugt, langfristig durch
die angestrebte grof3tmaogliche Vermeidung
von Verlustphasen und trotz Eingehen
geringerer Risiken die durchschnittliche
Marktentwicklung zu Ubertreffen.

Beschreibung des mathematischen Ansatzes

Die Grundlage unserer Handelsentschei-
dung liefert ein mathematisches Handels-
modell. Dieses errechnet taglich die aktu-
elle Kursentwicklung aller tiberwachten
Einzelmarkte im Verhaltnis zur relativen
Veranderung der Schwankungsbreiten des
Marktes im Verlauf seiner zurtickliegenden
Entwicklung. Aus der darauf aufbauenden
Wahrscheinlichkeitsrechnung resultiert ein
taglich neu als akzeptabel festgesetzter
Schwankungsbereich pro Markt. Auf der
Basis dieser spezifischen Verlustgrenze
wird jeder Markt taglich separat auf seine
Ist-Situation hin Uberprift.

Lediglich eine Veranderung dieser Situation
— es gibt hier nur zwei mogliche Szenarien:
eine stabile Aufwarts- sowie eine stabile
Abwartsbewegung — bewirkt ein Handels-
signal des Systems.
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Grundlagen des Fondsmanagements

Investmentprozess

Das Fondsmanagement investiert weltweit
in ausgewahlte Aktienmarkte. Zusatzlich zu
den Standardmarkten der etablierten Indu-
strienationen werden auch Aktienmarkte
von Landern mit uberdurchschnittlichen
Wachstumsaussichten genutzt. Erganzt
werden kénnen diese beiden Bereiche
durch Aktienfonds mit Spezialisierung

auf einzelne Branchen, wie zum Beispiel
Edelmetall- oder sonstige Rohstofffonds.
Derzeit werden flir das Management des
Multi Invest Global OP insgesamt weltweit
Uber 60 Lander- und Branchenindizes in
unserem Modell Giberwacht.

Alle beobachteten Markte und Branchen
werden borsentaglich Gberprift und im
Rahmen der Wahrscheinlichkeitsrechnung
auf einen stattfindenden Phasenwechsel
hin untersucht. Sobald ein Markt oder eine
Branche diesen Wechsel vollzogen hat
und dann in eine als stabil erkannte Auf-
wartsbewegung umschwenkt, handelt das
Management des Multi Invest Global OP im
Rahmen eines mehrteiligen Auswahlpro-
zesses:

Erstens: Durchsuchen des Investment-
universums nach Aktienfonds, die in Wert-
papiere des in Frage kommenden Marktes
investieren.

Zweitens: Diese Fonds werden detailliert
analysiert und miteinander verglichen

(beispielsweise anhand des Zugewinns seit
dem letzten Tief des Uberwachten Marktes
bis zum aktuellen Zeitpunkt).

Drittens: Der in diesem Vergleich das bes-
te Ergebnis erzielende Fonds wird entspre-
chend eingekauft und in die Allokation des
Multi Invest Global OP aufgenommen.

Nach dem Einkauf wird jeder gehaltene Ziel-
fonds taglich mit seiner Vergleichsgruppe
sowie seinem Index in Bezug gestellt und
nachfolgend beurteilt. Grundsatzlich stre-
ben wir eine langerfristige Haltedauer an.
Folgende zwei Faktoren kénnen allerdings
das Investment vorzeitig beenden:

1. Sobald der Giberwachte Aktienmarkt in
eine von unserem Handelssystem als stabil
eingestufte Abwartsbewegung eingetreten
ist, wird der diesen Markt vertretende Akti-
enfonds vollstandig abverkauft.

2. Sollte ein Aktienfonds wahrend der
Haltedauer gegentiber dem dazugehorigen
Aktienmarkt signifikant negativ abweichen,
wird er ebenfalls vollstandig abverkauft. In
diesem Fall kaufen wir den zu diesem Zeit-
punkt besten Fonds dieses Aktienmarkts in
gleicher Volumenhdhe ein.




Ergebnisse des Investmentansatzes

Beispiel anhand einer Korrekturphase

Im Mai/Juni 2006 erlebten die internatio-
nalen Aktienmarkte eine klare Korrektur.
Die mit dem identischen Handelsmodell
von uns beratenen Fonds Multi Invest OP
(Standardmarkte-Investment) sowie Multi
Invest Spezial OP (Spezialmarkte-Invest-
ment) konnten bis zur Korrektur eine dem
Investmentmarkt tiberlegene Performance
erreichen. Hierbei war die grundsatzliche
Absicherung gegen Wahrungsrisiken mit-
entscheidend.

Die Signale unseres Handelssystems ver-
setzten uns in der zweiten Aprilhalfte in die
Lage, die Investments in Europa, Nordame-
rika sowie den Technologiemarkten recht-
zeitig und mit Gewinn zu beenden sowie die

Vergleich verschiedener Anlagekonzepte

Erlése in Barmitteln zu parken. In der zwei-
ten Maiwoche wurden nach der Ausweitung
der Korrektur samtliche restlichen Aktienin-
vestments beendet. Hierdurch realisierten
beide Fonds eine Seitwartsbewegung, wah-
rend die Markte und die darin durchgehend
investierten klassischen Investmentfonds
weiter deutliche Verluste verzeichneten.

Das hervorragende Ergebnis wurde hierbei
nicht durch ein klassisches Chancenma-
nagement, sondern durch unser mathe-
matisches Sicherungskonzept erreicht. Der
Mehrwert entstand dabei durch die Ver-
meidung von Risiken und Verlusten, wobei
die Moglichkeit und die Umsetzung einer
Aktienquote von 0% mitentscheidend war.

= Multi Invest OP

Abbildung 1:

Vergleich der Entwick-
lung verschiedener An-
lagekonzepte mit dem
wahrungsbereinigten
MSCIWorld USD

im Zeitraum vom
28.02.2006 bis
28.02.2007

Multi Invest
Spezial OP

MSCI World Index
USD in EUR

Fidelity International
EUR

Die Grafik zeigt keine Riickrechnung
des Multi Invest Global OP, sondern
die tatsdchlichen Nettoergebnisse
der beiden mit dem identischen
Handelsmodell gemanagten

Fonds Multi Invest OP und Multi
Invest Spezial OP im angegebenen
Zeitraum.




Chance / Risiko

Gerade im langfristig besseren Verhaltnis
»~Chance zu Risiko” zeigt sich bei diesem
Managementansatz der wesentlichste
Vorteil.

In der untenstehenden Abbildung sind
die jeweiligen EUR-Varianten der Aktien-
fonds sowie bei dem Index die mit dem
jeweiligen Devisenwechselkurs taglich
in EUR umgerechnete USD-Variante
dargestellt.

Die erreichten Werte sprechen fir sich

und sind vor allem vor dem Hintergrund
eines Absicherungsmodells bemerkens-

Rendite — Risiko — Profil

wert. Unser grundsatzlicher Ansatz,
Kursrisiken konsequent zu begrenzen,
hat nachweislich zu keiner wesentlichen
Performanceeinbul3e in den zurlicklie-
genden guten Marktphasen geflihrt.
Vielmehr konnten wir durch die antei-
lige Verlustvermeidung in den in die-
sem Zeitraum enthaltenen mittleren
Marktkorrekturen eine Outperformance
erreichen.

Fir die Abbildung wurden die Perfor-
mancewerte sowie die Risikokennziffer
der Volatilitat, jeweils auf der Basis von
12 Monaten, verwendet.

Abbildung 2:
218 ® Multi Invest OP
Rendite im Verhalt- E 16 [ ]
nis zum Risiko, je- o
weils innerhalb der #® 14 [ ] gﬁ;%ﬁt
letzten 12 Monate, _.
Stand 28.02.2007 1z
be 0 o Templeton Growth
EUR
S ° MSCT World Index
& UsD in EUR
4 % Fidelity International
® Eur
2
Die Grafik zeigt keine Riickrechnung
des Multi Invest Global OP, sondern 0
die tatsachlichen Nettoergebnisse q
der beiden mit dem identischen
Handelsmodell gemanagten +2
Fonds Muli Invest OP und Multi 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14% Volatilitat
nvest Spezial OP im angegebenen
Zeitraum.




Fondskonzeption und Verwendung

Fondsausrichtung

Die grundsatzliche Zielsetzung des Multi
Invest Global OP besteht in der langfris-
tigen Nutzung von Marktchancen durch
Investments in Gberdurchschnittlich erfolg-
reiche Aktienfonds. Hierbei wird zur Risiko-
kontrolle unser eigens entwickeltes mathe-
matisches Handelsmodell eingesetzt.

Auf Basis der historischen Entwicklung
sind wir davon uUberzeugt, dass ein In-
vestment in Aktienmarkte auch zuklinftig
langfristig die beste Chancennutzung
beinhaltet.

Der Multi Invest Global OP investiert dabei
Uberwiegend in zwei unterschiedliche
Bereiche:.

Zum einen werden branchen- sowie regional-
bzw. landerspezifische Aktienfonds genutzt,
welche in Standardmarkte der etablierten
Industrieregionen (z.B. Nordamerika, Eu-
ropa, Australasien) investieren. Eine Abbil-
dung des Weltaktienindex wird hier nicht
angestrebt, alle verwendeten Markte und
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Branchen werden prozentual jeweils gleich-
gewichtet behandelt.

Zum Zweiten werden Rohstoffbranchen
sowie Markte einzelner Lander genutzt,
denen aufgrund ihrer verhaltnismalig
starken Entwicklungschancen auch in den
kommenden Jahren eine deutliche Dynamik
zugute kommen sollte. Als typische Beispiele
konnen hier die Staaten Brasilien, Russland,
Indien und China dienen, im bisherigen Text
als Neben- und Spezialmarkte beschrieben.

Beide Bereiche werden vollstandig unab-
hangig voneinander verwendet. Um die
Umsetzung des verwendeten Handelsan-
satzes auch langfristig erfolgreich realisie-
ren zu kdnnen, sind fir beide Bereiche feste
Mindest- und Maximalgrenzen eingerichtet.
Durch die Mischung beider Bereiche in
einem Fonds, kann bei entsprechender
Marktbewegung und der zwischen beiden
Bereichen ublicherweise geringeren Kor-
relation ein weiterer Mehrwert in Punkto
Kursberuhigung erreicht werden.




Verwendung des Multi Invest Global OP

Aufgrund der beschriebenen Fondsaus-
richtung eignet sich der Multi Invest
Global OP als Basisinvestment des Aktien-
bereiches. Durch die weltweite Fondsaus-
richtung sowie die aktive Risikokontrolle
stellt der Multi Invest Global OP eine
Alternative zu den bekannten international
anlegenden Aktienfonds dar.

Die mogliche Streuung auf alle internatio-
nalen Aktienmarkte sowie die grundsatz-
liche Unabhangigkeit von einer Bench-
mark ermoglichen eine langfristige und
uneingeschrankte Investmentausrichtung.
Hierdurch und durch die Moglichkeit, bis
zu 100% des Fondsvermdgens in Renten—
bzw. Geldmarktfonds oder Barmitteln zu
halten, kann sich der Fonds bei erfolgrei-

cher Umsetzung in langfristig schwierigen
Marktphasen vom Markt und vom Verlauf
klassischer Investmentfonds abkoppeln.

Der Multi Invest Global OP empfiehlt sich
daher besonders als Erganzung oder
Ersatz klassischer international anlegen-
der Aktienfonds. Durch die Konzentration
auf das eingesetzte Risikomanagement
kann der Fonds seine Starken neben dem
langfristigen Kapitalwachstum im Be-
reich der Einmalanlagen auch im Bereich
von Versorgungsanlagen und Entnahme-
planen umsetzen. Gerade beim Beispiel
der Altersvorsorge durch Sparplane und
auch Lebensversicherungsvertrage geht
Sicherheit einer moglichen Chancenmaxi-
mierung vor.
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Stammdaten

Fondsname:

Fondsgesellschaft:
Fondsberatung:

Ausgabeaufschlag:

Verwaltungsverglitung:

Erfolgshonorar:

Erstausgabepreis:
WKN:
ISIN:

Vertrieb Uber:

Geschéaftsjahr:
Gewinnverwendung:

Preisveroffentlichung:
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Multi Invest Global OP

Oppenheim Pramerica
Asset Management S.ar.l.

Multi-Invest Gesellschaft fiir
institutionelles Advisoring mbH

5,25%
1,5%

15% der Uber 8% im Geschaftsjahr
hinausgehenden Gewinne

50 Euro netto am 05.04.2007

AOLFBO

LU0277316518

nahezu alle Banken, Pools und Plattformen,
im Rahmen von Fondspolicen exclusiv tber
HDI-Gerling Lebensversicherung AG

01. Marz - 28. (29.) Februar

ausschuttend

www.multi-invest.com,
offentliche Datenprovider




Informationsméglichkeit

Im Rahmen unseres transparenten Infor-
mationssystems veroffentlichen wir die
Entwicklung des Multi Invest Global OP
auf unserer Webseite: www.multi-invest.com
Hierbei wird Gber den aktuellen Rick-
nahmepreis, die laufende Entwicklung in
verschiedenen Zeitraumen sowie uber
das aktuelle Fondsvolumen borsentaglich
berichtet.

Dartber hinaus werden jeweils wochent-
lich samtliche Grafiken neu aufbereitet.
Hierbei werden sowohl die Fondszusam-
mensetzung nach Anlageformen (Aktien,
Renten, Geldmarkt, Kasse), nach Wah-
rungen, sowie nach Landern mit den
letzten verfigbaren Daten ausgewiesen.
Zusatzlich veroffentlichen wir an dieser
Stelle auch grafisch die Entwicklung des
Multi Invest Global OP sowie Berichte
und Kommentare des Managements zu
den Fondsentwicklungen sowie aktuellen
Marktgeschehnissen.

Disclaimer

Die Informationen werden lhnen von der
Multi-Invest Gesellschaft fir institutionelles
Advisoring mbH zur Verfigung gestellt. Die
in dieser Dokumentation enthaltenen Angaben,
Analysen, Prognosen und Konzepte dienen
lediglich Ihrer unverbindlichen Informtion.
Eine Gewahr fur die Richtigkeit und inhaltli-
che Vollstandigkeit der Angaben kann nicht
ubernommen werden. Die Fondsdaten sowie
die Daten der in den Vergleichen herangezo-
genen Fonds und Indizes basieren auf Daten
von folgenden Quellen: Reuters, comdirect,
Onvista, eigene Berechnungen, sowie Oppen-
heim Pramerica S.a r.I. Fondsbuchhaltung.

Die Informationen stellen keinenTeil eines
Verkaufsangebots flir Fondsanteile oder eine
Aufforderung zur Zeichnung von Fondsantei-
len dar. Weitere Informationen, einschliel3lich
eines kostenlosen Verkaufsprospektes mit
detaillierten Angaben zu den Anlagezielen des
Fonds, Gebuhren, Kosten und Risiken, erhal-
ten Sie bei: Oppenheim Pramerica Fonds Trust
GmbH, Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist
keine Garantie fur die zukiinftige Wertent-
wicklung. Der Preis der Anteile und der er-
zielte Ertrag konnen sowohl steigen als auch
fallen und kénnen nicht garantiert werden.

Anteile des Fonds werden nur in bestimmten
Léandern zum Kauf angeboten, nicht jedoch in
Landern, in denen das Anbieten oder der Ver-
kauf solcher Anteile gesetzlich untersagt ist.
Anteile des Fonds diirfen Staatsbulrgern der
USA oder in den USA ansassigen Personen
weder angeboten noch verkauft werden.

Diese Dokumentation ist vertraulich zu be-
handeln und darf ohne vorherige schriftliche
Zustimmung von der Multi-Invest Gesellschaft
fir institutionelles Advisoring mbH nicht ver-
vielfaltigt und nur flr Zwecke der internen
Darstellung weiterverwendet werden.

Stand der Broschtire: 28.02.2007




Multi-Invest
Gesellschaft fur institutionelles Advisoring mbH

Bosch 23
CH-6331 Hinenberg
Schweiz

Eintragung im Schweizer Handelsregister
Nr. CH-509.4.008.066-0/

E-Mail: info@ multi-invest.com
Web: www.multi-invest.com

Mit dem Besten rechnen.

Checkpoint Invest GmbH & Cie KG Uberreicht durch:

Mauerstr. 77
D-10117 Berlin

Telefon: ++49 (0)30 - 22 311 333
Telefax: ++49 (0)30 — 22 311 299
E-mail:  info@checkpoint-invest.com



