Kryptowihrungen als Anlageklasse 20.02.2022

1. Einleitung - Diskussionsausschnitt iiber Kryptowéahrungen

Alle 2 Wochen bin ich in einem Forum in USA.

Die nachfolgenden Gedanken (Pkt.2 und 3) stammen von einem Forumsmitglied (Anm.: Senior
Portfolio Strategist bei einem globalen unabhingigen Investmenthaus) der einen Power Point Vortrag
iiber das Thema Kryptowihrungen als Anlageklasse gehalten hat.

Dieser Vortrag wurde zum Jahreswechsel 2021/2022 bei institutionellen Kunden gehalten, deswegen
durften die Folien nicht kopiert werden.

2. Argumente, dass Kryptowihrungen bis zu 5% des Portfolios betragen sollen
Nachfolgend eine stichpunktartige Wiedergabe:

- Institutionelle Manager miissen sich neue Anlageklassen ansehen, die sich entwickeln und die
geringe Korrelationen aufweisen

- Anleger sollten die Beifiigung von Kryptowédhrungen zum Portfolio erst dann vollziehen, wenn ein
gewisses Maf} an Sicherheit oder Regulierung vorhanden ist.

- Diskussionspunkte beziiglich Regulierung
Die Borsenaufsicht (SEC) in USA hat folgende Standpunkte:
Bitcoin gilt als Ware und hat in den USA Terminkontrakte.

Krypto-Token Ehtereum, Ripple ....) werden auf einer bestehenden Blockchain ausgegeben, sind aber
moglicherweise nicht bei der Securities and Exchange Commission (SEC) registriert.

Wenn Token die Definition eines Investmentvertrags erfiillen — und die SEC glaubt, dass viele dies
tun — dann sind sie ein Wertpapier und miissen bei der SEC registriert werden. Zweitens fillt jede
Borsen- oder Kreditplattform, die sich mit Anlagevertrigen befasst, ebenfalls in die Zustindigkeit der
SEC.

- Es gibt eine parteiiibergreifende Unterstiitzung fiir die Krypto-Regulierung. Es ist eine Frage der
Zeit, bis alle investierbaren digitalen Vermogenswerte unter die Gerichtsbarkeit der SEC fallen, was
das Vertrauen in Kryptowihrungen stirken wird.

- Vorsicht vor hoherer Volatilitit

Kryptowihrungen erhohen die Volatilitiat, haben aber auch hohere risikoadjustierte

Renditen. Depots mit Bitcoin haben eine deutlich hohere Rendite als ohne Bitcoin (20,73 Prozent
gegeniiber 9,59 Prozent). Aber die Standardabweichung des Bitcoin-Portfolios ist deutlich hoher
(14,08 Prozent gegeniiber 9,06 Prozent.

- Korrelation

Die Korrelation von Bitcoin zu Aktien schwankte in den letzten zehn Jahren weitgehend zwischen -0,1
und 0,1. Nach COVID-19 schwankte die 52-Wochen-Korrelation jedoch zwischen 0,35 und 0,45,
einem deutlich hoheren Niveau.



3. Zusammenfassung

Der Vortragende glaubt dass die Aussichten fiir Kryptowidhrungen gut sind.

Professionelle Anleger, die nach Alternativen zu niedrig verzinslichen Aktien und Anleihen suchen,
sollten schlieBSlich auf Kryptowahrungen zuriickgreifen, um Renditen zu erzielen.

Kryptowihrungen werden davon profitieren.

Die Einfiihrung von Kryptowihrungen als Anlageklasse sollte durch verstiirkte Regulierung gestiirkt
werden, was dazu beitragen wiirde, Vermogensverwaltern ein ,,Entwarnungs“-Signal zu geben.

Er glaubt nicht, dass die Korrelation von Kryptowihrungen mit anderen Vermogenswerten so gering
bleiben wird wie vor COVID-19.

Aber er ist der Meinung, dass eine Allokation von 5 Prozent in einem Portfolio die risikoadjustierten
Renditen in den nichsten zehn Jahren steigern sollten.

Wichtig, die Steuerung der Volatilitit durch Diversifikation und der Kauf nach einer deutlichen
Korrektur ist der Schliissel zum erfolgreichen Besitz.

Fazit: Der Wechsel institutioneller Anleger zu Kryptowihrungen konnte den Preis dafiir deutlich
erhohen, wenn sie ihm letztendlich eine Zuteilung von 5 %des Depotanteils zuweisen.

4. Meine personliche Meinung

a) Zogern Anleger, neues Geld in Bitcoin Fonds und Bitcoin ETFs zu stecken?
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b) Das monetire M im Chart von Bitcoin.
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Was gibt das obige Muster fiir den Anleger her?

Die Kurs-Wellen zu nutzen - unten einsteigen, oben aussteigen - das ist jedes Anlegers Traum.

Rational gesehen ist das kaum machbar. Das gleicht eher dem Gliicksspiel.

Vorsicht, Brandungssurfen in unbekannten Gewissern ist besonders gefidhrlich. Man weil} nie, ob

nicht ein scharfes Riff droht.

Rollierende 12-Monatsrendite (%) von Bitcoin

A

-—— - :

0118 0418 07.18 1018 0OL1% 0419 07.19 1019 O0L20 0420 0720 10.20 0121 0421 0721 1021 0122




Fazit: _ .. aber Anleger miissen wissen, was sie besitzen.

HE "INVESTS" IN
CRYPTOCURRENCIES. |




