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Aktiv-vs.-Passiv-Studie
2021: Wo aktive Manager
die Nase vorn hatten (und
wo nicht)
Starke Outperformance im Fernen Osten, Rückgang der Outperformance-
Ratios in den drei größten Peergroups Nordamerika, Europa & Global. Das
Analysehaus Scope hat für die wichtigsten Aktienfonds-Kategorien
untersucht, wie hoch der Anteil aktiv verwalteter Fonds ist, die 2021 ihren
Vergleichsindex schlagen konnten. Gegenüber 2020 hat sich die
Erfolgsquote spürbar verschlechtert.

   RESEARCH | 04.02.2022 09:00 Uhr

© Canva/e-fundresearch.com

Aktive Aktienfonds auf dem Prüfstand

Im vergangenen Jahr konnten 582 aktiv gemanagte Aktienfonds aus
den acht analysierten Peergroups nach Kosten die Performance des
Vergleichsindex übertre!en. Damit beträgt die Outperformance-Ratio
der mehr als 2.000 betrachteten Fonds nur 29,1%.

Als "Outperformance-Ratio" definiert Scope "den Anteil aktiv
gemanagter Fonds einer Peergroup, die über den jeweiligen
Betrachtungszeitraum die Performance ihres Vergleichsindex
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übertre!en konnten". Scope ordnet jeder Peergroup einen passenden
Vergleichsindex zu. Dabei gilt es zu achten, dass Scope in diesem
Vergleich den Fokus rein auf Performance richtet und Volatilität bzw.
Risiko-adjustierte Performance unberücksichtigt bleibt.

Der Artikel wird nach der Anzeige fortgesetzt.

AXA IM legt Dynamic Green Bonds-Fonds
auf

AXA IM hat zum 24. Januar 2022 den AXA WF
ACT Dynamic Green Bond-Fonds aufgelegt.
Der aktiv verwaltete Fonds soll langfristig…
Erträge und Wachstum mit grünen Anleihen
generieren und den Übergang zu ei...
Kann eine ESG-Vorauswahl die
Verlustrisiken für Anleiheninvestoren
mindern?Nie zuvor waren Geld- und Fiskalpolitik so
expansiv wie 2020 und 2021. Das hat
Anleihen zweifellos stabilisiert. Und doch…
waren die Zeiten für Anleiheninvestoren nicht
einfach, und die Volatilität war...

Nachgefragt | EU-Taxonomie: Atomkraft?
Jein Danke!

Die jüngste Ankündigung der EU-Kommission,
Erdgas und Atomkraft im Rahmen der…
Taxonomie-Verordnung als grüne Energie zu
klassifizieren, ist insbesondere in Deutschland
und Österreich äußerst umstritte...

Der für 2021 festgestellte Wert von 29,1% bedeutet einen signifikanten
Rückgang von fast 17 Prozentpunkten gegenüber dem Kalenderjahr
2020, als die Outperformance-Ratio bei 46% lag. Damit setzt sich der
Trend fort, der bereits in der Halbjahresauswertung erkennbar war:
Ende Juni 2021 betrug die Quote 38,1%. 

Rückgang der Outperformance-Ratios in den drei größten
Peergroups Nordamerika, Europa & Global

Die Outperformance-Ratio ist aber nicht in allen Kategorien
zurückgegangen, sondern nur in vier. Dass die Gesamtquote deutlich
niedriger ausfällt als Ende 2020, liegt daran, dass sich die drei größten
Peergroups (Aktien Nordamerika, Europa und Welt) verschlechtert
haben.

China-Underweight hat sich bezahlt gemacht: Hohe

Responsible Investment mit AXA IM
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Outperformance-Quote bei Asia Pacific ex Japan Fonds feststellbar

Die Kategorie mit der höchsten Outperformance-Ratio der acht
betrachteten Vergleichsgruppen ist weiterhin „Aktien Asien Pazifik ex
Japan“. Während 2020 die Hälfte der aktiv gemanagten Fonds den
Vergleichsindex MSCI AC Asia Pacific ex Japan übertre!en konnte,
waren es 2021 sogar 62,5%. Hauptgrund für das gute Abschneiden:
Viele Asien-Fonds hielten weniger chinesische Aktien als der
Vergleichsindex. Chinesische Titel hatten 2021 deutlich korrigiert.

"Home Bias": Institutionellen Investoren
entgehen jährlich Milliarden-Erträge

"Home Bias" als Renditekiller: Die
systematische Übergewichtung des…
Heimatmarktes (Deutschland und Europa)
kostete institutionellen Investoren aus
Deutschland auf Sicht der letzten 10 Jahre im
Schnitt...Outperformance-"Turnaround" bei Deutschland-Aktienfonds

Zwei sehr unterschiedliche Jahreshälften erlebte die Kategorie „Aktien
Deutschland“. Lag die Outperformance-Ratio in den ersten sechs
Monaten 2021 zunächst bei mageren 27,3% (damals niedrigste Quote
aller betrachteten Vergleichsgruppen), gelang es den aktiven
Fondsmanagern, sich mit einer Outperformance-Ratio von 54,9% auf
Rang zwei der Auswertung für das Gesamtjahr vorzuschieben. "Das
Comeback zyklischer Werte, die in vielen Fonds überdurchschnittlich
vertreten waren, half der Entwicklung", konstatiert Scope.

Morningstar-Analyse: Nachhaltiges
Fondsvolumen per Ende 2021 auf neuem
RekordniveauIm vierten Quartal 2021 wuchs das Vermögen
nachhaltiger Fonds weltweit um 9 % und…
betrug Ende Dezember USD 2,74 Billionen.
Wie der Global Sustainable Fund Flows
Report von Morningstar für das vierte Q...Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Investmentfonds oder Wertpapiers zu. Wert und

Rendite einer Anlage in Fonds oder Wertpapieren können steigen oder fallen. Anleger können gegebenenfalls nur weniger als das investierte Kapital
ausgezahlt bekommen. Auch Währungsschwankungen können das Investment beeinflussen. Beachten Sie die Vorschriften für Werbung und Angebot von
Anteilen im InvFG 2011 §128 !. Die Informationen auf www.e-fundresearch.com repräsentieren keine Empfehlungen für den Kauf, Verkauf oder das Halten
von Wertpapieren, Fonds oder sonstigen Vermögensgegenständen. Die Informationen des Internetauftritts der e-fundresearch.com AG wurden sorgfältig
erstellt. Dennoch kann es zu unbeabsichtigt fehlerhaften Darstellungen kommen. Eine Haftung oder Garantie für die Aktualität, Richtigkeit und
Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Informationen kann daher nicht übernommen werden. Gleiches gilt auch für alle anderen Websites, auf die
mittels Hyperlink verwiesen wird. Die e-fundresearch.com AG lehnt jegliche Haftung für unmittelbare, konkrete oder sonstige Schäden ab, die im
Zusammenhang mit den angebotenen oder sonstigen verfügbaren Informationen entstehen.

Klimabewusste Website
AXA Investment Managers unterstützt e-
fundresearch.com
auf dem Weg zur Klimaneutralität. Erfahren Sie
mehr.
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Incrementum Inflation
Diversifier:
Portfoliobaustein für
breit aufgestellten
Inflationsschutz
Die Liechtensteiner Asset-Management-Boutique Incrementum hat 2014
den Incrementum Inflation Diversifier Fund aufgelegt. Der täglich liquide
UCITS-Fonds investiert in inflationssensitive Anlagen, insbesondere
Edelmetalle, Rohstoffe, inflationsgeschützte Anleihen sowie ausgewählten
Edelmetall- und Rohstoffaktien.

   FUNDS | 28.01.2022 16:00 Uhr

© Photo by Girma Nigusse on Unsplash

Klimabewusste Website
AXA Investment Managers unterstützt e-
fundresearch.com
auf dem Weg zur Klimaneutralität. Erfahren Sie
mehr.

Portfoliobaustein für ein Umfeld von erhöhter Inflation

Breites Spektrum an inflationssensitiven Anlageprodukten über
diverse Asset Klassen 

Die Investitionsgradsteuerung erfolgt über das proprietäre und
preisgekrönte „Incrementum Inflationssignal“.
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Aktuell auf » Alle NewsCenter anzeigen

Bantleon-Ökonom Angelé:
EZB stellt baldige Stra!ung
in Aussicht
Nachdem die – nahezu wortwörtlich
vom 16. Dezember übernommene –
Pressemitteilung zur Zinsentscheidung
noch den Eindruck vermittelte, die
jüngsten Inflationsdaten seien spurlos
an den Währungshütern
vorübergegangen, zeichnete EZB-
Präsidentin Christine Lagarde auf der
Pressekonferenz ein gänzlich anderes
Bild der Lage.

» Weiterlesen

Robeco gibt Papier zur
Biodiversität heraus und
geht Partnerschaft mit dem
WWF-NL einEin Positionspapier von Robeco zum
Thema Biodiversität wird durch eine
Partnerschaft mit dem World Wide
Fund for Nature Netherlands unterlegt.

» Weiterlesen

AXA IM CIO Stranz: EZB
folgt der US-Notenbank
Eine deutliche Änderung der Position
der Europäischen Zentralbank (EZB) im
Hinblick auf die Notwendigkeit,
Preisstabilität und damit
Inflationsbekämpfung stärker als
bislang in den Fokus zu nehmen, hat
heute die Märkte negativ belastet.
Wenn auch die EZB den Leitzins
zunächst noch unverändert bei null
Prozent belässt, so wurde in den
Kommentaren doch deutlich, dass eine
frühere und schnelle Rückführung der
Anleihekaufprogramme und damit eine
restriktivere Geldpolitik vor dem
Hintergrund der erneut auf ein
Rekordniveau von 5,1 Prozent
gestiegenen Inflation nunmehr das
zentrale Szenario ist.

» Weiterlesen

M&G (Lux) Global Listed
Infrastructure Fund - 2021
Rückblick
Höhere Infrastrukturausgaben blieben
ein Thema für die Anlageklasse. Dies
gipfelte in der Verabschiedung des US-
Infrastrukturgesetzes. Globale Aktien
setzten ihre Rallye im Jahr 2021 fort.
Währenddessen kämpften
börsennotierte Infrastrukturstrategien
mit steigenden Anleiherenditen; diese
belasteten die Stimmung wegen einer
befürchteten Zinssensitivität. Der
Fonds erzielte eine positive
Wertentwicklung, blieb jedoch hinter
seiner Benchmark MSCI ACWI Net
Return Index zurück. Der Fonds
übertraf den Sektordurchschnitt der
Morningstar-Vergleichsgruppe Equity
Infrastructure.

» Weiterlesen
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William Blair IM Ausblick
2022: Ein genauerer Blick
auf die "Big Five" der
Investmentwelt
In der Welt der Safaris sind die "Big Five" die hoch geschätzten Wildtiere:
Löwe, Leopard, Spitzmaulnashorn, Elefant und Büffel. In der Welt des
Investierens könnten sich die "Big Five" jedoch eher auf die miteinander
verbundenen Kategorien Wachstum, Inflation, Zinssätze, Bewertungen und
Stil beziehen.

   WILLIAM BLAIR INVESTMENT MANAGEMENT | 03.02.2022 17:26 Uhr

Ken McAtamney, Partner, Portfolio Manager & Head of Global Equities, William Blair Investment Management / ©
William Blair Investment Management / e-fundresearch.com

Klimabewusste Website
AXA Investment Managers unterstützt e-
fundresearch.com
auf dem Weg zur Klimaneutralität. Erfahren Sie
mehr.

e-fundresearch.com NewsCenter

Für das Jahr 2022 zeichnet sich eine Verlangsamung hin zu
normaleren, gesunden Wachstums- und Inflationsraten ab, die den
Weg zu einer nachhaltigen, mehrjährigen Expansion ebnen. Der Weg
dorthin wird jedoch, wie wir bereits gesehen haben, wahrscheinlich
von Zeiten hoher Volatilität geprägt sein.

Dies ist bei Übergängen nicht ungewöhnlich, und die Art der
laufenden Pandemie trägt zur Volatilität dieses speziellen Übergangs
bei. Sowohl die Richtung als auch die Bescha!enheit des Marktes im

» Alle NewsCenter anzeigen

$

%

&

'

!

!

"

#

$

# weiterlesen

04.02.22, 18:14
Seite 6 von 8



Fiera Capital Fonds
Monatsbericht - Dezember
2021
Nachfolgend finden Sie die Links zu
den Factsheets der Fiera Capital Fonds
vom Dezember 2021:

» Weiterlesen

DWS-Volkswirtin: Erste
EZB-Zinserhöhung in
diesem Jahr durchaus
realistisches SzenarioIm Dezember war EZB-Präsidentin
Lagarde aufkeimenden Spekulationen
um eine Zinserhöhung noch mit dem
deutlichen Hinweis begegnet, dass eine
Anhebung des Leitzinses im Jahr 2022
sehr unwahrscheinlich sei.

» Weiterlesen

J O Hambro: Hohe Sauren
Auszeichnung für
Europafondsmanager
Robrecht WoutersDas Sauren Fondsmanager Rating hat
in diesem Jahr gleich drei
Fondsmanager von J O Hambro Capital
Management (JOHCM) mit
Auszeichnungen bedacht. Gleich mit
zwei Goldmedaillen zeichneten die
Bewertungsspezialisten Robrecht
Wouters in der Kategorie „Aktien
Europa“ für „ausgezeichnetes
Fondsmanagement“ aus. Seine
Kollegen Alex Savvides und Mark
Costar können sich jeweils über eine
Goldmedaille in der Kategorie „Aktien
Großbritannien“ freuen. Ihre Leistung
stuft Sauren mit „sehr gut“ ein.

» Weiterlesen

AllianzGI-Experte Dixmier:
EZB bleibt ruhig, aber
aufmerksam
Lesen Sie einen Kommentar von
Franck Dixmier, Global CIO Fixed
Income, im Vorfeld der EZB-Sitzung am
3. Februar 2022.

» Weiterlesen
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DWS-Volkswirtin: Erste
EZB-Zinserhöhung in
diesem Jahr durchaus
realistisches Szenario

 DWS | 03.02.2022 17:12 Uhr

Ulrike Kastens, Volkswirtin Europa, DWS / © e-fundresearch / DWS

Klimabewusste Website
AXA Investment Managers unterstützt e-
fundresearch.com
auf dem Weg zur Klimaneutralität. Erfahren Sie
mehr.

Im Dezember war EZB-Präsidentin Lagarde aufkeimenden
Spekulationen um eine Zinserhöhung noch mit dem deutlichen
Hinweis begegnet, dass eine Anhebung des Leitzinses im Jahr 2022
sehr unwahrscheinlich sei.

Heute vermied es die oberste europäische Währungshüterin, sich
erneut so stark festzulegen. Stattdessen betonte sie die
Datenabhängigkeit und wies auf das EZB-Meeting im März hin, wenn
neue Projektionen anstehen. Gleichzeitig sind die Inflationsrisiken
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