MAGELLAN

Gesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach franzésischem Recht

Ergebnis am 31/05/2007

Kurs : 1,415.67EUR
Volumen : 1,788.03 Millionen EUR
Gesamtrendite : 11.8%

Anlagepolitik

Anlage in Wachstumsunternehmen aus Schwellenlandern, besonders in Lateinamerika,
Sudostasien, Afrika und Europa.

Managerbericht

Anstelle der erwarteten Korrektur fiihrten die Boérsen ihren Anstieg fort und zeigten sich
unempfindlich gegentber der starken Volatilitat der chinesischen Borse, die Opfer erneuter
RegierungsmalBnahmen zur Einddmmung der Spekulationstétigkeit privater Anleger war.
Solange die chinesische Zentralbank liquide Mittel in das Finanzsystem einspeist, um den
privaten Verbrauch anzukurbeln und damit sich die Rentabilitat der Unternehmen verbessert,
scheint die chinesische Blase nur schwer kontrollierbar zu sein. lhr Fonds profitierte von
seinen hohen Investitionen auf dem brasilianischen Markt, der im Mai um 8% anstieg. Die
brasilianischen  Unternehmen sind nicht nur qualitativ. sehr gut sondern die
volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen des Landes erscheinen uns auch ausgesprochen
attraktiv: die Zinsen kdnnen noch deutlich gesenkt werden, die Inflation ist unter Kontrolle, die
Handelshilanz profitiert vom Preisanstieg der Rohstoffe und die Bewertungen sind interessant.
China Shenhua (Elektrizitatserzeugung, Kohleabbau), SM Prime in den Philippinen
(Kaufhauszentren) und Tractebel in Brasilien (Elektrizitatserzeugung) verzeichneten im Mai
auRerordentlich ermutigende Wertentwicklungen.
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Hauptpositionen %

Souza Cruz SA Brasilien Konsumgiiter 4.9
Sadia Brasilien Konsumgter 3.9
MTN Group Sudafrika Technologie / Telekom 39
China Shenhua Energy China Offentliche Dienstleist. 34
National Thermal Power Indien Offentliche Dienstleist. 31

Dieses Dokument stellt weder eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zum Kauf bzw. einer Investition dar.
El ig ist es E il eines moglichen Vertrages. Eine igerung in der V it ist keine Garantie fiir eine zukiinftige positive Performance. Der
Index wird nur zu Vergleichszwecken angegeben. Investitionen kdnnen nur auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der Ergénzung erfolgen.

Allgemeine Infos

Verwaltungsgesellschaft ;
Comgest S.A.

17, square Edouard Vil
75009 Paris

Tel : (+33) 14494 19 00
Fax : (+33) 1 44 94 19 57
info@comgest.com

Fondsmanager :
Vincent Strauss
Wojciech Stanislawski

Registriert in :

Frankreich, Deutschland,
Gropbritannien, den Niederlanden,
Schweiz, Belgien, Osterreich

Zugelassen am :
24. Mérz 1988

Erster Inventarwert :

25.000 FRF (3.811,23€) am 15. April
1988.

Split durch 10 am 14. April 1999.

Wertermittiung :
Taglich an den Offnungstagen der
Pariser Bérse

Ausgabeaufschlag :
Maximal 3,25%

Riicknahmeabschlag :
0%
Verwaltungshonorar :
1,75% p.a.

Transaktionskosten pro Vorgang :
20 Euro

Ausschiittung :

Der Fonds kann auf Beschluf der
Generalversammlung Dividende
ausschiitten.

Zeichnung und Riicknahme :

Werden an den Wertermittlungstagen
bis 10:30 angenommen bei :

Natexis Banques Populaires

Service Centralisation des OPCVM
Tel : (+33) 2314519 46

Fax: (+33) 2 314519 96

Verbffentlichung der Preise :

Neue Ziircher Zeitung, L’Agéfi Suisse
Borsen-Zeitung, Die Presse
International Herald Tribune, L’Echo
Financiéle Dagblad, De Telegraaf

Les Echos, Investir, Financieel TIJD
La Vie Financiére

www.comgest.com

Kodes :

Reuters : COMGEST
Bloomberg : COMGEST
ISIN : FR0000292278
Clearstream : 13743266
WKN : 577954

Sedol : 5954038
Telekurs : TK496707
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