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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen erfolgt auf der Basis des zur Zeit giiltigen ausfiihrlichen Verkaufs-
prospekts und der Aligemeinen Vertragsbedingungen in Verbindung mit den Besonderen Vertragsbedingungen.
Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen abzugeben. Jeder Kauf und
Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in diesem Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des K&ufers. Dieser Verkaufsprospekt wird ergidnzt durch den jeweils letz-
ten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichts ldnger als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber
auch der Halbjahresbericht vor Vertragsschluss anzubieten.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches
Recht zugrunde gelegt. GeméR § 23 Abs. 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen ist der Sitz der Kapitalanlagegesellschaft
Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem Vertragsverhéltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat.
Laut § 123 InvG sind sémtliche Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache abzufassen. Die Kapitalanlagegesellschaft wird ferner
die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der seit 8. Dezember 2004 geltenden Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betref-
fend Fernabsatzvertrége Uber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten an die Schlichtungsstelle der Deutschen
Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt, Tel.: 069/2388-1907 oder -1906, Fax: 069/2388-1919, wenden. Das
Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberhrt.



Verkaufsprospekt

Grundlagen

Das Sondervermdgen ETF-DACHFONDS ist ein ,Richt-
linienkonformes Investmentfondsanteil-Sondervermégen”
im Sinne des Investmentgesetzes (auch: InvG). Es wird von
der VERITAS SG INVESTMENT TRUST GmbH — im folgen-
den: ,Gesellschaft” — verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermogens besteht vor allem
darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft eingeleg-
te Geld unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomi-
schung in  verschiedenen Vermogensgegenstdnden
gesondert vom Vermogen der Gesellschaft anzulegen. Das
Sondervermogen gehort nicht zur Insolvenzmasse der
Gesellschaft.

In welchen Vermogensgegensténden die Gesellschaft
das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem Investment-
gesetz und den Vertragsbedingungen, die das Rechts-
verhéltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Vertragsbedingungen umfassen einen Allgemei-
nen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine” und ,Be-
sondere Vertragsbedingungen”). Die Verwendung der Ver-
tragsbedingungen fir ein Sondervermogen unterliegt
grundsétzlich der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt”). Eine
Ausnahme hiervon bildet lediglich die Vorschrift in den
,Besonderen Vertragsbedingungen”, die die Vergiitungen
und Aufwendungserstattungen zum Gegenstand hat, mit
denen das Sondervermdgen belastet werden kann. Fur das
Sondervermdgen ETF-DACHFONDS ist das § 8 der ,Beson-
deren Vertragsbedingungen” (Einzelheiten zu den Vergu-
tungen und Aufwendungserstattungen siehe ,Ausgabe- und
Ruicknahmepreise und Kosten” und ,Verwaltungs- und son-
stige Kosten”).

Verkaufsunterlagen:

Der ausfihrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, die
Vertragsbedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halb-
jahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der Gesellschaft,
der Depotbank und den mit dem Vertrieb beauftragten
Stellen. AuRerdem kdnnen diese Unterlagen auf den Inter-
netseiten der Gesellschaft (www.veritassg.de) eingesehen
bzw. heruntergeladen werden.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements dieses Sondervermogens, die Risiko-
managementmethoden und die jingsten Entwicklungen
bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien
von Vermogensgegenstanden sind auf den Internetseiten
der Gesellschaft (www.veritassg.de) erhaltlich.

Vertragsbedingungen:

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Prospekt abge-
druckt.

Die Vertragsbedingungen konnen von der Gesellschaft
gedndert werden. Anderungen der Vertragsbedingungen,
mit Ausnahme der Regelungen zu den Vergitungen und
Aufwendungserstattungen, bedurfen der Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Anderungen der Anlagegrundsét-
ze des Sondervermogens bedurfen zusétzlich der Geneh-
migung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektroni-
schen Bundesanzeiger und darUber hinaus auf den Inter-
netseiten der Gesellschaft (www.veritassg.de) bekannt
gemacht.

Die Anderungen treten frihestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Die Bundesanstalt kann
einen friheren Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens bestimmen.
Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen treten frihestens 13 Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen der
bisherigen Anlagegrundsétze des Sondervermdgens treten
ebenfalls frihestens 13 Monate nach Bekanntmachung in
Kraft und sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass die
Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen
Anteile an Sondervermogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Sondervermdgen von der Gesellschaft verwaltet werden.

Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Das Sondervermogen ETF-DACHFONDS ("'Sonderver-
maogen") wird von der am 13. September 1991 gegriinde-
ten VERITAS SG INVESTMENT TRUST GmbH ("Gesell-
schaft") mit Sitz in Frankfurt am Main verwaltet.

Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft im
Sinne des Investmentgesetzes in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH).

Die Gesellschaft durfte neben Wertpapier-Sondervermo-
gen (seit 13.09.1991) auch Geldmarkt- (seit 10.01.1995),
Investmentfondsanteil- (seit 02.12.1998), Gemischte Wert-
papier- und Grundstlcks- (seit 02.12.1998) sowie Alters-
vorsorge-Sondervermogen (seit 02.12.1998) verwalten.
Nach der Anpassung an das Investmentgesetz darf die
Gesellschaft seit 03.01.2005 Richtlinienkonforme Sonder-
vermogen verwalten.

Geschiftsfiihrung, Aufsichtsrat,
Eigenkapital

Néhere Angaben (Uber die Geschéftsfuhrung, die
Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den Gesell-
schafterkreis sowie Uber die Hohe des gezeichneten und
eingezahlten Kapitals finden Sie am Schluss des Verkaufs-
prospekts.



Depotbank

Firma, Rechtsform, Sitz und
Haupttatigkeit

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der Verwal-
tung und der Verwahrung von Sondervermogen vor. Mit der
Verwahrung der Vermogensgegensténde des Sonderver-
mogens hat die Gesellschaft ein anderes Kreditinstitut als
Depotbank beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermogensgegenstande in
Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere
dafir zu sorgen, dass die Ausgabe und die Rticknahme von
Anteilen und die Berechnung des Wertes der Anteile den
Vorschriften des Investmentgesetzes und den Vertragsbe-
dingungen entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten,
dass bei den fur das Sondervermogen getétigten Geschaf-
ten der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt und die Ertrdge des Sondervermagens
gemaR den Vorschriften des Investmentgesetzes und den
Vertragsbedingungen verwendet werden. Sie hat dartber
hinaus zu prifen, ob die Anlage von Vermdgensgegenstéan-
den auf Sperrkonten eines anderen Kreditinstitutes mit
dem Investmentgesetz und den Vertragsbedingungen ver-
einbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu
der Anlage zu erteilen.

Der Wert des Sondervermogens sowie der Wert der
Anteile werden von der Gesellschaft unter Kontrolle der
Depotbank ermittelt.

Fir das Sondervermagen hat die Société Générale S.A.
Paris, Zweigstelle Frankfurt am Main, Mainzer LandstralRe
36, das Amt der Depotbank Gbernommen. Die Depotbank
ist Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Haupittétigkeit
ist das Giro-, Einlagen- und Kreditgeschéft sowie das Wert-
papiergeschaft.

Sondervermogen

Bezeichnung, Zeitpunkt der Bildung,
Laufzeit

Das Sondervermagen wurde am 02. April 2007 fr unbe-
stimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den Vermo-
gensgegenstanden des Sondervermdgens entsprechend der
Anzahl ihrer Anteile als Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

Anteilklassen

Fur das Sondervermogen kénnen Anteilklassen gebildet
werden. Je nachdem zu welcher Anteilklasse die ausgegebe-
nen Anteile gehdren, verbriefen sie unterschiedliche Rechte.

Fir das Sondervermdgen hat die Gesellschaft bislang
lediglich die Anteilklasse P (WKN 556167, ISIN
DE0O005561674) gebildet.

Anteilklassen konnen sich hinsichtlich der Ertragsver-
wendung (Ausschittung, Thesaurierung, Teilausschittung
und Teilthesaurierung oder unterjdhrige Vorabausschuttun-
gen) und der Verwaltungsvergiitung unterscheiden. Eine
Kombination dieser Ausgestaltungsmerkmale ist maglich.
Eine Beschreibung der unterschiedlichen Ausgestaltung ist
in diesem Prospekt im Abschnitt "Anteilklassen im Uber-
blick" enthalten.

Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden
eine Anteilklasse. Die Gesellschaft kann den Erwerb von
Anteilen einer Anteilklasse auch von Mindestanlagesum-
men abhéangig machen. Bis auf die durch Bildung verschie-
dener Anteilklassen bedingten Unterschiede haben alle
Anteile des Sondervermdgens gleiche Rechte.

Die Bildung weiterer Anteilklassen ist jederzeit zuldssig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der
Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erwor-
ben haben, bleiben davon jedoch unbertihrt. Mit den
Kosten, die anlasslich der Einfuhrung einer neuen Anteil-
klasse anfallen, durfen ausschlieBlich die Anleger dieser
neuen Anteilklasse belastet werden.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fir das gesamte
Sondervermégen nach § 36 Abs. 1 Satz 1 InvG ermittelten
Wertes zu berechnen. Der Wert einer Anteilklasse ergibt
sich aus der Summe der fur diese Anteilklasse zu berech-
nenden anteiligen Nettowertverdnderung des Sonderver-
maogens gegentber dem vorangehenden Bewertungstag
und dem Wert der Anteilklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag. Der Wert einer Anteilklasse ist vorbehaltlich des
§ 36 Abs. 1 Satz 3 InvG borsentaglich zu ermitteln. Der
Wert eines Anteils seiner Anteilklasse ergibt sich aus der Tei-
lung des Wertes der Anteilklasse durch die Zahl der ausge-
gebenen Anteile dieser Anteilklasse. Fir jede einzelne
Anteilklasse ist der Ertragsausgleich zu berechnen.

Der Erwerb von Vermogensgegenstédnden ist nur ein-
heitlich fur das ganze Sondervermdgen und nicht fur ein-
zelne Anteilklassen oder eine Gruppe von Anteilklassen
zuldssig.

Durch die Bildung von Anteilklassen mit unterschied-
licher Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das
der Anleger mit seinem Investment in das Sondervermogen
erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die
von ihm erworbenen Anteile gehoren. Das gilt sowohl far
die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch far
die Rendite nach Steuern.

Teilfonds

Das Sondervermagen ist nicht Teilfonds einer Umbrella-
Konstruktion.



Anlageziel, Anlagegrundséitze und
-grenzen

Anlageziel

Das Sondervermagen strebt als Anlageziel einen mog-
lichst hohen Wertzuwachs an.

Anlagegrundsitze

Fir das Sondervermogen kdnnen Investmentanteile
gemaR § 50 InvG, Bankguthaben gemaR § 49 InvG, Geld-
marktinstrumente gemé&R § 48 InvG und Derivate gemal
§ 51 InvG erworben werden.

Anlageinstrumente im Einzelnen
Investmentanteile

Die Gesellschaft investiert mindestens 51 % des
Wertes des Sondervermogens in Anteilen an ande-
ren Sondervermogen, an Investmentaktiengesell-
schaften mit verdnderlichem Kapital und/oder aus-
landischen Investmentgesellschaften. Diese anderen
Investmentvermdgen dirfen nach ihren Vertragsbedingun-
gen hochstens bis zu 10 % in Anteile an anderen Invest-
mentvermdgen investieren. Es konnen Anteile an inléndi-
schen richtlinienkonformen und nicht-richtlinienkonformen
Sondervermogen erworben werden, sowie richtlinienkon-
forme EG-Investmentanteile und andere auslandische
Investmentanteile. Die Anteile missen dem Publikum ohne
eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden
und sie missen taglich zurtickgegeben werden durfen.

Mindestens 51 % des Wertes des Sondervermo-
gens werden in borsengehandelten richtlinienkon-
formen Investmentanteilen (Exchange Traded Funds)
angelegt; dies konnen sowohl aktiv als auch passiv
gemanagte Sondervermdgen sein.

In Anteilen an einem einzigen Investmentvermagen dur-
fen nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens
angelegt werden.

In nicht-richtlinienkonforme Investmentvermogen — das
sind inldndische nicht-richtlinienkonforme Sondervermo-
gen, Investmentaktiengesellschaften mit variablem Kapital
und ausldndische Investmentanteile, die keine EG-Invest-
mentanteile sind — dirfen insgesamt nur bis zu 30 % des
Wertes des Sondervermogens angelegt werden.

Anteile an diesen Investmentvermogen ddrfen nur
erworben werden, sofern sie nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer wirksamen o6ffentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Anleger unterstellen und ausreichen-
de Gewshr fur eine befriedigende Zusammenarbeit
zwischen den Behdrden besteht, und, sofern das Schutz-
niveau des Anlegers dem bei richtlinienkonformen Sonder-
vermdgen nach dem Investmentgesetz gleichwertig ist und

insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung
der Vermogensgegenstande, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind. AuBerdem muss die
Geschéaftstatigkeit dieser Investmentvermdgen Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten sein, die es erlauben,
sich ein Urteil Uber Vermogen, Verbindlichkeiten, Ertrage
und Transaktionen des Investmentvermogens zu bilden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermo-
gens nicht mehr als 25 9% der ausgegebenen Anteile eines
anderen Investmentvermogens erwerben.

Die Gesellschaft darf auRerdem bis zu 49 % des Wertes
des Sondervermogens in Bankguthaben, Geldmarktinstru-
menten und Geldmarktfonds anlegen. Im Einzelnen gilt Fol-
gendes:

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden sowie verzinsli-
che Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur
das Sondervermdgen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von
héchstens 12 Monaten haben. Sofern ihre Laufzeit lénger als
12 Monate ist, muss ihre Verzinsung regelmallig, mindestens
einmal in 12 Monaten, marktgerecht angepasst werden.

Fur das Sondervermogen durfen Geldmarktinstrumente
folgender Aussteller erworben werden:

1. vom Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum,

2. von einer anderen inléndischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskdrper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der Européischen
Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum,

3. von der Europaischen Union oder einem Staat, der Mit-
glied der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung ist,

4. von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europai-
schen Union oder eines Vertragsstaats des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, der Européi-
schen Zentralbank oder der Europdischen Investitions-
bank,

5. von einer internationalen Organisation, der auch die
Bundesrepublik Deutschland als Vollmitglied angehart,

6. von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere an einer
inldndischen oder ausléndischen Borse zum amtlichen
Markt oder organisierten Markt zugelassen sind,



7. von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europédischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum oder von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwer-
tig sind,

8. von einem Unternehmen, dessen Eigenkapital min-
destens 10 Millionen Euro betrdgt und das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richt-
linie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 tber
den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter
Rechtsformen, zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2003/51/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juli 2003 erstellt,

9. von einem Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des
Aktiengesetzes, wenn ein anderes Unternehmen dessel-
ben Konzerns, das die Anforderungen der Nummer 6, 7
oder 8 erfillt, fur die Verzinsung und Ruickzahlung dieser
Geldmarktinstrumente die Gewdhrleistung Ubernom-
men hat,

10.von einem Rechtstréger, dessen Geschéftsbetrieb darauf
gerichtet ist, wertpapiermalig unterlegte Verbindlich-
keiten im Markt zu platzieren, sofern der Rechtstrager
Uber Kreditlinien eines Kreditinstituts zur Liquiditéts-
sicherung verflgt.

Fur samtliche genannten Geldmarktinstrumente muss
ein ausreichender Einlagen- und Anlegerschutz bestehen,
z.B. in Form eines Investmentgrade-Ratings. Als ,Invest-
mentgrade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB" bzw.
,Baa" oder besser im Rahmen der Kreditwrdigkeits-Prii-
fung durch eine Rating-Agentur. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Sondervermogens auch Geldmarktinstru-
mente erwerben, fir deren Verzinsung und Riickzahlung
einer der in den vorgenannten Nr. 1 bis 5 oder Nr. 7
bezeichneten Aussteller die Gewéhrleistung Gbernommen
hat.

Anlagegrenzen fiir Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumenten des-
selben Ausstellers (Schuldners) nur bis zu 5 % des Wertes
des Sondervermogens anlegen; in diesen Werten durfen
jedoch bis zu 10 9% des Wertes des Sondervermogens
angelegt werden, wenn dies in den Vertragsbedingungen
vorgesehen ist und der Gesamtwert der Geldmarktinstru-
mente dieser Aussteller (Schuldner) 40 % des Wertes des
Sondervermogens nicht tbersteigt. In Schuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen besonderer offentlicher
Aussteller darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 % des
Wertes des Sondervermogens anlegen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 25 9% des Wertes des Sondervermogens

anlegen. Sofern in diese Schuldverschreibungen mehr als
5 % des Wertes des Sondervermogens angelegt werden,
darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 %
des Wertes des Sondervermogens nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf fur ein Sondervermdgen bei ein
und derselben Einrichtung nur bis zu 20 % des Wertes des
Sondervermdgens in eine Kombination der folgenden Ver-
maogensgegenstande anlegen:

— von dieser Einrichtung begebene Geldmarktinstrumente,
— Bankguthaben bei dieser Einrichtung,

— von dieser Einrichtung erworbene Derivate, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberthrt.

Die Anrechnungsbetrége von Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten auf die vorstehend genannten Grenzen
kénnen unter den Voraussetzungen der §§ 18 bis 20 der
Derivateverordnung (DerivateV) durch den Einsatz von
marktgegenldufigen Derivaten, welche Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten zum Basiswert haben, redu-
ziert werden. Das bedeutet, dass unter diesen Vorausset-
zungen fur Rechnung des Sondervermdgens auch Uber die
vorgenannten Grenzen hinaus Geldmarktinstrumente des-
selben Ausstellers erworben oder bei ein und derselben
Einrichtung angelegt werden durfen, wenn das dadurch
gesteigerte Ausstellerrisiko durch Absicherungsgeschéfte
wieder gesenkt wird.

Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumenten, bei
denen dasselbe Unternehmen Aussteller ist oder die
Gewadhrleistung tbernommen hat, nur bis zu 5 % des Wer-
tes des Sondervermogens anlegen. Insgesamt durfen in
solche Geldmarktinstrumente nur bis zu 20 % des Wertes
des Sondervermogens angelegt werden. Betrégt das Eigen-
kapital des Unternehmens weniger als 25 Mio. Euro, oder
genlgt das Unternehmen nicht den Anforderungen des
§ 48 InvG, so dirfen nur bis zu 2 % des Wertes des
Sondervermdgens angelegt werden.

Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermogens darf die
Gesellschaft anlegen in

— Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den
Anforderungen des § 48 InvG genligen,

— Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das
Sondervermégen mindestens zweimal abgetreten wer-
den kénnen und gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, den Européischen Gemeinschaften oder
einem Staat, der Mitglied der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,
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b) einer anderen inléndischen Gebietskérperschaft oder
einer Regionalregierung oder 6rtlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der Européischen
Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, fur die
nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 20. Mérz
2000 tber die Aufnahme und Austibung der Tatigkeit
der Kreditinstitute die Gewichtung Null bekannt gege-
ben worden ist,

) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des offent-
lichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben,
die an einer inléndischen oder auslandischen Borse
zum amtlichen Markt zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a)
bis c) bezeichneten Stellen die Gewéhrleistung fur die
Verzinsung und Riickzahlung tbernommen hat.

Bankguthaben

Bis zu 499 des Wertes des Sondervermégens durfen
in Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf
Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zu unterhalten.
Nach MaRgabe der Besonderen Vertragsbedingungen
kénnen sie auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des
Sondervermogens in Bankguthaben bei je einem Kredit-
institut anlegen.

Derivate

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risi-
komanagementsystems — in jegliche Derivate investieren, die
von Vermogensgegenstanden, die fir das Sondervermdogen
erworben werden diirfen, oder von anerkannten Finanzindi-
ces, Zinssétzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet
sind. Hierzu zéhlen insbesondere Optionen, Finanztermin-
kontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft durch
diese Geschéfte von dem Anlageschwerpunkt Investmen-
tanteile sowie von den in den “Allgemeinen und Besonde-
ren Vertragsbedingungen” genannten Anlagegrundsétzen
und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen
Geschifte mit Derivaten zum Zwecke der Absiche-

rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertrdgen tatigen. Durch den Ein-
satz von Derivaten darf das Marktrisikopotential des
Sondervermogens verdoppelt werden. Unter dem
Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der
ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das Sonder-
vermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzi-
als fur den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft
den qualifizierten Ansatz im Sinne der DerivateV an. Die mit
dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden
durch ein Risikomanagement-Verfahren gesteuert, das es
erlaubt, das mit der Anlageposition verbundene Risiko
sowie den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-
geportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Der
potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko darf den maxi-
malen Wert von 200 % nicht Uberschreiten.

Optionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermo-
gens im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel
teilnehmen. Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Drit-
ten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines
bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbar-
ten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von Ver-
mogensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbe-
trages zu verlangen, oder auch die entsprechenden
Optionsrechte zu erwerben.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermo-
gens im Rahmen des Investmentgesetzes, der DerivateV
und der Anlagegrundsétze Terminkontrakte kaufen und ver-
kaufen. Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, oder inner-
halb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge
eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus verein-
barten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps

Swapgeschéfte sind Tauschvertrége, die bei denen die
dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risi-
ken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.
Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeit-
punkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsicht-
lich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermog-
lichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu



Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditaus-
fallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an sei-
nen Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entspre-
chend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen
Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in Wertpa-
pieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teil-
weise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanlei-
hen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir sol-
che verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch
mit der MalRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tatigen,
die an einer Borse zum Handel zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch
sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer Bérse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kre-
ditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrége tatigen. Bei auer-
barslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
bezlglich eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes des
Sondervermogens beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in der Européischen Union, dem Euro-
paischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit ver-
gleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisi-
ko bis zu 10 % des Wertes des Sondervermogens
betragen. AuRerbdrslich gehandelte Derivatgeschéfte, die
mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines
anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abge-
schlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen
nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tdglichen
Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich
unterliegen.

Darlehens- und Pensionsgeschifte

Fur das Sondervermogen werden keine Darlehens- und
Pensionsgeschéfte getatigt.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des Wer-
tes des Sondervermogens zuldssig, sofern die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktublich sind und die Depotbank
der Kreditaufnahme zustimmt.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die
Vermogensbewertung

An einer Borse zugelassene / in organisiertem
Markt gehandelte Verm6gensgegenstdnde

Vermogensgegenstande, die an Borsen amtlich notiert
sind oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind sowie Bezugsrechte fiir das Sondervermogen werden
zum jeweiligen Kurswert bewertet, sofern nachfolgend unter
,Besondere Bewertungsregeln” nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten
Mérkten gehandelte Vermégensgegenstidnde oder
Vermogensgegenstdnde ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder an Borsen notiert
sind noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, wer-
den zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere
Bewertungsregeln” nicht anders angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fiir einzel-
ne Vermoégensgegenstdnde

Geldmarktinstrumente

Die zum Sondervermdgen gehorenden Geldmarktinstru-
mente werden zu den jeweiligen Marktsatzen bewertet.

Derivate
Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zum Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte
und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind,
werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten
aus fur Rechnung des Sondervermogens verkauften Ter-
minkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens ge-
leisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewer-
tungsverluste zum Wert des Sondervermogens hinzuge-
rechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile
und Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zum Nennwert
angesetzt.
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Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit ktindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kiindigung zum Renditekurs erfolgt.

Investmentanteile, die weder an Borsen notiert sind noch in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind oder
far die kein reprasentativer Kurs verftgbar ist, werden zum
Rucknahmepreis angesetzt.

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgens-
gegenstdnde

Auf ausléandische Wéhrung lautende Vermdgensgegen-
stdnde werden unter Zugrundelegung des Mittags-Fixings
der Reuters AG um 13.30 Uhr der Wahrung des Vortages in
Euro umgerechnet.

Wertentwicklung

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung der Anteilklasse(n)
des Sondervermogens finden Sie auf den Internetseiten der
Gesellschaft (www.veritassg.de), im Vereinfachten Verkaufs-
prospekt sowie in den Jahres- und Halbjahresberichten.

Die historische Wertentwicklung der Anteilklas-
sen des Sondervermdgens ermoglicht keine Progno-
se fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Risikohinweise
Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rech-
nung des Sondervermogens investiert, enthalten neben den
Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Vermégensgegenstén-
de gegentiber dem Einstandspreis fallt. VerduRert der Anleger
Anteile des Sondervermégens zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Sondervermogen befindlichen Vermagens-
gegenstinde gegentber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in das Sondervermdgen
investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl jedes Sonder-
vermdogen stetige Wertzuwdchse anstrebt, kénnen diese nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht tiber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Auf-
listung der Risikofaktoren stellt keine endgiiltige
Auflistung samtlicher Risikofaktoren dar.

Risiken im Zusammenhang mit
Investmentanteil-Sondervermogen

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das
Sondervermogen erworben werden (Zielfondsanteile),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in

diesen Sondervermogen enthaltenen Vermogensgegen-
sténde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die
genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der
Vermogensanlagen innerhalb der Sondervermagen, deren
Anteile erworben werden, und durch die Streuung inner-
halb dieses Sondervermagens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander
unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetz-
te Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehen-
de Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen
sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anla-
geentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annah-
men oder Erwartungen der Gesellschaft tibereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung
der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht
die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwar-
tungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion handelt, ist der Erwerb der Ziel-
fondsanteile mit einem zusétzlichen Risiko verbunden,
wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegentiber insgesamt fur
die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Es kann keine Garantie daftr gegeben werden, dass die
Zielfonds ihre Anlageziele erreichen werden. Trotz sorgfaltiger
Auswahl der Zielfonds kann es bei den von den Zielfonds geté-
tigten Anlagen auch zu erheblichen Verlusten kommen, die
sich mittelbar auf die Anteile des Sondervermdgens auswirken.

Maogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Investmentgesetz und
die Vertragsbedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fur das Sondervermogen einen sehr wei-
ten Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche Anlagepolitik
auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméRig Invest-
mentanteile zu erwerben, denen Werte z. B. nur weniger
oder sogar einzelner Branchen, Mérkte oder Regionen/Lan-
der zugrunde liegen. Diese Konzentration auf wenige spe-
zielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen ver-
bunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z. B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der
Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fur
das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in ETFs

Die Gesellschaft investiert die Vermogenswerte des
Sondervermogens zu mindestens 51% sowohl in aktiv als



auch passiv gemanagte, borsengehandelte Zielfonds. Der
Marktpreis der Anteile der Zielfonds wird entsprechend
den Anderungen des jeweiligen Nettoinventarwertes sowie
dem Angebot und der Nachfrage an der maRgeblichen
Borse Schwankungen unterliegen. Anteile der Zielfonds
kénnen aktiv gehandelt werden und es kann sich ein liqui-
der Markt entwickeln. Es kann jedoch weder garantiert wer-
den, dass dies tatséchlich geschieht noch dass die Anteile
der Zielfonds tatsachlich zu deren Nettoinventarwert
gehandelt werden. Marktstérungen kénnen dazu fuhren,
dass der Borsenkurs wesentlich vom Nettoinventarwert
abweicht.

Auslandsborsen kénnen auch an solchen Tagen gedffnet
sein, an denen die Gesellschaft die Anteile am Sonderver-
mogen nicht bewertet. Daher kann sich der Wert der in den
Zielfonds des Sondervermogens gehaltenen Vermogens-
gegenstande an Tagen &ndern, an denen es den Anlegern
nicht maglich ist, Anteile des Sondervermdgens zu kaufen
oder zu verkaufen.

Der Handel mit Anteilen der Zielfonds kann bedingt
durch die Marktlage oder aus anderen Griinden von einer
ortlichen Borse ausgesetzt werden. Dariiber hinaus kann
der Handel mit Anteilen der Zielfonds auch bedingt durch
ungewohnlich hohe Volatilitdt nach den so genannten
"Circuit Breaker"-Regelungen ausgesetzt werden. Es kann
keine Garantie daftr geben, dass die Anforderungen fur die
Zulassung einzelner Zielfonds weiterhin erfillt werden oder
dass diese Anforderungen unverandert bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen passiv gemanagten
Zielfonds kann durch ein allgemeines Nachlassen der mit
dem Referenzindex verbundenen Vermogensgegenstdnde
oder des damit verbundenen Marktsegmentes negativ
beeinflusst werden. Diese Zielfonds investieren unabhéangig
von deren Anlagevorteilen in solche Vermogensgegenstan-
de, die im Referenzindex enthalten oder fur diesen repré-
sentativ sind.

Konzentriert sich der Referenzindex eines einzelnen Ziel-
fonds auf eine bestimmte Branche, eine Branchengruppe
oder einen Sektor, kann der Zielfonds durch die Entwicklung
dieser Vermogensgegenstédnde negativ beeinflusst werden
und einer Kursvolatilitat unterliegen. Wenn sich ein Zielfonds
auf einen einzelnen Markt oder eine einzelne Branche kon-
zentriert, kann er darber hinaus verstérkt anféllig gegentber
einzelnen wirtschaftlichen, Markt-, politischen oder regulatori-
schen Ereignissen sein, die sich auf diesen Markt bzw. diese
Branche auswirken.

Unterschiede zwischen den in einem Zielfonds gehalte-
nen Vermogensgegenstande und denen seines Referenzin-
dex, das Runden von Preisen, Anderungen am Referenzin-
dex und Regulierungsverfahren kénnen dazu fuhren, dass
die Wertentwicklung eines Zielfonds nicht mit der Wertent-
wicklung seines Referenzindex Ubereinstimmt ("Abbil-
dungsfehler"). Abbildungsfehler kénnen auch dadurch ver-
ursacht werden, dass dem Zielfonds Gebihren und

Aufwendungen entstehen, die beim Referenzindex nicht
anfallen.

Anleger des Sondervermogens sollten beachten, dass
sich sémtliche Risiken, die mit der Anlage in aktiv und pas-
siv gemanagte Zielfonds einhergehen, sich zumindest auch
mittelbar auf das Sondervermdgen auswirken kdnnen.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzproduk-
ten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
mérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ldndern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmun-
gen, Meinungen und Gertichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslédndischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Trans-
ferféhigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht, oder Uberhaupt nicht erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf die das Sondervermdgen
Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr kon-
vertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Vermo-
gensgegenstande besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder
nicht vereinbarungsgemalen Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgemdR ausgefthrt wird.

Liquiditatsrisiko

Fir den Fonds durfen auch Vermodgensgegenstidnde
erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbe-
zogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegensténde
ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Pro-
blemen bei der WeiterverduRerung der Vermogensgegen-
stdnde an Dritte kommen kann.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten
kénnen Verluste fur das Sondervermdgen entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs
eines Wertpapieres einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.
Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
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eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung
teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Ver-
trage, die fur Rechnung eines Sondervermogens geschlos-
sen werden.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in
anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswéhrung ange-
legt sind, erhélt das Sondervermogen die Ertrége, Rickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegentber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sonderver-
madgens.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstédnden ins-
besondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder miss-
brduchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-
Verwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine
Konzentration der Anlage in bestimmte Vermodgensgegen-
sténde oder Mérkte erfolgt. Dann ist das Sondervermdgen
von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder
Mérkte besonders stark abhangig.

Politisches Risiko / Regulierungsrisiko

Fir die Sondervermogen durfen Anlagen im Ausland
getétigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger interna-
tionaler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regie-
rungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher Ent-
wicklungen einher.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Gewisse Zielfonds, in denen das Sondervermogen
anlegt, unterliegen prinzipiell keiner staatlichen Aufsicht, die
der in der Bundesrepublik Deutschland vergleichbar wére.
Die Risiken, die mit Anlagen in diesen Zielfonds verbunden
sind, sind in Bezug auf die Risikoart und den Risikograd
nicht mit den Risikofaktoren vergleichbar, die mit Anlagen in
Zielfonds verbunden sind, die der Kontrolle der Bundesan-
stalt unterliegen. Ferner ist es moglich, dass der Heimatstaat
eines Zielfonds es dem Sondervermodgen erschweren
konnte, seine vollen rechtlichen Anspriiche geltend zu
machen.

Bezlglich auslédndischer Zielfonds wird moglicherweise
nicht dieselbe Transparenz gewéhrleistet wie bei inlandi-
schen Zielfonds, so dass Anderungen der Anlagepolitik oder
der Risikostruktur gegebenenfalls erst mit zeitlicher Verzo-
gerung sichtbar werden.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Ver-
mogensgegenstande.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds
kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des Fonds flr vorangegangene Geschéftsjahre
(z.B. aufgrund von steuerlichen AulRenpriifungen) kann far
den Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsétzlich nach-
teiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fur vorangegangene Geschéfts-
jahre zu tragen hat, obwohl er unter Umsténden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Sondervermogen investiert war.
Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fr
das aktuelle und fur vorangegangene Geschéftsjahre, in
denen er an dem Sondervermogen beteiligt war, durch die
Rickgabe oder VerduRerung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuh-
ren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fir
das richtlinienkonforme Sondervermogen zuldssigen Anla-
gespektrums kann sich das mit dem Sondervermogen ver-
bundene Risiko inhaltlich verdndern.

Anderung der Vertragl*_s.bedingungen;
Auflosung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behdlt sich in den Vertragsbedingungen
fur das Sondervermagen das Recht vor, die Vertragsbedin-
gungen zu dndern (siehe hierzu auch <Grundlagen>). Fer-
ner ist es ihr gemaR den Vertragsbedingungen moglich, das
Sondervermogen ganz aufzulosen, oder es mit einem
anderen, ebenfalls von ihr verwalteten Sondervermdgen zu
verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsétzlich von der Gesellschaft
die bewertungstégliche Rucknahme ihrer Anteile verlangen.
Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch
bei Vorliegen aullergewdhnlicher Umstande zeitweilig aus-
setzen, und die Anteile erst spater zu dem dann gltigen



Preis zuricknehmen (siehe hierzu im Einzelnen <Ausset-
zung der Ruicknahme>). Dieser Preis kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Sondervermogen, deren Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und
damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu
verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch verdndemn. Neue Entschei-
dungstrager konnen dann maglicherweise weniger erfolg-
reich agieren.

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Maoglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen gegentber den Zin-
sen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse
der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Markt-
zins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wert-
papiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegentber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpa-
piere mit langeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 12 Monaten tendenziell geringere
Kursrisiken.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

— Kursdnderungen des Basiswertes konnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen
des einem Swap zugrunde liegenden Vermogens-
wertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste
erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbun-
den.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst werden,

als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte
der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sonder-
vermogen gezahlte Optionsprémie verféllt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sonder-
vermogen zur Abnahme von Vermodgenswerten zu
einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrige-
ren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das
Sondervermogen erleidet dann einen Verlust in Hohe
der Preisdifferenz minus der eingenommenen Options-
pramie.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Sondervermogen infolge einer unerwarteten Entwicklung
des Marktpreises bei Félligkeit Verluste erleidet.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass das Ziel der Anlagepolitik tatséchlich erreicht
wird.

Erhohte Volatilitat

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner
Zusammensetzung eine erhéhte Volatilitdt auf, d. h.
die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeit-
rdume erheblichen Schwankungen nach oben und
nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in das Sondervermogen ist fur Anleger geeig-
net, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmérkten
gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls
einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 7 Jahren liegen.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des
Sondervermogens ausschlielRlich in Globalurkunden ver-
brieft. Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Aus-
lieferung einzelner Anteilscheine als effektive Urkunden
besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depot-
verwahrung maglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber
und verbriefen die Anspriche der Inhaber gegentiber der
Gesellschaft.
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Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich
nicht beschrénkt. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft,
bei der Depotbank sowie durch Vermittlung Dritter erwor-
ben werden. Sie werden von der Depotbank zum Ausga-
bepreis ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil
zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Gesell-
schaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriiberge-
hend oder vollsténdig einzustellen.

Mindestanlage

Die Mindestanlagesumme fur die bislang allein gebilde-
te Anteilklasse P betragt 500 Euro. Folgezahlungen sind bei
der Anteilklasse P ab 50 Euro moglich, Sparpldne ab 50
Euro monatlich.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen unabhdngig von der Mindest-
anlagesumme grundsétzlich bewertungstéaglich die Ruck-
nahme von Anteilen verlangen. Ricknahmeauftrége sind
bei der Depotbank oder der Gesellschaft selbst zu stellen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Rucknahmepreis, der dem Anteilwert — gegebe-
nenfalls abzliglich eines Rucknahmeabschlages — ent-
spricht, zurtickzunehmen.

Umtausch von Anteilen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Gesellschaft
verwahrt werden, kann der Anleger unter Beachtung etwai-
ger Mindestanlagesummen bis zu viermal jéhrlich ohne zu-
satzliche Gebuhren von einem von der Gesellschaft an-
gebotenen Sondervermogen in ein anderes von der
Gesellschaft angebotenes Sondervermogen wechseln. Ein
schriftlicher Auftrag fur den Umtausch genUgt. Bei einem
weiteren Umtausch berechnet die Gesellschaft jeweils ein
Bearbeitungsentgelt von 0,5 9% des zum Anteilwert umge-
tauschten Betrages. Bei Erstanlage in einem Sondervermo-
gen mit niedrigem Ausgabeaufschlag und spéterem
Umtausch in ein Sondervermdgen mit hoherem Ausgabe-
aufschlag behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Dif-
ferenz zwischen den Ausgabeaufschlédgen nach zu erheben.
Far vermogenswirksame VERITAS SG-Konten ist ein
Umtausch wéhrend der Festlegungsfrist nicht maglich.
Soweit das Depot bei einem anderen Kreditinstitut gefthrt
wird, kdnnen zusétzliche Kosten entstehen.

Der Umtausch von Anteilen zwischen den einzelnen
Anteilklassen des Sondervermogens ist nicht maglich.

Abrechnung bei Anteilausgabe und
-riicknahme

Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknah-
meauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteil-
abrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungs-
tag. Das Sondervermdgen betreffende Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage, die bis 8:00 Uhr per Telefax oder im
Laufe eines Tages per Post bei der Gesellschaft eingehen,
werden zum néchsten Wertermittlungstag abgerechnet.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auBergewshnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuBergewohnliche Umstdnde liegen zum Beispiel vor,
wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Vermo-
gensgegenstande des Sondervermogens gehandelt wird,
aulBerplanméRig geschlossen ist, oder wenn die Vermo-
gensgegenstdnde des Sondervermogens nicht bewertet
werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst
dann zu dem dann giltigen Preis zurtickzunehmen oder
umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wah-
rung der Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstande
des Sondervermagens verdul3ert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekannt-
machung im elektronischen  Bundesanzeiger und
dartiber hinaus auf den Internetseiten der Gesellschaft
(www.veritassg.de) Uber die Aussetzung und die Wieder-
aufnahme der Racknahme der Anteile.

Borsen und Méarkte

Die Gesellschaft hat derzeit keine Kenntnis davon, dass
Anteile des Sondervermdégens an Bdrsen, organisierten
oder sonstigen Mérkten gehandelt werden. Doch ist ihr
bekannt, dass z.B. die Borsen Berlin-Bremen, Diisseldorf,
Frankfurt am Main, Hamburg und Minchen den Handel mit
Fondsanteilen standig ausweiten.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
an organisierten oder sonstigen Mérkten gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mérk-
ten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich
durch den Wert der im Sondervermogen gehaltenen Ver-
maogensgegenstdnde, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem ermittelten Anteilpreis abweichen.



Ausgabe- und Riuicknahmepreise und
Kosten

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung der Ausgabe- und Rucknahmepreise fir
die Anteile der jeweiligen Anteilklasse ermittelt die Gesellschaft
unter Kontrolle der Depotbank zunéchst bewertungstéglich
den Wert der zum Sondervermagen gehdrenden Vermogens-
gegenstande abzuiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert).

Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich sodann aus der
Summe der fur diese Anteilklasse zu berechnenden anteili-
gen Nettowertverdnderung des Sondervermogens gegenu-
ber dem vorangehenden Bewertungstag und dem Wert der
Anteilklasse am vorangehenden Bewertungstag. Der Wert
eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung
des Wertes der Anteilklasse durch die Zahl der ausgegebe-
nen Anteile dieser Anteilklasse.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert
errechnet, wobei die Kosten der Auflegung neuer Anteilklas-
sen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fonds-
vermogen gegebenenfalls abzufiihrenden Steuern) und die
Verwaltungsvergutung, einschlieBlich Ertragsausgleich, aus-
schlielllich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Bewertungstage fur die Anteile des Sondervermagens sind
alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich
des Investmentgesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Gesellschaft und
die Depotbank von einer Ermittiung des Wertes absehen. Von
einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag,
Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heilig Abend, 1. und
2. Weihnachtsfeiertag sowie Sylvester abgesehen.

Aussetzunﬁ der Errechnung des
Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind
unter ,Aussetzung der Anteilriickgabe” naher erlautert.

Ausgabekosten

Der Ausgabepreis entspricht dem Ricknahmepreis. Ein
Ausgabeaufschlag und ein Ricknahmeabschlag werden
bei allen Anteilklassen nicht erhoben. Die Ausgabe- und
Vertriebskosten trégt die Gesellschaft aus der ihr zustehen-
den Verwaltungsvergtitung.

Verdffentlichung der Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden regel-
maRig in der "Frankfurter Allgemeinen Zeitung", Frankfurt

*) BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

am Main ("FAZ") und auf den Internetseiten der Gesell-
schaft (www.veritassg.de) veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme
der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Depotbank erfolgt zum Ausga-
bepreis (Anteilwert) bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert)
ohne Berechnung zusétzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurlickgegeben, so kénnen
Kosten bei der Riicknahme der Anteile anfallen. Bei Vertrieb
von Anteilen tber Dritte kénnen auch héhere Kosten als
der Ausgabepreis berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Verwaltungsvergiitung

Bei der bislang allein gebildeteten Anteilklasse P erhalt
die Gesellschaft fir die Verwaltung des Sondervermogens
aus dem Sondervermogen eine tdgliche Vergiitung in
Hohe von 1,50 % p.a. (zzgl. etwaiger Mehrwertsteuer)
des Wertes des (anteiligen) Sondervermogens, errechnet
auf Basis des borsentéglich ermittelten Inventarwertes.
Fur Tage, an denen kein Borsenhandel stattfindet, ist der
Inventarwert des letzten Borsentages maligeblich. Die
Verwaltungsvergtitung kann dem Sondervermagen jeder-
zeit entnommen werden.

Erfolgsbezogene Zusatzvergiitung

Daneben erhélt die Gesellschaft bei allen Anteilklassen
jahrlich je Anteil eine erfolgsbezogene Zusatzverglitung
in Hohe von 15 % des Betrages (zzgl. etwaiger Mehr-
wertsteuer), um den der Anteilwert am letzten Bewer-
tungstag des Kalenderjahres das 1,05-fache des Anteil-
wertes am letzten Bewertungstag des vorangegangenen
Kalenderjahres, bereinigt um zulasten des Sonderver-
mogens geleistete Steuerzahlungen (BVI*-Methode),
Uberschreitet, d.h. eine erfolgsbezogene Zusatzvergltung
fallt nur dann an, wenn der Anteilwert im jeweiligen
Kalenderjahr eine positive absolute - gemald BVI*-Metho-
de bereinigte - Wertentwicklung von mehr als 5 % erfah-
ren hat. Bei Auflegung einer Anteilklasse innerhalb eines
Kalenderjahres wird dieser Prozentsatz zeitanteilig
berlcksichtigt. Wertentwicklungen der Anteile in den
vorhergehenden Kalenderjahren spielen bei der Ermitt-
lung der erfolgsbezogenen Zusatzvergtitung keine Rolle.
Die erfolgsbezogene Zusatzvergltung wird an jedem
Bewertungstag ermittelt, und soweit zeitanteilig ein Ver-
gutungsanspruch besteht, im Sondervermogen entspre-
chend zurtickgestellt und am Ende des Kalenderjahres
entnommen. Es steht der Gesellschaft frei, keine oder
eine niedrigere erfolgsbezogene Zusatzvergiitung zu
entnehmen.
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Depotbankvergiitung

Der Depotbank steht fir ihre Tatigkeit aus dem Sonderver-
mogen eine tégliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,05 %
p.a. (zzgl. etwaiger Mehrwertsteuer) des Wertes des Sonder-
vermdgens zu, die auf Basis des borsentdglich ermittelten
Inventarwertes errechnet wird. Fir Tage, an denen kein Bor-
senhandel stattfindet, ist der Inventarwert des letzten Bor-
sentages mal3geblich. Die Depotbankvergtitung kann dem
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Vergtitungen gehen die fol-
genden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermogens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRe-
rung von Vermogensgegenstanden entstehende Kosten;

b) bankubliche Depotgebuhren, gegebenenfalls einschliel3-
lich der bankublichen Kosten fir die Verwahrung auslan-
discher Wertpapiere im Ausland;

) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger
bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjah-
resberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und
gegebenenfalls des Auflésungsberichtes;

e) Kosten fur die Prifung des Sondervermogens durch den
Abschlussprufer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung eventuell entstehende Steuern;

h) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen des Sondervermaégens.

Im Jahresbericht werden die zu Lasten des Sonder-
vermogens angefallenen Verwaltungskosten (ohne Trans-
aktionskosten) offengelegt und als Quote des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Total Expense Ratio”
— TER). Diese setzten sich aus allen vorstehend angefiihr-
ten Vergtungen und Aufwendungen zusammen. Ausge-
nommen sind die Kosten, die beim Erwerb und der Ver-
duBerung von Vermdogensgegenstdnden entstehen.

Der Gesellschaft koénnen im Zusammenhang mit
Geschéften fur Rechnung des Sondervermogens geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kurs-
informationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anle-
ger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergttungen der aus
dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte
geleisteten Vergttungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitu-
te, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte
als so genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Besonderheiten beim Erwerb
von Investmentanteilen

Neben der Vergtitung zur Verwaltung des Sondervermo-
gens wird eine Verwaltungsvergttung fur die im Sonderver-
maogen gehaltenen Anteile berechnet.

Aullerdem konnen gegebenenfalls folgende Arten von
Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen mittelbar vom Sondervermdgen zu tragen sein:

— Depotbankvergtitungen;

— Transaktionskosten einschlieBlich der im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogens-
gegenstanden evt. anfallenden Steuern und &hnlichen
Abgaben;

— Depotgebuhren, gegebenenfalls einschlielilich der Kosten
fur die Verwahrung ausléndischer Wertpapiere im Aus-
land;

— Kosten der Erstellung, der Prifung, des Versandes sowie
der Hinterlegung von Berichten, Dokumenten, Beschei-
nigungen und Veroffentlichungen, welche geméR den
anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen notwendig
sind;

— Kosten fur die Werbung und den Vertrieb;

— Zulassungs- und Registrierungskosten bei Behérden und
Borsen;

— Kosten fur die Erstellung von Anteilzertifikaten und
Ertragsscheinen und die Einlésung von Ertragsscheinen;

— Steuern und &hnliche Abgaben, die auf das Fondsver-
mogen, dessen Ertrage, Einkommen oder Kosten erho-
ben werden, sowie sonstige im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung evtl. zu Lasten des Fonds
entstehende Steuern und ahnlichen Abgaben;

— Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen eines Fonds.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabe-
aufschlége und Riicknahmeabschlége offen gelegt, die dem
Sondervermdgen fur den Erwerb und die Ricknahme von
Anteilen an anderen Sondervermdgen berechnet worden
sind. Ferner wird die Vergtitung offen gelegt, die dem Son-
dervermogen von einer in- oder ausldndischen Kapital-
anlagegesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als Verwal-
tungsvergttung fur die im Sondervermogen gehaltenen
Anteile berechnet wurde.



Regeln fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage

Ertragsverwendung

Bei der bislang allein gebildeten Anteilklasse P werden
die auf diese Anteilklasse entfallenden Ertrége nicht ausge-
schittet, sondern im Sondervermogen unter Berticksichti-
gung des zugehorigen Ertragsausgleichs wiederangelegt
(Thesaurierung).

Sofern die Gesellschaft von der Méglichkeit der Bildung
ausschittender Anteilklassen Gebrauch macht, schittet die
Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und Ertrége
aus Investmentanteilen - soweit sie auf diese Anteilklassen
entfallen - innerhalb von drei Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres unter Berlcksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs an die Anleger aus. Verdullerungsgewinne
und sonstige Ertrage kdnnen ebenfalls anteilig zur Aus-
schuttung herangezogen werden. Am Tag der Ausschiittung
(ex-Tag) vermindert sich der Anteilwert der ausschittenden
Anteilklasse um den ausgeschitteten Betrag je Anteil. Aus-
schuttbare Ertrége, wie oben beschrieben, konnen zur Aus-
schittung in spéteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 %
des jeweiligen Wertes des Sondervermogens zum Ende
des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfge-
schéftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden. Im
Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise,
in Sonderféllen auch in voller Hohe, zur Wiederanlage im
Sondervermagen bestimmt werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Gesellschaft
verwahrt werden, schreibt diese Ausschittungen kostenfrei
gut. Soweit das Depot bei einem anderen Kreditinstitut
geftihrt wird, konnen zusétzliche Kosten entstehen.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fur das Sondervermégen ein
sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die
wahrend des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen Er-
trage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und die der Verkdufer von Anteilscheinen
als Teil des Ricknahmepreises vergtitet erhalt, fortlaufend
verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsaus-
gleichs werden die angefallenen Aufwendungen bertick-
sichtigt.

Der Ertragsausgleich ist fiir jede ausgegebene Anteilklas-
se zu berechnen.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwan-
kungen im Verhaltnis zwischen Ertrégen und sonstigen Ver-
mogensgegenstdnden auszugleichen, die durch Netto-
mittelzuflisse oder Nettomittelabflisse aufgrund von

Anteilverkdufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn
jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls
den Anteil der Ertrége am Inventarwert des Sondervermé-
gens verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu,
dass bei thesaurierenden Anteilklassen der im Jahresbericht
ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der
umlaufenden Anteile beeinflusst wird und dass bei aus-
schittenden Anteilklassen der Ausschittungsbetrag je
Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des
Sondervermagens bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird.
Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispiels-
weise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben,
den auf Ertrége entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschiittung zurtickerhalten, obwohl ihr einge-
zahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrége nicht mitge-
wirkt hat.

Geschaéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermogens ist jeweils das
Kalenderjahr.

Auflésung und Ubertragung
des Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des
Sondervermogens zu verlangen. Die Gesellschaft kann
jedoch die Verwaltung eines Sondervermogens unter Ein-
haltung einer Kindigungsfrist von 13 Monaten durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und
dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
kiindigen. Entsprechend kann auch beztiglich einer Anteil-
klasse des Sondervermogens verfahren werden. Die Gesell-
schaft ist nicht verpflichtet, im Rahmen der Auflésung einer
Anteilklasse dem Anleger Anteile einer anderen Anteilklasse
des Sondervermagens anzubieten.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Sondervermogen zu verwalten, wenn das Insolvenz-
verfahren ber das Vermogen der Gesellschaft eroffnet ist
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse nach § 26 der Insolvenzordnung abgewie-
sen wird. In diesen Féllen geht das Verfigungsrecht tber
das Sondervermogen auf die Depotbank tber, die das
Sondervermogen abwickelt, oder mit Genehmigung der
Bundesanstalt einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die
Verwaltung Ubertrégt.

Verfahren bei Auflosung eines
Sondervermogens

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen wird einge-
stellt.
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Der Erlos aus der Verdul3erung der Vermogenswerte des
Sondervermogens abzlglich der noch durch das Sonder-
vermogen zu tragenden Kosten und der durch die Aufl-
sung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt,
wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Sonder-
vermogen Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserl-
ses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Liquida-
tionserlose nach einer Frist von 6 Monaten bei dem fr die
Gesellschaft zustandigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht entspricht. Spétestens drei
Monate nach dem Stichtag der Auflosung des Sonderver-
mogens wird der Auflosungsbericht im elektronischen Bun-
desanzeiger und auf den Internetseiten der Gesellschaft
(www.veritassg.de) bekannt gemacht.

Ubertragung aller Vermégensgegenstén-
de des Sondervermdogens

Alle Vermogensgegenstande des Sondervermogens dir-
fen zum Geschéftsjahresende auf ein anderes Sonderver-
mogen Ubertragen werden. Es koénnen auch zum
Geschéftsjahresende eines anderen Sondervermdgens alle
Vermogensgegensténde dieses Sondervermogens auf das
Sondervermégen Ubertragen werden.

Das andere Sondervermdgen muss ebenfalls von der
Gesellschaft verwaltet werden. Seine Anlagegrundsatze und
-grenzen, die Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschlé-
ge sowie die an die Gesellschaft und die Depotbank zu
zahlenden Vergtitungen ddrfen nicht wesentlich von denen
des Sondervermogens abweichen.

Verfahren bei der Ubertragung
von Sondervermégen

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des tber-
nehmenden und des Ubertragenden Sondervermogens
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der
gesamte Vorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das
Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der
Nettoinventarwerte des tbernommenen und des aufneh-
menden Sondervermagens zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Anleger erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem neuen
Sondervermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Ubertragenen Sondervermogen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstinde eines
Sondervermogens auf ein anderes findet nur mit Geneh-
migung der Bundesanstalt statt.

Kurzangaben Uber die fur die Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfas-
sung wesentlicher Aspekte der steuerlichen Folgen des
Erwerbs, des Haltens, der Riickgabe und VeréuRerung von
Anteilen des Sondervermogens in Deutschland. Die
Zusammenfassung ist nur allgemeiner Natur und erhebt
nicht den Anspruch der umfassenden Darstellung aller in
Deutschland maéglichen Besteuerungsfolgen beim Anleger.
Sie stellt insbesondere keine konkrete Rechts- und Steuer-
beratung fur den Anleger dar. Es kann keine Gewahr daftr
ibernommen werden, dass die Finanzbehoérden oder die
Rechtsprechung der hier dargestellten Beurteilung folgen.
Die Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Druckle-
gung des Verkaufsprospekts gtiltigen Gesetzeslage. Die
steuerliche Beurteilung kann sich durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder eine Modifizierung der Verwaltungs-
praxis &ndern, unter Umsténden auch rickwirkend. Weitrei-
chende Anderungen der Besteuerung kénnen sich bei-
spielsweise aus der geplanten Einfihrung einer
allgemeinen  Abgeltungssteuer ergeben (vgl. hierzu
zusammenfassend den Abschnitt "Abgeltungssteuer").

Es wird daher jedem Anleger empfohlen, sich vor
dem Kauf der Anteile von seinem persoénlichen Steu-
erberater iiber die sich in seinem Einzelfall ergeben-
den Steuerfolgen beraten zu lassen; nur dieser ist in
der Lage, die individuellen Umsténde des jeweiligen
Anlegers in Betracht zu ziehen.

Dachfonds, Zielfonds

MaRgeblich fir die Besteuerung der Anleger ist, ob
bestimmte Berichtsobliegenheiten nach § 5 des Invest-
mentsteuergesetzes (InvStG) erflllt sind; danach richtet
sich, ob die Besteuerungsgrundsétze flr transparente, semi-
transparente oder intransparente Fonds zur Anwendung
kommen (vgl. die nachfolgende Darstellung). Diese
Berichtsobliegenheiten sind in Bezug auf das Sonderver-
maogen selbst zu erfllen, aber auch von deutschen und
auslandischen Investmentvermogen, in deren Anteile das
Sondervermogen investiert und deren Ertrdge ihm zuge-
rechnet werden (Zielfonds).

Sofern ein Zielfonds seinerseits in Anteile an einem
(weiteren) deutschen oder auslandischen Investmentver-
maogen investiert, sind die Berichtsobliegenheiten auch auf
Ebene dieses (weiteren) Investmentvermogens zu erfillen.

Transparenz, Semi-Transparenz, Intrans-
parenz

Werden samtliche Berichtsobliegenheiten nach § 5 Abs. 1
Satz 1 InvStG auf allen Ebenen (Sondervermagen und direkt
und indirekt gehaltene Zielfonds) vollstandig und rechtzeitig
erfullt, kommen die Regelungen fir sog. (voll-)transparente
Fonds zur Anwendung.



Sofern gewisse Mindestberichtsobliegenheiten auf den
relevanten Ebenen erfullt werden, jedoch das Sonderver-
mogen oder ein Zielfonds bestimmte steuerentlastende
Angaben (nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe c) oder
f), Nr. 2 InvStG) nicht ordnungsgeméR veroffentlicht, sind
Ertrage grundsétzlich in vollem Umfang steuerpflichtig (sog.
semi-transparente Fonds). Sowohl bei einer Qualifikation
als transparenter Fonds, als auch bei einer Einordnung als
semi-transparenter Fonds sind bestimmte thesaurierte
Ertrége des Sondervermdgens und seiner Zielfonds, wie
nachfolgend néher beschreiben, beim Anleger steuerpflich-
tig und unterliegen gegebenenfalls dem Steuerabzug an
der Quelle.

Werden bestimmte Mindestberichtsobliegenheiten nicht,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig fir das Sonderver-
mogen erfullt, so unterliegt der Anleger einer Pauschalbe-
steuerung unabhangig davon, ob auf Ebene des Sonder-
vermogens Ertrége angefallen sind (§ 6 InvStG). Erfllt ein
Zielfonds, an dem das Sondervermdgen direkt oder indirekt
beteiligt ist, diese Mindestberichtsobliegenheiten nicht ord-
nungsgemaR, werden die Ertrége aus diesem intransparen-
ten Zielfonds nach Pauschalbesteuerungsregeln ermittelt
und dem Anleger zugerechnet, und zwar auch dann, wenn
in Bezug auf das Sondervermdgen sémtliche Berichtsoblie-
genheiten erflllt werden. Nach den Regelungen zur Pau-
schalbesteuerung sind die Ausschiittungen sowie 70 % des
Mehrbetrags, der sich zwischen dem ersten im Kalender-
jahr festgesetzten Ricknahmepreis und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis des Anteils an
dem intransparenten Fonds ergibt, mindestens aber 6 %
des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmeprei-
ses fur den Anteil an diesem Fonds, zu versteuern (sog.
intransparente Fonds).

Ertrage, die fur voll, semi-transparente oder intransparen-
te Zielfonds ermittelt werden, werden dem Sondervermogen
steuerlich bei Ausschittung und zum Ende des Zielfonds-
Geschéftsjahres bzw. — bei intransparenten Zielfonds — zum
Ende des Kalenderjahres zugerechnet.

Es wird keine Gewshr dafiir tbernommen, dass fiir das
Sondervermogen die Berichtsobliegenheiten fur (voll-)
transparente Fonds oder flr semi-transparente Fonds erfillt
wird. Zudem wird nicht garantiert, dass die Zielfonds, in die
das Sondervermogen direkt oder indirekt investiert, diese
Berichtsobliegenheiten erfillen. Wenn in Bezug auf das
Sondervermdgen die Berichtsobliegenheiten fiir semi-trans-
parente Fonds nicht erfllt werden, unterliegen Fondsanle-
ger der Pauschalbesteuerung. Falls direkt oder indirekt
gehaltene Zielfonds die Berichtsobliegenheiten fiir semi-
transparente Fonds nicht erftllen, werden deren Ertrége
nach den Grundsétzen der Pauschalbesteuerung ermittelt
und den Anlegern zugerechnet.

Die nachfolgend dargestellten Besteuerungsgrundsatze
kommen nur zur Anwendung, wenn samtliche Berichtsob-
liegenheiten fur sog. (voll-)transparente Fonds auf allen
maligeblichen Ebenen, d.h. in Bezug auf das Sonderver-

maogen und von direkt und indirekt gehaltene Zielfonds,
erfullt werden.

Steuerinldnder (natiirliche Person) mit
Anteilen im Privatvermdgen ("Privatanle-

ger")

Gewinne aus Termingeschéften und aus der Ver-
duBerung von Wertpapieren

Gewinne aus Termingeschéften sind beim Privatanleger
steuerfrei. Entsprechendes gilt fir Gewinne aus der Verdu-
Rerung von Wertpapieren, die auf Ebene des Sonderver-
mogens oder auf Zielfonds-Ebene erzielt werden.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrédge

Zinsen und zinséhnliche Ertrége sind beim Anleger grund-
satzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob diese
Ertrdge thesauriert oder ausgeschittet werden.

Dividenden

Erzielt das Sondervermogen oder ein Zielfonds Dividenden,
so sind diese auch bei Thesaurierung beim Privatanleger
zur Hélfte steuerpflichtig (sog. Halbeinkuinfteverfahren).

Sonstige Ertrége

Sonstige Ertrdge des Sondervermogens und der Ziel-
fonds sind beim Privatanleger grundsétzlich auch ohne Aus-
schittung steuerpflichtig.

Kapitalertragsteuer

Ausgeschlittete oder thesaurierte Ertrége des Sonderver-
maogens unterliegen teilweise einer Zinsabschlagsteuer und
dem Solidaritdtszuschlag. Hierbei handelt es sich lediglich
um eine Steuervorauszahlung, die auf die endgtltige Ein-
kommensteuerschuld des Anlegers angerechnet werden
kann. Die Zinsabschlagsteuer erfasst aber nicht die gesam-
te steuerpflichtige Ausschittung bzw. samtliche thesaurier-
ten Ertrdge des Sondervermdgens; zinsabschlagsteuerfrei
bleiben beispielsweise in- und auslandische Dividenden,
Gewinne aus der VerduBerung und Gewinne aus Terminge-
schéften.

Einzelheiten Uber die auf ausgeschittete oder thesau-
rierte Ertrdge des Sondervermégens entfallende Zinsab-
schlagsteuer sind dem Jahresbericht sowie den Bekannt-
machungen der Besteuerungsgrundlagen zu entnehmen.

Von der Zinsabschlagsteuer kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger steuerlicher Inlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichti-
gen Ertragsteile 801,— Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten
nicht tUbersteigen.
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Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Beschei-
nigung und bei ausléndischen Anlegern bei Nachweis der
steuerlichen Ausldndereigenschaft.

Verwahrt der inléndische Anleger die Anteile eines aus-
schittenden oder teilthesaurierenden Sondervermagens in
einem inldndischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft
oder einem anderen Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt
das depotfihrende Kreditinstitut als Zahlstelle vom Zinsab-
schlagsteuerabzug Abstand, wenn ihm vor dem festgeleg-
ten Ausschttungstermin ein in ausreichender Hohe ausge-
stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer
von drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
erhélt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekurzt gut-
geschrieben.

Handelt es sich um einen thesaurierendes Sonderver-
mogen, so wird der Zinsabschlag auf die thesaurierten zins-
abschlagsteuerpflichtigen Ertrége des Sondervermdgens in
Hohe von 30 % durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst
abgefuhrt. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis ermaRigt
sich insoweit um die Zinsabschlagsteuer zum Ablauf des
Geschéftsjahres. Befinden sich die Anteile im Depot bei
einem inlandischen Kreditinstitut, so erhalt der Anleger, der
seinem depotfiihrenden Kreditinstitut einen in ausreichen-
der Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres des Sonder-
vermogens vorlegt, die abgefiihrte Zinsabschlagsteuer
seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheini-
gung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der
Anleger in jedem Fall von der depotfihrenden Stelle eine
Steuerbescheinigung Uber die einbehaltene und abgefiihr-
te Zinsabschlagsteuer und den Solidaritdtszuschlag. Der
Anleger hat dann die Moglichkeit, die Zinsabschlagsteuer im
Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine
Steuerschuld anrechnen zu lassen. Gleiches gilt fur die den
Freistellungsauftrag tbersteigenden Ertrage.

Werden Anteile ausschuttender Sondervermégen nicht
in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlan-
dischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird
eine Zinsabschlagsteuer in Hohe von 35 9% und der Solida-
ritdtszuschlag abgezogen. Der Anleger erhélt auf Verlangen
eine Steuerbescheinigung, um die Zinsabschlagsteuer und
den Solidaritdtszuschlag bei der Einkommensteuerveranla-
gung anrechnen zu kénnen. Bei Anteilen an thesaurieren-
den Sondervermogen, die eigenverwahrt werden, betragt
die Zinsabschlagsteuer 30 %. Eine Erstattung der Zinsab-
schlagsteuer — wie bei depotverwahrten Anteilen — ist nicht
moglich. Der Anleger muss vielmehr unter Beiftigung der
erforderlichen Nachweise die Anrechnung der Zinsab-
schlagsteuer und des Solidaritatszuschlags bei seiner Ein-
kommensteuerveranlagung beantragen.

Erzielt das Sondervermogen oder von diesem gehaltene
Zielfonds inléndische Dividenden oder ahnliche Ertrége, so

wird bei Ausschittung oder Thesaurierung von der gesam-
ten inldndischen Dividende, d. h. auch von der steuerfreien
Hélfte, Kapitalertragsteuer in Hohe von 20 % und Solidari-
tatszuschlag abgezogen; der Anleger erhélt die Kapitaler-
tragsteuer in voller Hohe sofort erstattet, sofern die Anteile
bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem anderen inlan-
dischen Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein Frei-
stellungsauftrag in ausreichender Hohe oder eine NV-
Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls  kann er die
Kapitalertragsteuer und den Solidaritétszuschlag unter Bei-
flgung der steuerlichen Bescheinigung seiner depotfiihren-
den Stelle auf seine personliche Einkommensteuerschuld
anrechnen.

Negative steuerliche Ertrige

Sind die steuerlichen Ertrége des Sondervermégens ins-
gesamt negativ, wird dieser Wert auf Ebene des Sonderver-
maogens vorgetragen und kann auf Ebene des Sonderver-
maogens mit kiinftigen positiven steuerpflichtigen Ertrégen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrége auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim
Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem Veranla-
gungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr
des Sondervermégens endet, bzw. die Ausschiittung fur das
Geschéftsjahr des Sondervermogens erfolgt, fur das die
negativen steuerlichen Ertrége auf Ebene des Sonderver-
maogens verrechnet worden sind. Eine frihere Geltendma-
chung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht
maglich.

VerduBerungsgewinne auf Ebene des Privatanlegers

Der Privatanleger muss Gewinne aus der Verduf3erung
oder Riickgabe seiner Anteile versteuern, sofern er die
Anteile nicht langer als zwolf Monate im Privatvermogen
gehalten hat. Verluste aus der VerdulRerung oder Riickgabe
innerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist dirfen nur mit
Gewinnen aus privaten VerauRerungsgeschéften desselben
Kalenderjahres verrechnet oder, innerhalb der entspre-
chend geltenden Grenzen fur Verlustriick- und -vortrag, von
ebensolchen Gewinnen des Vorjahres oder kiinftiger Jahre
abgezogen werden. Hat der Privatanleger die Anteile im
Zeitpunkt der VerdulRerung oder Rickgabe langer als zwolf
Monate gehalten, sind VerduRerungsgewinne steuerfrei und
VerduRerungsverluste steuerlich unbeachtlich. Besonderhei-
ten gelten fir den Zwischengewinn (siehe Abschnitt
"Zwischengewinn" unten).

Steuerinlander mit Anteilen im Betriebs-
vermdgen ("betrieblicher Anleger")

Gewinne aus Termingeschéften und aus der Verdu-
Berung von Wertpapieren

Gewinne aus Termingeschéften und Gewinne aus der
VerduBerung von Wertpapieren, die auf Ebene des Sonder-
vermogens oder der Zielfonds- erzielt werden, sind beim



betrieblichen Anleger steuerfrei, solange sie thesauriert wer-
den. Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie
steuerlich auf Anlegerebene zu bertcksichtigen. Dabei sind
VerduBerungsgewinne aus Aktien ganz (bei Anlegern, die
Korperschaften sind) oder zur Hélfte (bei sonstigen betrieb-
lichen Anlegern, z. B. Einzelunternehmern) steuerfrei. Ver-
duBerungsgewinne aus Renten und Gewinne aus Termin-
geschaften sind hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrige

Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschittet werden.

Dividenden

Erzielt das Sondervermogen oder ein Zielfonds Dividen-
den, sind diese grundsatzlich bei Kapitalgesellschaften (aus-
genommen unter anderem Banken, die Anteile des
Sondervermogens im Handelsbuch halten, sowie Lebens-
und Krankenversicherungen) als Anleger zu 95 % von der
Kérperschaftsteuer befreit bzw. bei nattrlichen Personen
zur Hélfte von der Einkommensteuer befreit. Sie unterlie-
gen nach Auffassung der Finanzverwaltung jedoch in vol-
lem Umfang der Gewerbesteuer.

Sonstige Ertrage

Sonstige Ertrége des Sondervermogens und der Ziel-
fonds sind grundsétzlich auch ohne Ausschittung steuer-
pflichtig.

Kapitalertragsteuer

Die obigen Ausftihrungen zum Zinsabschlag und zur all-
gemeinen Kapitalertragsteuer gelten fir betriebliche Anle-
ger grundsatzlich entsprechend. Befinden sich die Anteile
im Betriebsvermogen, ist eine Abstandnahme bzw. eine
Verglitung vom Zinsabschlag und eine Erstattung der Kapi-
talertragsteuer in bestimmten Féllen durch Vorlage einer
entsprechenden NV-Bescheinigung maglich. Ansonsten
erhélt der Anleger eine Steuerbescheinigung Uber den Zins-
abschlag und die anrechenbare Kapitalertragsteuer.

Negative steuerliche Ertrdge

Sind die steuerlichen Ertrége des Sondervermdgens ins-
gesamt negativ, wird dieser Wert auf Ebene des Sonderver-
maogens vorgetragen und kann auf Ebene des Sonderver-
mogens mit kiinftigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim
Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschéftsjahr des Sondervermogens endet, bzw. die
Ausschuttung fur das Geschéftsjahr des Sondervermogens
erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrége auf Ebene

des Sondervermogens verrechnet worden sind. Eine friihe-
re Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kor-
perschaftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.

VerduBerungsgewinne auf Ebene des betrieblichen
Anlegers

Betriebliche Anleger missen Gewinne aus der Verdule-
rung von Anteilen des Sondervermogens grundsétzlich
unabhéngig von der Haltedauer versteuern. Diese Gewinne
sind jedoch (ganz oder teils) steuerfrei, soweit sie auf einen
positiven besitzzeitanteiligen Aktiengewinn des jeweiligen
betrieblichen Anlegers entfallen. Der Aktiengewinn umfasst
insbesondere Dividenden und realisierte und unrealisierte
Wertsteigerungen von Kapitalgesellschaftsanteilen. Ist der
besitzzeitanteilige Aktiengewinn des jeweiligen Anlegers
negativ, ist der VerduBerungsgewinn um diesen Betrag, der
ganz oder teils steuerpflichtig ist, zu erhhen.

Diese Aktiengewinnregelung gilt nur, wenn der Aktienge-
winn bewertungstaglich ermittelt und zusammen mit dem
Rucknahmepreis verdffentlicht wird. Bei direkten oder indi-
rekten Beteiligungen des Sondervermdgens an Zielfonds
gelten die Aktiengewinnregelung einschlief3lich der Ermitt-
lungs- und Verdffentlichungspflicht auf Zielfonds-Ebene ent-
sprechend.

Es wird keine Gewdhr dafiir tbernommen, dass der
Aktiengewinn in Bezug auf das Sondervermogen oder von
Zielfonds, in die das Sondervermogen direkt oder indirekt
investiert, veroffentlicht wird. Erfolgt keine Veroffentlichung
des Aktiengewinns entsprechend den gesetzlichen Rege-
lungen in Bezug auf das Sondervermagen, unterbleibt eine
Korrektur des steuerpflichtigen VerdulRerungsgewinns um
den Aktiengewinn. Soweit Zielfonds den Aktiengewinn nicht
veroffentlichen, unterbleibt eine Korrektur des steuerpflich-
tigen VerduRerungsgewinns um den Aktiengewinn dieses
Zielfonds, auch wenn fur das Sondervermégen der Aktien-
gewinn ermittelt wird.

Nicht abschlieBend geklart ist, inwieweit die Zwischen-
gewinnbesteuerung (vergleiche die nachfolgenden Ausfth-
rungen) auch fur betriebliche Anleger gilt.

Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,
Finanzunternehmen, Versicherungen und Pensions-
fonds

Besonderheiten gelten fur Kreditinstitute, Finanzdienst-
leistungsinstitute und Finanzunternehmen im Sinne des
Kreditwesengesetzes sowie fir bestimmte Versicherungs-
unternehmen, Pensionsfonds und steuerbefreite Anleger.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslédnder Anteile an ausschiittenden
Sondervermagen im Depot bei einem inléndischen Kredit-
institut (Depotfall), wird vom Zinsabschlagsteuerabzug
Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslénder-
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eigenschaft nachweist. Inwieweit eine Anrechnung oder
Erstattung von Kapitalertragsteuer fur den ausléndischen
Anleger maglich ist, héngt von dem zwischen dem Sitzstaat
des Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland beste-
henden Doppelbesteuerungsabkommen ab. Sofern die
Auslandereigenschaft dem depotfihrenden Kreditinstitut
nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der ausldndische Anleger gezwungen, im Wege eines
Erstattungsverfahrens geméaR § 37 Abs. 2 AO eine Erstat-
tung abgefiihrter Zinsabschlagsteuer zu beantragen. Zustan-
dig ist das Betriebsstéttenfinanzamt des depotfihrenden
Kreditinstituts/Kapitalanlagegesellschaft.

Hat ein ausldndischer Anleger Anteile thesaurierender
Sondervermégen im Depot bei einem inléndischen Kredit-
institut, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Auslan-
dereigenschaft die abgefthrte Zinsabschlagsteuer in Hohe
von 30 % erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspé-
tet, kann — wie bei verspatetem Nachweis der Auslénderei-
genschaft bei ausschittenden Fonds — eine Erstattung
gemal § 37 Abs. 2 AO beantragt werden.

Sofern der ausléndische Anleger Anteile nicht bei inldndi-
schen Kreditinstituten verwahren lasst und Ertragsscheine
zur Auszahlung bei einem inldndischen Kreditinstitut vorlegt,
wird ein Zinsabschlag in Héhe von 35 % abgezogen. Han-
delt es sich um Anteile thesaurierender Fonds, die eigenver-
wahrt werden, so betrégt auch hier der Zinsabschlag 30 %.
Der Auslander hat in diesen Féllen die Moglichkeit, eine
Erstattung der abgefiihrten Zinsabschlagsteuer gemal3 § 37
Abs. 2 AO beim Betriebsstattenfinanzamt des Kreditinstituts
bzw. der Kapitalanlagegesellschaft zu beantragen.

Zur Glaubhaftmachung der ihm zuzurechnenden Ertrége
erhélt der Anleger auf Verlangen eine Steuerbescheinigung,
die Uber die abgefiihrten Steuern (Kapitalertragsteuer/Zins-
abschlagsteuer, Solidaritatszuschlag) Auskunft gibt.

Auslandische Quellensteuer

Von den Ertrdgen des Sondervermdgens und der Ziel-
fonds wird zudem teilweise in den Herkunftsléndern Quel-
lensteuer einbehalten. Auf Ebene des Sondervermogens
kann diese Quellensteuer, soweit sie auf Anlegerebene
anrechenbar oder abziehbar ware, wie Werbungskosten
abgezogen werden. In diesem Fall entfallt auf Anlegerebe-
ne die Anrechenbarkeit bzw. Abzugsfahigkeit. Wird dieses
Wahlrecht zum Abzug der ausléndischen Quellensteuer fur
das Sondervermdgen nicht ausgelbt, dann ist die anre-
chenbare Quellensteuer auf Antrag des Anlegers bei der
Ermittlung der Summe seiner Einkinfte abzugsféhig oder
auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Korper-
schaftsteuer des Anlegers anzurechnen, der auf die ent-
sprechenden auslandischen Einkunfte entfallt.

Zwischengewinnbesteuerung

Grundsétzlich unterliegen bei VerduBerung oder Riickga-
be von Anteilen Zwischengewinne der Besteuerung in

Deutschland. Dies hat fir Anleger zur Folge, dass sie den
Erlos aus der Rickgabe oder VerduRerung von Anteilen
unabhéngig von der Haltedauer der Anteile insoweit wie lau-
fende Einkinfte zu versteuern haben, als dieser auf den sog.
Zwischengewinn entfallt. Zudem unterliegt der Zwischenge-
winn dem Zinsabschlag (zuztiglich Solidaritatszuschlag) in
Hohe von 30 % bei Depotverwahrung bzw. 35 % bei Eigen-
verwahrung (jeweils zuztglich 5,5 % Solidaritatszuschlag).
Die einbehaltene Steuer ist eine Vorauszahlung auf die Ein-
kommensteuer und in die Anlage KAP einzutragen.

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn
kann im Jahr der Zahlung einkommensteuerlich als negati-
ve Einnahme abgesetzt werden. Er wird auch beim Steuer-
abzug steuermindernd berticksichtigt. Der Steuerabzug
unterbleibt dartiber hinaus im Rahmen eines Freistellungs-
auftrags oder bei Vorlage einer Nichtveranlagungs-Beschei-
nigung. Steuerauslander sind auch hier vom Steuerabzug
grundsatzlich ausgenommen.

Es ist nicht abschlieBend geklért, ob die Zwischenge-
winnbesteuerung auch fr betriebliche Anleger gilt.

Es wird keine Gewdéhr daftir tbernommen, dass fiir das
Sondervermdgen oder die Zielfonds, in die das Sonderver-
maogen direkt oder indirekt investiert, die Zwischengewinne
veroffentlicht werden. Wird fur das Sondervermégen der
Zwischengewinn nicht ermittelt, werden pauschal bis zu 6 %
des Entgelts aus Rickgabe oder VerduRerung der Anteile
des Sondervermogens als Zwischengewinn angesetzt. Wenn
ein Zielfonds den Zwischengewinn nicht veroffentlicht, wer-
den pauschal bis zu 6 9% des Rickgabe- oder VerdufRe-
rungspreises fur den Anteil an diesem Zielfonds als
Zwischengewinn des Sondervermagens angesetzt.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sonder-
vermogens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Investmentgesellschaft beim zustandigen
Finanzamt eine Feststellungserklarung abzugeben. Ande-
rungen der Feststellungserkldrungen z. B. anlasslich einer
AuRenprifung (§ 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung
werden fur das Geschéftsjahr wirksam, in dem die geédn-
derte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerli-
che Zurechnung dieser gednderten Feststellung beim Anle-
ger erfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am
Ausschittungstag  bei der Ausschittung fur dieses
Geschéftsjahr.

Aligemeine Abgeltungssteuer

Die deutsche Bundesregierung hat am 14. Marz 2007
die Einbringung des Regierungsentwurfs zur Unternehmen-
steuerreform 2008 in das Parlament beschlossen. Der
Regierungsentwurf sieht, unter anderem, die Einfihrung
einer allgemeinen Abgeltungssteuer vor, die mit Wirkung
zum 1. Januar 2009 in Kraft treten soll. Danach ist geplant,
dass Ertrdge und Gewinne aus der VerduRerung von Kapi-



talanlagen einem Steuerabzug an der Quelle zu einem ein-
heitlichen Steuersatz von 25 % (zuztglich Solidaritétszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) unterliegen sol-
len. Der Quellensteuersatz soll sowohl fiir private als auch
fur betriebliche Anleger gelten. Mit dem Steuerabzug soll
die Einkommensteuer eines Anlegers, der das Investment
im Privatvermdgen halt, zukinftig grundsatzlich abgegolten
sein.

Die geplante Gesetzesanderung kann sich auch auf die
Besteuerung von Anlegern auswirken. Gewinne aus der
VerdulRerung von im Privatvermogen gehaltenen Fondsan-
teilen sollen zukiinftig auch dann steuerpflichtig sein, wenn
die Fondsanteile lénger als zwolf Monate gehalten wurden.
Zudem sollen in Zukunft auch bei Privatanlegern die ausge-
schitteten WertpapierverduRerungsgewinne steuerpflichtig
sein. Bei betrieblichen Privatanlegern soll das Halbeinknf-
teverfahren unter anderem bei Dividenden durch das soge-
nannte Teileinkinfteverfahren ersetzt werden. Daneben
sieht der Gesetzentwurf eine Reihe weiterer Anderungen
vor, die fur die Besteuerung der Anleger relevant sind.

Da der Gesetzentwurf derzeit noch nicht vom Parlament
verabschiedet wurde, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich im Laufe des Gesetzgebungsverfahren noch
Anderungen, unter Umstdnden auch zum Nachteil der
Anleger, ergeben. Anleger sollten insbesondere auch in
Bezug auf mogliche Auswirkungen der Gesetzesanderun-
gen ihren personlichen Steuerberater kontaktieren.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformations-
verordnung

Zum 1. Juli 2005 ist die Zinsinformationsverordnung
(ZV) in Kraft getreten. Die ZIV (Richtlinie 2003 48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38) soll
grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von Zinser-
trégen nattrlicher Personen im Gebiet der EU sicherstellen.
Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz,
Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat
die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie
weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertrdge, die eine im
europdischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansds-
sige natrliche Person von einer deutschen Bank (die inso-
weit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von der
deutschen Bank an das Bundesamt fuir Finanzen und von
dort aus letztlich an die auslédndischen Wohnsitzfinanzémter
gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrége, die eine
nattrliche Person in Deutschland von einer ausléndischen
Bank im europaischen Ausland oder in bestimmten Dritt-
staaten erhélt, von der ausléndischen Bank letztlich an das
deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten
einige ausldndische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europé-
ischen Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansés-
sigen Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem ande-
ren EU-Land ihr Depot oder Konto filhren und Zinsertrége
erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet,
von den Zinsertrdgen eine Quellensteuer i.H.v. 15 % (ab
1.7.2008: 20 % und ab 1.7.2011: 35 %) einzubehalten.
Der Anleger erhdlt im Rahmen der steuerlichen Dokumen-
tation eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen
Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererklé-
rung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom
Steuerabzug befreien zu lassen, indem er eine Erméachti-
gung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegen-
Uber der auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut
gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdes-
sen die Ertrége an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbe-
hérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fir jeden in- und
ausléndischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt
(in scope) oder nicht (out of scope).

Fur diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentliche
Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hochstens 15 %
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstel-
len, die letztendlich auf die von der Gesellschaft gemelde-
ten Daten zurlickgreifen, keine Meldungen an das Bundes-
amt fur Finanzen zu versenden. Ansonsten l6st die
Uberschreitung der 15%-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundesamt fiir Finanzen tber den in der
Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40%-Grenze ist der in der Rik-
kgabe oder VerduRerung der Fondsanteile enthaltene Zins-
anteil zu melden. Handelt es sich um einen ausschitten-
den Fonds, so ist zusatzlich im Falle der Ausschittung der
darin enthaltene Zinsanteil an das Bundesamt fur Finanzen
zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden
Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im
Falle der Rickgabe oder VerduRRerung des Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich
an in Deutschland unbeschrénkt einkommensteuer-
pflichtige oder unbeschrdnkt korperschaftsteuer-
pflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewé&hr
dafiir iibernommen werden, dass sich die steuerli-
che Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.
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Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unter-
nehmen Ubertragen:

- Fondsbuchhaltung und Risikomessung an:

EURO-VL Deutschland GmbH,
Frankfurt am Main

— Kundenbuchhaltung, IT, Personalwesen, Marketing, Ver-
triebsunterstttzung, Vertrieb, Innenrevision, Datenschutz-
und Geldwéschebeauftragter an:

BOURSORAMA SA,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Frankfurt am Main

Diese beiden hier genannten Unternehmen gehdren
ebenso wie die Gesellschaft zur Gruppe der Société Géné-
rale S.A., Paris.

Jahres-/Halbjahresberichte/Abschluss-
prufer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei
der Gesellschaft und bei der Depotbank sowie in elektro-
nischer Form auf den Internetseiten der Gesellschaft
(www.veritassg.de) erhaltlich.

Mit der Prifung des Sondervermdgens und des Jahres-
berichtes ist die Emnst & Young AG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Frankfurt am Main, beauftragt.

Zahlungen an die Anleger/Verbreitung
der Berichte und sonstige
Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sichergestellt,
dass die Anleger Ausschuttungen erhalten, soweit die von
ihnen gehaltenen Anteile einer ausschittenden Anteilklas-
se angehdren, und dass Anteile zurtickgenommen werden.
Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinfor-
mationen kénnen auf dem auf Seite 6 (Grundlagen) ange-
gebenen Wege bezogen werden.

Weitere Sondervermogen, die von
der Gesellschaft verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden noch folgende richtlinienkon-
forme Publikums-Sondervermogen verwaltet, die nicht
Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

ASS-Global

A2A DEFENSIV

A2A BASIS

A2A WACHSTUM

A2A CHANCE
RWS-AKTIENFONDS-VERITAS
VERI-COUPONS Fonds
VERI-EUROVALEUR Fonds
VERIFONDS
VERI-GLOBAL Fonds
VERI-LIQUIDE Fonds
VERI-SELECT Fonds
VERITAS SG BALANCE
VERITAS SG DYNAMIK
VERITAS SG ERTRAG
VERI-TRESOR Fonds
VERI-\VALEUR Fonds

Hinzu kommt ein Spezial-Sondervermogen.



Belehrung tber das Recht des Kéufers
zum Widerruf nach § 126 InvG
(Haustirgeschéfte).

Hinweis nach § 126 InvG

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch mtindliche Verhand-
lungen auBerhalb der standigen Geschéftsrdume des-
jenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf ver-
mittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf
gerichtete Willenserkldrung abzugeben, so ist er an diese
Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der Gesell-
schaft gegentber binnen einer Frist von zwei Wochen
schriftlich widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt,
keine sténdigen Geschéftsrdume hat.

2. Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absen-
dung des Widerrufs. Der Lauf der Frist beginnt erst, wenn
der ausfuhrliche Verkaufsprospekt angeboten und die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss aus-
gehéndigt worden ist. Ist streitig, ob oder zu welchem
Zeitpunkt der ausfuihrliche Verkaufsprospekt dem Kaufer
angeboten oder die Durchschrift des Antrags dem Ké&u-
fer ausgehandigt wurde, so trifft die Beweislast den Ver-
kaufer.

3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkau-
fer nachweist, dass

a) der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbe-
betriebes erworben hat oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Ver-
kauf der Anteile geftihrt haben, aufgrund vorherge-
hender Bestellung gemé&R § 55 Abs. 1 der Gewerbe-
ordnung aufgesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zah-
lungen geleistet, so ist die Gesellschaft verpflichtet, dem
Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckibertra-
gung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten
Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserkla-
rung entspricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden.

6. Die Maligaben der Absétze 1 bis 5 gelten entsprechend
far den Verkauf der Anteile durch den Anleger.

Allgemeine Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den
Anlegern und der VERITAS SG INVESTMENT TRUST GmbH,
Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fur die von der Gesellschaft aufgelegten richtlinienkonfor-
men Investmentanteil-Sondervermogen, die nur in Verbin-
dung mit den fur das jeweilige Sondervermagen aufgestell-
ten ,Besonderen Vertragsbedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und
unterliegt den Vorschriften des Investmentgesetzes
(InvG).

2. Sie legt bei ihr eingelegtes Geld im eigenen Namen fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem InvG
zugelassenen Vermogensgegenstdnden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form von Sondervermogen an.
Uber die hieraus sich ergebenden Rechte der Anleger
werden von ihr Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank;
die Depotbank handelt unabhangig von der Gesellschaft
und ausschlielich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen
Vertragsbedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgens-
gegenstdnde im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmannes. Sie handelt bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben unabhéngig von der Depotbank und aus-
schlieRlich im Interesse der Anleger und der Integritét
des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande
zu erwerben, diese wieder zu verdulRern und den Erlos
anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermdchtigt, alle sich
aus der Verwaltung der Vermogensgegenstande erge-
benden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger weder Gelddarlehen gewéhren noch Ver-
pflichtungen aus einem Burgschafts- oder einem Garan-
tievertrag eingehen; sie darf keine Vermogensgegenstan-
de nach MaRgabe der §§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen,
die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum
Sondervermdgen gehdren. §51 InvG bleibt unberthrt.
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§ 4 Anlagegrundsitze

1. Die Gesellschaft erwirbt fir Rechnung eines Sonderver-

mogens Anteile an inléndischen richtlinienkonformen
Sondervermdgen und ausléndische EG-Investmentantei-
le im Sinne des InvG. Anteile an anderen inléndischen
Sondervermogen und ausldndische Investmentanteile,
die keine EG-Investmentanteile sind sowie Anteile
an Investmentaktiengesellschaften mit verédnderlichem
Kapital konnen erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die
sie einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausreichende Gewdhr
fur eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau
eines Anlegers in einem inlandischen richtlinienkon-
formen Sondervermdgen im Sinne des InvG gleich-
wertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die
getrennte Verwahrung der Vermogensgegenstande,
die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leer-
verkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwertig sind,

) die Geschéftstétigkeit Gegenstand von Jahres- und
Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine Begrenzung der
Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

. Anteile an inlandischen Sondervermégen und Invest-

mentaktiengesellschaften mit verénderlichem Kapital,
EG-Investmentanteile und ausléndische Investmentan-
teile darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach
den Vertragsbedingungen oder der Satzung der Kapital-
anlagegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft oder
der auslandischen Investmentgesellschaft insgesamt
hachstens 10 % des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen
an anderen inldndischen Sondervermdgen, Investmen-
taktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital oder
auslandischen Investmentvermogen i.Sv. §50 InvG
angelegt werden durfen.

. Die Gesellschaft bestimmt in den ,Besonderen Vertrags-

bedingungen”

—die Grundsédtze, nach denen die zu erwerbenden
Anteile ausgewahlt werden;

— die Arten der Sondervermagen, der Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapital und der von
auslandischen Investmentgesellschaften verwalteten

Vermogen, deren Anteile fir das Sondervermogen
erworben werden durfen,

— der Anteil des Sondervermogens, der hochstens in
Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf;

— ob und in welchem Umfang und mit welchem Zweck
fur Rechnung des Sondervermogens Geschéfte in
Derivaten getatigt werden durfen. Beim Einsatz von
Derivaten wird die Gesellschaft die geméR §51 Abs. 3
InvG erlassene Rechtsverordnung tber Risikomanage-
ment und Risikomessung in Sondervermagen (Deriva-
teV) beachten.

. Die Gesellschaft darf daneben bis zu 49% des Wertes

des Sondervermdgens in Bankguthaben und Geldmarkt-
instrumenten gemdal Abs. 5 und 6 sowie Geldmarkt-
fondsanteilen anlegen, sofern in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen” nichts anderes bestimmt ist.

. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermo-

gens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europédischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben koénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind, gehalten werden, wenn
dies in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” festge-
legt ist. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen” nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankgut-
haben auch auf Fremdwéhrung lauten. Ein
Mindestbankguthaben ist nicht vorgeschrieben.

. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich des §5 Abs.4 fiir

Rechnung des Sondervermogens Instrumente, die Gbli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fir das Sondervermégen eine restliche Laufzeit
von hochstens zwolf Monaten haben oder deren Verzin-
sung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelméaRig, mindestens aber einmal
in zwolf Monaten, marktgerecht angepasst wird (Geld-
marktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente
durfen fir das Sondervermogen nur erworben werden,
wenn sie begeben werden

a) vom Bund, einem Sondervermégen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
péischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Européischen Wirtschafts-
raum,

b) von einer anderen inlandischen Gebietskarperschaft
oder einer Regionalregierung oder ortlichen Gebiets-
korperschaft eines anderen Mitgliedstaats der Euro-



péischen Union oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschafts-
raum,

c)von der Europdischen Union oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

d) von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Euro-
paischen Union oder eines Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, der
Européischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank,

e) von einer internationalen Organisation, der auch die
Bundesrepublik Deutschland als Vollmitglied ange-
hort,

f) von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere an
einer inldndischen oder ausldndischen Borse zum
amtlichen Markt oder organisierten Markt zugelassen
sind,

g) von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum oder von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Ge-
meinschaftsrechts gleichwertig sind,

h) von einem Unternehmen, dessen Eigenkapital
mindestens 10 Millionen Euro betrdgt und das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom
25. Juli 1978 Uber den Jahresabschluss von Gesell-
schaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt gedndert
durch die Richtlinie 2003/51/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2003,
erstellt,

i) von einem Konzernunternehmen im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes, wenn ein anderes Unternehmen
desselben Konzerns, das die Anforderungen der Buch-
staben f), g) oder h) erfullt, fur die Verzinsung und
Ruckzahlung dieser Geldmarktinstrumente die Ge-
wahrleistung tbernommen hat,

J) von einem Rechtstréger, dessen Geschéftsbetrieb da-
rauf gerichtet ist, wertpapiermalig unterlegte Verbind-
lichkeiten im Markt zu platzieren, sofern der Rechts-
trdger Uber Kreditlinien eines Kreditinstituts zur
Liquiditatssicherung verfligt

und die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
Vorschriften tber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegen. Die Geldmarktinstrumente konnen auch auf
Fremdwéhrung lauten.

7. Ferner darf die Gesellschaft fir Rechnung eines Sonder-
vermogens auch Geldmarktinstrumente erwerben, fur
deren Verzinsung und Rickzahlung einer der in Abs. 6
Buchstabe a) bis e) oder g) bezeichneten Aussteller die
Gewadhrleistung tibernommen hat.

8. Die Gesellschaft soll fir das Sondervermogen nur solche
Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen.

§ 5 Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG und
die in den Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen
und Beschrankungen zu beachten.

2. Der Wert der Investmentanteile geméalR §4 Abs. 1 darf
insgesamt 51 % des Wertes des Sondervermogens nicht
unterschreiten.

3. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermogen nach MaRgabe des §4 Abs. 1 nur
bis zu 20 9% des Wertes des Sondervermogens anlegen.
In Anteilen an Investmentvermagen nach Mallgabe des
§4 Absatz 1 Satz2 darf die Gesellschaft insgesamt nur
bis zu 30 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen.
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermo-
gens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile
eines anderen Sondervermdgens oder ausldndischen
Investmentvermogens erwerben.

4. Die Gesellschaft darf nur bis zu 10% des Wertes des
Sondervermdgens insgesamt anlegen in

a) Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den
Anforderungen des §48 InvG gentigen,

b) Forderungen aus Gelddarlehen, die keine Geldmarkt-
instrumente i. S. d. §48 InvG sind, Teilbetrage eines
von einem Dritten gewahrten Gesamtdarlehens sind
und tber die ein Schuldschein ausgestellt ist (Schuld-
scheindarlehen), sofern diese Forderungen nach dem
Erwerb fir das Sondervermégen mindestens zweimal
abgetreten werden kénnen und das Darlehen
gewdhrt wurde

— dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, den Europdischen Gemeinschaften
oder einem Staat, der Mitglied der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
Ist,

— einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft
oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebiets-korperschaft eines anderen Mitgliedstaates
der Euro-pdischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum, fir die nach Artikel 44 der
Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parla-
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ments und des Rates vom 20. Mérz 2000 Uber die
Aufnahme und Austibung der Tétigkeit der Kreditin-
stitute die Gewichtung Null bekannt gegeben wor-
den ist,

—sonstigen Korperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum,

— Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben,
die an einer inldndischen oder ausléndischen Bérse
zum amtlichen Markt zugelassen sind, oder

— anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe
d), erster bis dritter Spiegelstrich genannten Stellen
die Gewdhrleistung fur die Verzinsung und
Rickzahlung tibernommen hat.

5. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des

Sondervermogens in Bankguthaben im Sinne des
§49 InvG bei je einem Kreditinstitut anlegen.

. Die Gesellschaft darf in Geldmarktinstrumenten, bei

denen dasselbe Unternehmen im Sinne des §48 Abs. 1
Nr. 8 InvG Aussteller ist oder die Gewahrleistung tber-
nommen hat, insgesamt nur bis zu 5 % des Wertes des
Sondervermogens anlegen; sie darf in Geldmarktinstru-
menten, bei denen dasselbe Unternehmen im Sinne des
§48 Abs. 1 Nr.8 InvG Aussteller ist oder die Gewdhrlei-
stung Gbernommen hat und dessen Eigenkapital weni-
ger als 25 Millionen Euro betrégt, nur bis zu 2 % des
Wertes des Sondervermogens anlegen. In Geldmarktin-
strumenten nach Satz 1 dirfen insgesamt nur bis zu 20
% des Wertes des Sondervermogens angelegt werden.
In  Geldmarktinstrumenten ~ im  Sinne  des
§52 Abs.1 Nr.2 InvG desselben Ausstellers darf die
Gesellschaft nur bis zu 2 9% des Wertes des Sonderver-
madgens anlegen.

. Die Gesellschaft darf fur ein Sondervermogen bei ein

und derselben Einrichtung nur bis zu 20 % des Wertes
des Sondervermagens in eine Kombination der folgen-
den Vermogensgegenstande anlegen:

—von dieser Einrichtung begebene Geldmarktinstru-
mente,

— Bankguthaben bei dieser Einrichtung,
—von dieser Einrichtung erworbene Derivate, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen

anderen organisierten Markt einbezogen sind.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberthrt.

§ 6 Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des
Sondervermogens in ein anderes Sondervermégen

1.

Die Gesellschaft darf alle Vermtgensgegensténde dieses
Sondervermogens in ein anderes Sondervermogen Uber-
tragen oder alle Vermogensgegenstande eines anderen
Sondervermogens in dieses Sondervermégen berneh-
men, wenn

a) beide Sondervermagen von der Gesellschaft verwal-
tet werden,

b) die Anlagegrundsatze und -grenzen nach den Ver-
tragsbedingungen fir diese Sondervermdgen nicht
wesentlich voneinander abweichen,

¢) die an die Gesellschaft und die Depotbank zu zahlen-
den Vergltungen sowie die Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge nicht wesentlich voneinander
abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermogensgegenstande des
Sondervermogens zum Geschéftsjahresende des
Ubertragenden  Sondervermogens  (Ubertragungs-
stichtag) erfolgt, am Ubertragungsstichtag die Werte
des Ubemmehmenden und des Ubertragenden
Sondervermdgens berechnet werden, das Umtausch-
verhdltnis festgelegt wird, die Vermogensgegensténde
und Verbindlichkeiten tibernommen werden und der
gesamte Ubernahmevorgang vom Abschlusspriifer
geprift wird und die Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (Bundesanstalt) die Ubertragung der
Vermdgensgegenstande, bei der die Interessen der
Anleger ausreichend gewahrt sein mussen, geneh-
migt hat.

. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhélt-

nis der Nettoinventarwerte des ibernommenen und des
aufnehmenden Sondervermdégens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Die neuen Anteile des tbernehmenden
Sondervermdgens gelten bei den Anlegern des Ubertra-
genden Sondervermégens mit Beginn des dem Ubertra-
gungsstichtag folgenden Tages als ausgegeben.

. Absatz 1 Buchstabe c gilt nicht fur die Zusammenlegung

einzelner Sondervermogen zu einem einzigen Sonder-
vermdgen mit unterschiedlichen Anteilklassen. In diesem
Fall ist statt des Umtauschverhéltnisses nach Abs. 2 Satz
1 der Anteil der Anteilklasse an dem Sondervermagen zu
ermitteln.

§ 7 Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermo-
gens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte
oder bestimmte Zeit insoweit gewdhren, als der Kurswert
der zu Ubertragenden Wertpapiere zusammen mit dem



Kurswert der fir Rechnung des Sondervermogens dem-
selben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpa-
pier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 % des Wer-
tes des Sondervermogens nicht Ubersteigt. Der Kurswert
der fir eine bestimmte Zeit zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fur
Rechnung des Sondervermdgens bereits als Wertpapier-
Darlehen fur eine bestimmte Zeit Uibertragenen Wert-
papiere 15 % des Wertes des Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fir die Ubertragenen Wertpapiere
vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben er-
bracht, darf die Gesellschaft von der Maoglichkeit
Gebrauch machen, diese Guthaben in Geldmarktinstru-
mente im Sinne des §48 InvG in der Wahrung des Gut-
habens anzulegen. Die Ertrége aus Sicherheiten stehen
dem Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wert-
papiersammelbank oder von einem anderen in den
,Besonderen Vertragsbedingungen” genannten Unter-
nehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Ab-
wicklung von grenztberschreitenden Effektengeschéften
fur andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der §§54 und 55 InvG
abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Anleger gewéhrleistet ist.

4. Sofern die Gesellschaft Darlehen in Bezug auf andere fur
das Sondervermogen erwerbbare Vermogensgegenstan-
de gewdhren darf, erfolgt eine Festlegung in den ,Beson-
deren Vertragsbedingungen”.

§ 8 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermo-
gens Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b
Abs.2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten abschliel3en.

2. Die Pensionsgeschéfte miissen Wertpapiere zum Gegen-
stand haben, die nach den Vertragsbedingungen fiir das
Sondervermdgen erworben werden durfen.

3. Die Pensionsgeschéfte durfen hochstens eine Laufzeit
von 12 Monaten haben.

4. Sofern die Gesellschaft Pensionsgeschéfte in Bezug auf
andere, nach den Vertragsbedingungen flr das Sonder-
vermogen erwerbbaren Vermogensgegenstande ab-
schlielen darf, erfolgt eine Festlegung in den ,Besonde-
ren Vertragsbedingungen”.

§ 9 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 % des

Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind Betrdge, die die
Gesellschaft als Pensionsgeber im Rahmen eines Pensions-
geschéftes erhalten hat, anzurechnen.

§ 10 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind tiber
einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Rechte hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des
Rucknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergtitung oder einer Kombination dieser
Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen” festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschrift-
lichen oder vervielféltigten Unterschriften der Gesell-
schaft und der Depotbank. Dartiber hinaus weisen sie
die eigenhédndige Unterschrift einer Kontrollperson der
Depotbank auf.

4. Die Anteile sind (ibertragbar. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte tiber.
Der Gesellschaft gegentber gilt in jedem Falle der Inha-
ber des Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des
Sondervermogens oder die Rechte der Anleger einer
Anteilklasse bei Einftihrung der Anteilklasse nicht in einer
Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen
oder in Mehrfachurkunden verbrieft werden sollen,
erfolgt die Festlegung in den ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen”.

§ 11 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen,
Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechen-
den Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die
Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
vortibergehend oder vollsténdig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Depotbank
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme
der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fir Rech-
nung des Sondervermogens zurickzunehmen. Riicknah-
mestelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknah-
me der Anteile auszusetzen, wenn auBergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Bertick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.
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§ 12 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises
der Anteile wird der Wert der zu dem Sondervermogen
gehorenden Vermogensgegenstande (Inventarwert) zu
den in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” genann-
ten Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden geméR § 10
Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das Sonder-
und Rucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln. Die Bewertung der Vermogensgegenstédnde
erfolgt gemal3 den Grundsétzen fur die Kurs- und Preis-
feststellung, die im InvG und den auf dieser Grundlage
erlassenen Verordnungen genannt sind.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuztglich
eines in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” gege-
benenfalls festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der Ruick-
nahmepreis entspricht dem Anteilwert abziglich eines
gegebenenfalls in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen” festgesetzten Ricknahmeabschlags. Sofern vom
Anleger auller dem Ausgabeaufschlag oder Riicknahme-
abschlag sonstige Kosten zu entrichten sind, ist deren
Hohe und Berechnung in den ,Besonderen Vertragsbe-
dingungen” anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknah-
meauftrége ist spatestens der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Werter-
mittlungstag, soweit in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts anderes bestimmt ist.

§ 13 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen” werden die Auf-
wendungen und die der Gesellschaft, der Depotbank und
Dritten zustehenden Vergtitungen, die dem Sondervermagen
belastet werden kénnen, genannt. Fur Vergtitungen im Sinne
von Satz 1 istin den ,Besonderen Vertragsbedingungen” dar-
Uber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher
Hohe und auf Grund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 14 Rechnungslegung

1. Spétestens drei Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres
des Sondervermagens macht die Gesellschaft einen Jah-
resbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemal’ §44 Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéfts-
jahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht
gemédR §44 Abs.2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermogens
wéhrend des Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalan-
lagegesellschaft Ubertragen, so hat die Gesellschaft auf
den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal’ §44 Abs. 1 InvG entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depot-
bank und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt
anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im elektro-
nischen Bundesanzeiger und darber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht.

§ 15 Kiindigung und Abwicklung
des Sondervermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermo-
gens mit einer Frist von mindestens dreizehn Monaten
durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzei-
ger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht kiindigen.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das
Recht der Gesellschaft, das Sondervermagen zu verwal-
ten. In diesem Falle geht das Sondervermogen bzw. das
Verfugungsrecht tber das Sondervermogen auf die
Depotbank tber, die es abzuwickeln und an die Anleger
zu verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung kann die
Depotbank die der Gesellschaft zustehende Vergtitung
beanspruchen. Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Depotbank von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die
Verwaltung des Sondervermdgens nach Malgabe der
bisherigen Vertragsbedingungen tbertragen.

3.Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht nach Mallgabe des §38 InvG erlischt,
einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht nach §44 Abs. 1 InvG ent-
spricht.

§ 16 Anderungen der Vertragsbedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen éndern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen, mit Ausnahme
der Regelungen zu den Aufwendungen und den der
Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehenden
Vergltungen, die zu Lasten des Sondervermdgens gehen
(§41 Abs.1 Satz1 InvG), bedirfen der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsétze des Sonder-
vermogens betreffen, bedurfen sie auch der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektro-
nischen Bundesanzeiger und darber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt gemacht und treten
— mit Ausnahme der Anderungen nach Absétzen 4 und
5 — friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft, soweit nicht



mit Zustimmung der Bundesanstalt ein friherer Termin
genannt wird. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist
auf die vorgesehenen Anderungen und ihr In-Kraft-Treten
hinzuweisen.

4. Anderungen von Regelungen zu den Aufwendungen
und den der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten
zustehenden Vergttungen (§41 Abs. 1 Satz 1 InvG) tre-
ten 13 Monate nach Bekanntmachung in Kraft. Die Ver-
offentlichung erfolgt gemal Absatz 3 Satz 2.

5. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze des Sonder-
vermadgens treten 13 Monate nach Bekanntmachung in
Kraft. Die Veroffentlichung erfolgt gemal3 Absatz 3 Satz 2.

§ 17 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichts-
stand, so ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.

Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den
Anlegern und der VERITAS SG INVESTMENT TRUST GmbH,
Frankfurt am Main, (nachstehend “Gesellschaft” genannt)
far das von der Gesellschaft aufgelegte richtlinienkonforme
Investmentanteil-Sondervermégen ETF-DACHFONDS, die
nur in Verbindung mit den fur das jeweilige Sondervermo-
gen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen” gelten.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen
§ 1 Investmentanteile

Fur das Sondervermdgen kénnen variabel alle Arten von
Investmentanteilen gemall § 4 Abs. 1 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen” erworben werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51 9% des Wertes des Sondervermagens
werden in bdrsengehandelten richtlinienkonformen
Investmentanteilen (Exchange Traded Funds) angelegt;
dies konnen sowohl aktiv als auch passiv gemanagte
Sondervermégen sein.

2. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des
Sondervermogens Derivate einsetzen. Sie darf - der Art
und dem Umfang der eingesetzten Derivate entsprechend
- zur Ermittlung der Auslastung der nach § 51 Abs. 2 InvG
festgesetzten Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Deri-
vaten entweder den einfachen oder den qualifizierten
Ansatz im Sinne der DerivateV nutzen. Das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

3. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf
sie ausschlieRlich die folgenden Grundformen von Deri-
vaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder
Kombinationen aus Investmentanteilen oder Geldmarkt-
instrumenten, die gemal den Vertragsbedingungen fur
das Sondervermdogen erworben werden durfen, mit die-
sen Derivaten im Sondervermogen einsetzen. Hierbei
darf der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV zu ermitteln-
de Anrechnungsbetrag des Sondervermogens fur das
Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wahrungsrisiko zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Wertes des Sonder-
vermogens abzlglich des Wertes der im Sondervermo-
gen mittelbar oder unmittelbar enthaltenen Anteile an
Investmentvermogen, die Derivate einsetzen, Uberstei-
gen.

a) Terminkontrakte auf Geldmarktinstrumente, die
gemal den Vertragsbedingungen fur das Sonderver-
mogen erworben werden durfen, anerkannte Finan-
zindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Geldmarktinstru-
mente, die gemaR den Vertragsbedingungen fir das
Sondervermogen erworben werden durfen, aner-
kannte Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe
a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Austibung ist entweder wéhrend der gesam-
ten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich
und

bb) der Optionswert hangt zum Austbungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wéhrungsswaps oder Zins-Wahrungs-
swaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie
die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Investmentanteile oder
Geldmarktinstrumente, die gemal$ den Vertragsbedin-
gungen flr das Sondervermogen erworben werden
dirfen, sofern sie ausschlieRlich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos von genau zuor-
denbaren Vermégensgegensténden des Sonderver-
mogens dienen;

f) Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf
Investmentanteile gemall § 50 InvG und Schuld-
scheindarlehen gemall § 52 Nr. 4 InvG sowie Credit
Default Swaps auf Schuldscheindarlehen geméR § 52
Nr. 4 InvG durfen nicht abgeschlossen werden.
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4. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt,
darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanage-
mentsystems - in jegliche Derivate, mit Ausnahme von
Derivaten auf Schuldscheindarlehen geméR § 52 Nr. 4
InvG, investieren, die von Investmentanteilen oder Geld-
marktinstrumenten, die gemal$ den Vertragsbedingungen
fur das Sondervermagen erworben werden durfen, oder
von anerkannten Finanzindices, Zinssatzen, Wechselkur-
sen oder Wéhrungen abgeleitet sind. Hierzu zéhlen ins-
besondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps
sowie Kombinationen hieraus.

Hierbei darf der dem Sondervermégen zuzuordnende
potentielle Risikobetrag fur das Marktrisiko zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potentiellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehtrigen Vergleichsvermagens
gemal$ § 9 der DerivateV Ubersteigen.

5. Unter keinen Umstédnden darf die Gesellschaft durch
Geschéfte mit Derivaten von dem Anlageschwerpunkt
Investmentanteile sowie von den in den ,Allgemeinen
und Besonderen Vertragsbedingungen” oder in dem Ver-
kaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -gren-
zen abweichen.

6. Die Gesellschaft wird Derivate zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies
im Interesse der Anleger fur geboten halt.

7. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz
von Derivaten darf die Gesellschaft jederzeit vom einfa-
chen zum qualifizierten Ansatz gemaR § 7 der DerivateV
wechseln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf
nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der
Bundesanstalt anzeigen und im nachstfolgenden Halb-
jahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fur das
Sondervermogen anzuschaffenden oder zu verduRernden
Vermogensgegenstande des Rates eines Anlageausschus-
ses bedienen.
§ 4 Darlehens- und Pensionsgeschifte

Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemald den §§ 7
und 8 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” werden
nicht abgeschlossen.
Anteilklassen
§ 5 Anteilklassen
1. Fur das Sondervermogen kénnen Anteile mit unter-

schiedlichen Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben
werden. Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen

bilden eine Anteilklasse. Die Bildung neuer Anteilklassen
ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesell-
schaft, die den Erwerb von Anteilen einer Anteilklasse
auch von Mindestanlagesummen abhédngig machen
kann.

2. Zulgssig ist die unterschiedliche Ausgestaltung von Antei-
len hinsichtlich der Ertragsverwendung (Ausschittung,
Thesaurierung, Teilausschittung und Teilthesaurierung
oder unterjahrige Vorabausschuttungen) und der Verwal-
tungsvergtitung. Eine Kombination dieser Ausgestal-
tungsmerkmale ist moglich.

3. Der Erwerb von Vermdgensgegensténden ist nur einheit-
lich fur das ganze Sondervermégen und nicht fur eine
einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen
zuldssig.

4. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert

errechnet, wobei die Kosten der Auflegung neuer Anteil-
klassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem
Sondervermogen gegebenenfalls abzuftihrenden Steu-
em) und die Verwaltungsvergtitung, einschliefSlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zuge-
ordnet werden.

5. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im aus-
fuhrlichen Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklas-
sen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale werden
im ausfthrlichen Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben. Die Verwal-
tungsvergttungen je Anteilklasse werden im ausfuhr-
lichen Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln beziffert. Ein separater vereinfachter
Verkaufsprospekt kann fur eine einzelne Anteilklasse
erstellt werden, wenn dieser Verkaufsprospekt einen ent-
sprechenden Hinweis auf die anderen Anteilklassen des
Sondervermdgens enthlt.

6. Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fur das gesamte
Sondervermogen nach § 36 Abs. 1 Satz 1 des Invest-
mentgesetzes ermittelten Wertes zu berechnen. Danach
ergibt sich der Wert einer Anteilklasse aus der Summe
der fur diese Anteilklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertveranderung des Sondervermogens gegentber
dem vorangehenden Bewertungstag und dem Wert der
Anteilklasse am vorangehenden Bewertungstag. Der
Wert einer Anteilklasse ist vorbehaltlich des § 36 Abs. 1
Satz 3 des Investmentgesetzes borsentdglich zu ermit-
teln. Der Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich
aus der Teilung des Wertes der Anteilklasse durch die
Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilklasse.

7. Fur jede einzelne Anteilklasse ist der Ertragsausgleich zu
berechnen.



Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von
Anteilen und Kosten

§ 6 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegen-
standen des Sondervermogens in Hohe ihrer Anteile als
Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

§ 7 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentég-
lich ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kén-
nen die Gesellschaft und die Depotbank von einer
Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere regelt der
Verkaufsprospekt.

2. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.
3. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.
§ 8 Kosten*

1. Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des Sonder-
vermogens aus dem Sondervermdégen eine tagliche Ver-
gltung in Hohe von 1,50 % p.a. (zzgl. etwaiger Mehr-
wertsteuer) des Wertes des Sondervermdgens,
errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten Inven-
tarwertes. Fur Tage, an denen kein Borsenhandel stattfin-
det, ist der Inventarwert des letzten Bérsentages mal-
geblich. Die Verwaltungsvergitung kann  dem
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden. Es steht
der Gesellschaft frej, fiir eine oder mehrere Anteilklassen
eine niedrigere Verwaltungsvergltung zu erheben.

Daneben erhélt die Gesellschaft bei allen Anteilklassen
jéhrlich je Anteil eine erfolgsbezogene Zusatzvergltung in
Hohe von 15 9% des Betrages (zzgl. etwaiger Mehrwert-
steuer), um den der Anteilwert am letzten Bewertungs-
tag des Kalenderjahres das 1,05-fache des Anteilwertes
am letzten Bewertungstag des vorangegangenen Kalen-
derjahres, bereinigt um zulasten des Sondervermogens
geleistete Steuerzahlungen (BVI-Methode), Gberschreitet,
d.h. eine erfolgsbezogene Zusatzvergtitung fallt nur dann
an, wenn der Anteilwert im jeweiligen Kalenderjahr eine
positive absolute - gemal} BVI-Methode bereinigte - Wert-
entwicklung von mehr als 5 % erfahren hat. Bei Aufle-
gung einer Anteilklasse innerhalb eines Kalenderjahres
wird dieser Prozentsatz zeitanteilig berticksichtigt. Wert-
entwicklungen der Anteile in den vorhergehenden Kalen-
derjahren spielen bei der Ermittlung der erfolgsbezoge-
nen Zusatzvergltung keine Rolle. Die erfolgsbezogene
Zusatzvergutung wird an jedem Bewertungstag ermittelt,
und soweit zeitanteilig ein Vergtitungsanspruch besteht,
im Sondervermogen entsprechend zurtickgestellt und
am Ende des Kalenderjahres entnommen. Es steht der
Gesellschaft frei, keine oder eine niedrigere erfolgsbezo-
gene Zusatzverg(tung zu entnehmen.

*) Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fur Finanz-

dienstleistungsaufsicht.

2. Der Depotbank steht fur ihre Tétigkeit aus dem Sonder-

vermogen eine tagliche Vergltung in Hohe von bis zu
0,05 % p.a. (zzgl. etwaiger Mehrwertsteuer) des Wertes
des Sondervermdgens zu, die auf Basis des borsentég-
lich ermittelten Inventarwertes errechnet wird. Fir Tage,
an denen kein Borsenhandel stattfindet, ist der Inventar-
wert des letzten Borsentages maRgeblich. Die Depot-
bankvergtitung kann dem Sondervermdgen jederzeit
entnommen werden.

. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die fol-

genden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermo-
gens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
dulBerung von Vermogensgegensténden entstehende
Kosten;

b) bankibliche Depotgebuhren, ggf. einschlieBlich der
bankublichen Kosten fur die Verwahrung auslandi-
scher Wertpapiere im Ausland;

¢) Kosten far den Druck und Versand der fir die Anteil-
inhaber bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und Ruicknahmepreise
und ggf. des Auflésungsberichtes;

e) Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch
den Abschlussprufer der Gesellschaft;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuer-
lichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steu-
errechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung
und Verwahrung eventuell entstehende Steuern;

h) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen des Sondervermogens.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-

bericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Ruicknah-
meabschlége offen zu legen, die dem Sondervermogen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme
von Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet worden
sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die ande-
re Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschldge und Rucknahmeabschlége berech-
nen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem
Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer
anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investment-
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Aktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden st oder einer ausléndischen Investment-
Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergtitung fur die im Sondervermdogen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 9 Ausschiittung

1.

Fur die ausschtittenden Anteilklassen schiittet die Gesell-
schaft grundsétzlich die wéhrend des Geschéftsjahres fiir
Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen und Ertrége aus
Investmentanteilen - unter Berticksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs - anteilig aus. VerdauBerungsge-
winne und sonstige Ertrage kénnen - unter Bercksichti-
gung des zugehodrigen Ertragsausgleichs - ebenfalls
anteilig zur Ausschuttung herangezogen werden.

. Ausschttbare anteilige Ertrage gemal3 Absatz 1 kénnen

zur Ausschittung in spateren Geschdftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrége 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermo-
gens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt.
Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.

.Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige

Ertrége teilweise, in Sonderféllen auch vollsténdig zur
Wiederanlage im Sondervermégen bestimmt werden.

. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei

Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 10 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft

die wahrend des Geschéftsjahres fur Rechnung des Sonder-
vermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Ertrédge aus Investmentanteilen und son-
stigen Ertrdge sowie die VerduRerungsgewinne - unter
Berlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - im
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermogens ist jeweils das

Kalenderjahr.



Anteilklassen im Uberblick*

Anteilklasse P

Erstausgabedatum 2. April 2007
Wertpapierkennnummer 556167

ISIN DEO005561674
Wéhrung Euro
Mindestanlagesumme 500 EUR**
Erstausgabepreis 10,00 EUR
Ausgabeaufschlag keiner
Riicknahmeabschlag keiner
Verwaltungsvergiitung 1,50 % p.a.

(zzgl. etwaiger Mehrwertsteuer)

Erfolgsbezogene Zusatzvergiitung

15 % der 5 % p.a.
Ubersteigenden Anteilwertentwicklung
(zzgl. etwaiger Mehrwertsteuer)

Depotbankvergiitung bis zu 0,05 % p.a.
(zzgl. etwaiger Mehrwertsteuer)
Ertragsverwendung Thesaurierung

*) Bislang wurde nur eine Anteilklasse gebildet.

**) Folgezahlungen sind ab 50 Euro maéglich, Sparplane ab 50 Euro monatlich.
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Angaben zur Gesellschaft

VERITAS SG INVESTMENT TRUST GMBH
Wildunger Stral3e 6a

60487 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 97 57 43-0

Telefax: (069) 97 57 43-31

Email: info@veritassg.de

Internet: www.veritassg.de

Haftendes Eigenkapital

€ 2,51 Mio,, Stand 31.12.2006
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
€ 2,56 Mio., Stand 31.12.2006

Hauptgesellschafter
BOURSORAMA SA,
Boulogne-Billancourt

Geschéftsfiihrer
Frank Tonsen, 61462 Kdnigstein
Paul Giebel, 65187 Wiesbaden

Depotbank

Société Générale S.A., Paris
Zweigstelle Frankfurt am Main
Mainzer Landstralle 36

60325 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital: € 28,73 Mrd.,
Stand 31.12.2005

Wirtschaftspriifer

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft,
Eschborn/Frankfurt

Die aktualisierte Fassung der Angaben von wesentlicher
Bedeutung wie etwa zu Gremien und Eigenkapital der
Gesellschaft und zur Depotbank ist jeweils im gultigen Jah-
resbericht bzw. Halbjahresbericht enthalten. Die Berichte
sind bei der Gesellschaft und bei der Depotbank, sowie bei

deren deutschen Geschéftsstellen erhaltlich.

Aufsichtsrat

Ralf Freiherr von Ziegesar
Managing Director
BOURSORAMA S.A.
Zweigniederlassung Frankfurt
Vorsitzender

Ramon Blanco

Managing Director

SELF TRADE BANK ESPANA,
Madrid

Stellvertretender Vorsitzender

Vincent Taupin

Chief Executive Officer
BOURSORAMA S.A,
Boulogne-Billancourt

Verbandsmitglied bei

BVI Bundesverband

Deutscher Investment-Gesellschaften e.V.,,
Frankfurt am Main

Zahlungen erbitten wir ausschlieBlich an:
NERITAS SG INVESTMENT TRUST GmbH
Treuhandkonto Anlagekonto”

Société Générale S.A,,
Frankfurt am Main
BLZ 512 108 00, Konto-Nr. 2600 127 121



VERITAS SG INVESTMENT TRUST GMBH

Em Unternehmen der SG Gruppe




