Beilage A 17.03.2024

1. Einleitung — Update Magnificent Seven

Dies ist ein Update fiir die Beilage B (Magnificent Seven MGF_7) vom 15.81.2024 zu meinen
Gedanken zu den Mirkten Outlook 2024.

2. Analyse

Die Aktien von Apple, Microsoft, Google, Amazon, Nvidia, Meta und Tesla, die auch die ,,Magnificent
Seven* genannt werden, machten ihrem Namen im Jahr 2023 alle Ehre und verzeichneten grofle
Zuwichse.

Doch der Beginn des Jahres 2024 zeigte eine grofle Divergenz bei den Renditen.
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Sieben ist keine Gliickszahl mehr? Nvidia ist im Jahr 2024 um +77,59 % hoher, Meta um +39,1 %.
Google nur marginal hoher mit +2,44 %.
Allerdings sind zwei der sieben niedriger: Apple -10,03 % und Tesla -34,6 %.

Fazit: Magnificent Seven? Tesla; AAPL und (Google) nur noch Magnificent Five bzw Four?
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3. Analyse der Einzelwerte - Fiir die Analyse verwende ich Wochendiagramme.

3.1. Apple

AAPL Appie, Inc_ Nasdaq 65 ®ftockChartscom |

Technclogy / Computer Hardware Thursday 14-Mar-2024

Open 17294  Ask Mkt Capr 2671 PE 26.92 A +1.33%

High 17438 Bd Annual Dividend: 0.96  EPS 643 Chg +2.27

Low 170.76  Last Viekd 0.55%  LastEamings 2024.02.01 Last 173.00

Frev Close: 170.73  Optionable: yes  SCTR (LrgCap) 13.7 NexiBamings 20240502 ~~~ Volme 245,366,816
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Technisch gesehen haben wir einen riickliufigen steigenden Keil und eine negative PMO-Divergenz.
Fazit: AAPL wird wahrscheinlich erst in einigen Jahren nicht mehr so groflartig sein.

3.2. Amazon

AMZN A com, Inc. Nasdaq 65 @ StockCharts com .
Consumer Discretionary / Broadine Retaders Thursday 14-Mar-2024
Openc 7431 Asc ikt Cap: 1867 PE 61.86 A +1.94%
Hight 17953 B Annual Dividend NIA  EPS 2.89 Chg +3.40
Low: 17147  Last Yield NA  Last Earnings: 2024-02.01 Last 178.75

Prev Close: 175.35  Optionable: SCTR (LrgCap) 80.1  Nex Earnings 2024-04-25

Volume: 139,573,280

= Amazon.com, Inc (Weekly) 178.73

v Jul_Oct 19 Apr Jul Oct 20 Apr Jul Oot 21 Apr Jul Oect 22 Apt Jul

Ot 23 Apr Jul Oct 24

Ar:n_ﬁd(ai?z&.m) 10.24, 9.19

AZ9Apey1125_ 19 Apr Jul  Oct 20 Apr Jul Oot 21 Apr Jul Oct 22 Apr Jul

Ost 23 Apr Jul Oct 24

Trifft bei den Allzeithochs von 2021 auf einen starken Widerstand und bei der aktuellen Anstiegsrate

diesen Widerstand in Kiirze erreichen.

Fazit: Immer noch groflartig, diirfte aber langfristig auf Widerstand stof3en.



3.3. Google

GOOGL Aphabet nc. Nasdaq 65

® itockCharts com t
Communication Services /internet

Thursday 14-Mar-2024

Opernt 136.13 Askc Wit Cap 1.78T PE 24.65 A +5.68%
High 14359 B Annusl Dividend. NJA ~ EPS 581 Chg +7.69
Lovwr: 13613  Last Yiekd: N/A  Last Esrrangs: 2024.01-30 Last: 143.10
|Prev Close: 135.41 _ Optionable: yes  SCTR (LrgCap) 38.0  Nex Earnings 2024.04-23 Volme: 126,100,784

= Alphabet Inc. (Weekly) 143.10 prs : 158
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Google ist an der Spitze von 2021 auf Widerstand gestofien und hat eine langfristige Doppelspitze
gebildet. Die steigende Trendlinie vom Tief im Jahr 2022 ist immer noch intakt, es gibt jedoch eine
negative PMO-Divergenz. Wenn dieser Trend bricht, wird es gefahrlich.

Fazit: Zum jetzigen Zeitpunkt nicht gut. Die Performance langfristig ist gefahrdet.

3.4. Meta
META Meta ¢ InC. Masdaq 65 @ StockCharts com "
Comnmunication Services / Irtesnet Thursday 14-Mar-2024
Open 497.01  Ask Mkt Cap: 1251 PE 33.02 Y 2.79%
High 50231 Bud Annuasl Dividend: 0.5 EPS 14.90 Chg -14.12
Low. 476.00  Last Yield 0.10%  Last Earmings: 2024-02.01 Last 491.83
\Prev Close: 505.95 _ Optionable: yes  SCTR (LrgCop) 96.9  Nexd Earnings: 2024-04-24 _ Volume: 60,586,656
= Meta Platforms, Inc. (Weekly) 491.83 w
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Meta brach iiber ein langfristiges Doppelhoch aus und liegt nun ca. +28% iiber diesem Widerstand.
Das Problem ist, dass der Anstieg seit der Konsolidierung Mitte 2023 parabolisch ist. Derzeit gibt es
eine negative PMO-Divergenz, die Divergenz konnte aber geloscht werden.

Fazit: Immer noch groBartig. Auf mogliche Korrekturen achten.



3.5. Microsoft

MSFT Mcrosoft Corp. Nasdag 65 ©StockCharts com 4
|Tecmohgv I Software Thursday 14-Mar-2024
Open 403.76  Ask Wit Cap: 3.16T PE 38.46 A +4.68%
High. 42782 Bu Anrwal Dividend: 2.86  EPS: 11.06 Chg +19.00
Low: 401.26  Last Yield 0.67% LastEarnings: 2024-01-30 Last 425.22
|Prev Close: 406.22  Optionable: yes  SCTR (LrgCep) 78.3  Next Earnings: 2024-04.30 Volume: 89,850,880
— Microsoft Corp, (Weekly) 425.22
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MSFT versuchte Mitte 2023 eine Doppelspitze zu bilden, brach jedoch aus und bewegte sich um
+22 % iiber diesen Widerstand. Es hat sich ein langfristiger riicklaufiger steigender Keil gebildet, und
es gibt eine negative PMO-Divergenz, aber die Preisbewegung ist stark bullisch.

Fazit: GrofB3artig, aber mit einigen pessimistischen Untertonen.

3.6. Nvidia
NVDA NVIDIA Corp. Masdag 65 ®itockCharts com L
Technology / Semsconductors Thursday 14-Mar-2024
Open 86429  Ask Mit Cap: 2201 PE 73.68 A +0.48%
High 919.60 B Annual Dividendl. 0.16  EPS 11.94 Cng +4.16
Low: 84166 Last Yield 0.02%  Last Earnings: 2024.02-21 Last 879.44
\Prev Close: 875.28  Optionsble: yes  SCTR (LrgCop) 99.1  Next Earnings: 2024.05.22 Volume: 258,441,408

= NVIDIA Corp. (Weekly) 879.44
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Nvidia stiel3 letztes Jahr auf einen Widerstand bei 500 und konsolidierte sich etwa sechs Monate lang.
Im Januar brach Nvidia aus und bewegte sich um mehr als +60 % iiber den Widerstand bei 500.



Das grofite Problem ist nun der parabolische Anstieg von den Tiefststinden im Jahr 2022.
Wie ich bereits sagte, verlangen parabolische Aufwirtsbewegungen nach einer Korrektur.
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Fazit: Nvidia ist die groBartigste der Magnificent Seven. Eine Korrektur ist wahrscheinlich, aber der
Trend konnte auch weitergehen.

3.7. Tesla
:rs_l.l Tm l'l: Nasdaq 0‘3 OSt;m:lr.C-ham com 4
[ Consumer Discretionary / Automobiles Thursday 14-Mor-2024
COpenc 17545  Ask Wit Capr 5176B PE 37.76 A 4 -1.32%
High 182,87 Bu Annual Dividend. NJA  EPS: 4.30 Chg -12.84
Low 160.51  Last Yield: N/A  Last Earnings 2024-01-24 Last: 162.50
Prev Close: 17534 Optionable: yes  SCTR(LrgCap) 0.5 Next Earnings: 2024.04-17 Volme 405,628,672
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Tesla: Die Fallhohe bei Tesla hoch ist. Im Unterschied zu anderen Autobauern wird das Unternehmen
an der Borse wie eine Wachstums- oder Tech-Aktie behandelt (Anm. Forward KGV 41,14 fiir 2024).

Apples jiingster Ausstieg aus dem Elektrofahrzeuggeschiift ist der bisher dramatischste Beweis fiir die
Elektrofahrzeugbranche und die Desillusionierung der Offentlichkeit gegeniiber Elektro-fahrzeugen.

Tesla liegt derzeit -50 % unter seinem Allzeithoch von 2021, und meiner Meinung nach wird es sich
nicht erholen. Tesla ist ein Wachstumsunternehmen ohne Wachstum

Fazit: Nicht mehr groBartig und wird sich wahrscheinlich nicht erholen.
3.8. Zusammenfassung

Wihrend die Signale fiir Microsoft, Meta, Nvidia und Amazon optimistisch sind, siecht man das
Apple, Google und Tesla nicht mehr groBartig sind.

AAPL:$SPX Appie, Inc /S3P 500 Large Cap ndex Nasdag GS/NDX © StockChartscom &
Thursday 14-Mar-2024

Open 0.03358 Ask Mit Cap: PE A +0.80%

High 0.03386 Bid Anwol Dividend. NJA ~ EPS: Chg+0.00027

Low: 0.03315  Last Yield: N/A  Last Earnings Last 0,03359

\Prev Close: 0.03332  Optionable no SCTR Next Earnings: Volume: 0

= Apple, Inc./S&P S00 Large Cap Index (Weekly) 0.0336 l*o-m
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GOOGL:$SPX Aphavet nc /58P 500 Large Cap Index Nasdaq GSANDX oStockCharticom @

Thursday 14-Mar-2024

| Openc 0.02643  Ask Mit Cap: PE A +5.13%

High 0.02788 Bid Anrwal Dividend: NJA ~ EPS: Chy+0.00136

Low: 0,02643  Last Yiekt N/A  Last Earnings Last 0,02778

Prev Close: 0.02643  Optionable: no SCTR Next Earnings ) ~ Noume: 0

12 Sep ¥0.0012 c./S8P S00 Large Cap Index (Weekly) 0.0278
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TSLA:$§SPX Tesla Inc /S8P 500 Large Cap Inclex Nasdaq GSANDX

@ StockChartscom

‘l

Thursday 14-Mar-2024

| Opent 0.03406  Ask Wit Cap PE Y -7.80%
Hight 0.03551 Bid Annual Dividend N/A ~ EPS: Chg -0.00267
Low 0.03116 Last Yiekt N/A  Last Earnings Last 0.03155
\Prev Close: 0.03422  Optionable no SCTR Next Earnings Volume 0

= Tesla Inc./58P 500 Large Cap Index (Weekly) 0.0316
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Fazit: Es gibt einen Trend - Wir sind von Magnificent 7 zu Magnificent 4 iibergegangen!

THE MAGNIFICENT SEVEN

4. Kennzahlen Magnificent Seven

Um es vorweg zu nehmen: Die Analyse der Bewertungen borsennotierter Unternehmen kann

subjektiv sein. Was ein Anleger fiir teuer hilt, mag ein anderer fiir ein unglaubliches Geschéft halten.

Ebenso sind grundlegende Kennzahlen flieBend und dndern sich stindig, da Unternehmen ihre

Betriebsergebnisse melden und Wall Street-Analysten auf diese Daten reagieren.

Nachfolgend zwei Bewertungskennzahlen - ,Forward KGV und Multiplikator, mit dem jedes

Unternehmen im Verhiltnis zu seinem Konsens-Cashflow fiir das zukiinftige Jahr gehandelt wird - in

der Sortierung vom Giinstigsten zum Teuersten.



4.1. Forward KGV

Verwendung des Forward-KGV, das den Konsensgewinn pro Aktie (EPS) fiir das kommende Jahr
verwendet.

Zusitzlich zum Vergleich das Forward KGV des S&P 500 und Nasdaq 100.

Forward KGV Magnificent Seven
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4.2. Multiplikator, mit dem jedes Unternehmen im Verhéltnis zu seinem Konsens-Cashflow fiir das
zukiinftige Jahr gehandelt wird
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4.3. Auswertung von Pkt.4.1. und Pkt. 4.2.

Die giinstigste Magnificent Seven Aktie ist Google, neben dem Multiplikator Cashflow weist Google
auch das giinstigste Forward-KGV-Verhiltnis auf.

5. Meine personliche Meinung

Die Erkenntnis bisher: Apple, Google und Tesla, sie schneiden in 2024 Jahr deutlich schlechter ab als
der S&P 500.

Was bedeutet das fiir den Gesamtmarkt (S&P 500)?



Ist das ein bérisches oder bullisches Signal?

Es zeigt, dass eine unterdurchschnittliche Performance und eine geringere Konzentration auf die
Magnificent 7 Aktien diesen Markt noch nicht zum Absturz bringen.

Ich denke, das ist eine wichtige Erkenntnis.

Im Moment denke ich, dass dies nur die Stiarke des restlichen Marktes unterstreicht, weshalb die
schlechte Leistung von Apple, Google und Tesla (noch) kein grofieres Problem darstellt.

Aber die Renditen des S&P 500 werden schlechter, wenn die Analysten am optimistischsten werden.
Es gibt einen umgekehrten Zusammenhang zwischen euphorischen Erwartungen hinsichtlich eines

langfristigen EPS-Wachstums und den tatsichlichen Aktienrenditen.
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Fazit: Ein euphorisches langfristiges EPS-Wachstum (!) von 16 % fiir die Magnificent Seven fiihrt in
der Regel zu negativen Renditen.



