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Markt im Fokus

Hongkon®: Die Luft wire

Zwar war die Borse in Hongkong

am Freitag wegen eines Feiertages
geschlossen, an den vier Handelstagen
zuvor setzten die Indizes aber ihre
Rallye mit neuen Rekorden fort. Der
Hang Seng China Enterprises Index
(HSCEI), der Aktien von Firmen mit
Sitz in Festlandchina enthalt, die in
Hongkong gehandelt werden, kletterte

Diese Annahme wurde in der ver-
gangenen Woche mit Geriichten iiber eine
engere Verzahnung der Borse in Hongkong
mit denen in Schanghai und Shenzhen wei-
ter genahrt. Den Angaben zufolge wiirden
dadurch sogenannte Arbitragegeschafte
moglich werden. Das heift, Aktien kdnnten
beispielsweise in Hongkong gekauft und in
Schanghai verkauft werden. Zwar gibt es
noch nichts Offizielles, aber es reichte, um
die Spekulationen anzuheizen, dass sich
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der Bewertungsunterschied zwischen den
Aktien der Festlandsborsen und denen aus
Hongkong weiter verringert. Vielleicht auch
weiter eine treibende Kraft, schlieBlich sind
die Aktien in Schanghai mit einem KGV von
55 deutlicher teurer als in Hongkong (KGV:
etwa 30). Die Diskrepanz birgt also weiter
Fantasie fiir die H-Aktien, wenngleich sie
ebenfalls recht hoch bewertet, und ange-
sichts der jiingsten Rallye groRere Korrek-
turen einzukalkulieren sind.
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um 3,4%. Beim Hang Seng ging es
2,8% aufwarts. Am Donnerstag sprang
der Leitindex im Handelsverlauf sogar
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den Festlandsborsen und Hongkong abbaut.



