FUND PEOPLE

Der langfristig Handelnde

Fondsnamen kdnnen manch-
mal irrefUhrend sein. In diesem
Fall gilt: Wo Growth draufstent,
ist Value drin. Geschadet hat
dies den Investoren des
Templeton Growth (Euro) nicht.

chnelle Entscheide als Folge kurz-
Sfristiger Bewegungen im Markt

sind nicht sein Ding. Murdo
Murchison gehort zu jenen Managern
grosser Geldbetrige, die ihren Aufsichts-
organen nicht jedes Quartal ein mog-
lichst gutes Ergebnis vorweisen miissen.
Dies ist zugegebenermassen schon fast
ein Privileg in der oftmals kurzfristig
denkenden Finanzwelt. Die Leistung des
«Templeton Growth (Euro)» kann sich
sehen lassen. Er gehort mit zu den lang-
fristig erfolgreichsten globalen Aktien-
fonds, die in der Schweiz erhiltlich sind.
Der Fonds wird nach denselben Grund-
sdtzen gemanagt wie das amerikanische
Original, der «Templeton Growth Fund»,
welcher bereits seit 1954 auf dem Markt
ist. Auch Murdo Murchison verfolgt
einen Value-Stil. Gesucht sind also unter-

bewertete Aktien mit grossem Wachs-
tumspotenzial. Sehr oft sind dies Papiere
von Unternehmen, die in der Offentlich-
keit nicht sehr bekannt oder bei der
Anleger-Gemeinde unpopulidr geworden
sind. Einer von Murchisons Grundsitzen
lautet denn auch: «Nur wer den Mut hat,
auch in unpopulidre Wertpapiere zu in-
vestieren, wird langfristig auch sehr gute
Anlageergebnisse erzielen konnen.» Aus
welcher Region der Welt eine Firma
stammt, ist fir diesen Fonds nicht von
Bedeutung. Auch die Zusammensetzung
des Fondsportfolios nach Sektoren ist
lediglich ein Resultat der Aktienauswahl
und hat nichts mit irgendwelchen Wet-
ten auf die kiinftige Entwicklung in ein-
zelnen Wirtschaftssektoren zu tun. Viel
Disziplin beim Verkauf von Titeln ist fiir
Murchison unerldsslich. Fir ihn gibt es
drei Griinde, sich von einer Aktie zu
trennen. Grund 1: Der Kurs hat den nach
seiner Einschdtzung fairen Wert tiberstie-
gen. Grund 2: Mit der Aktie eines ver-
gleichbaren Unternehmens kann er mehr
Gegenwert fiir sein Geld erwarten.
Grund 3: Im Unternehmen hat sich so
viel zum Schlechteren verindert, dass die

Murdo Murchison, Manager des
«Templeton Growth (Euro)». sio: sLoovsera

Schitzungen korrigiert werden miissen.
Zu haufig verkaufen mochte der Fonds-
manager aber nicht, denn die ausgewidhl-
ten Titel sollen nach Moglichkeit tiber
mindestens fiinf Jahre das Vermogen
mehren. Deshalb ldsst sich Murdo
Murchison nicht so schnell aus der Ruhe
bringen.
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