Borsengehandelte Indexfonds spielen ihre Stéirke aus
Niedrige Gebiihren schlagen sich in iiberdurchschnittlichem Ertrggmeagwandsberlcht

sfu. FRANKFURT, 13. Februar. Das
Geschehen an den globalen Anleihemérk-
ten in den vergangenen zwei Jahren hat
Rentenfonds arg zugesetzt. Zunichst wur-
de es mit den steigenden Marktzinsen im-
mer schwieriger, die gleichzeitig anfallen-
den Kursverluste auszugleichen. Seit im
vergangenen Sommer zudem noch der
Markt fiir forderungsbesicherte Wertpa-
piere (Asset Backed Securities, ABS) zu-
sammenbrach und zudem die Risikopra-
mien fir Unternehmensanleihen kriftig
anstiegen, ist es fiir aktive Rentenfonds-
manager so gut wie unmdglich geworden,
fiir ihre Anleger einen nennenswerten
Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Der Abstieg der klassischen Renten-
fonds ist inzwischen zu einer Steilvorlage
fiir borsengehandelte Indexfonds gewor-
den, die passiv die Marktentwicklung ver-
schiedener Rentenmarktsegmente nach-
bilden. In unserer aktuellen Rangliste mit
Rentenfonds, die iiber die vergangenen
drei Jahre eine iberdurchschnittliche
Wertentwicklung bei einer gleichzeitig
unterdurchschnittlichen Schwankungsan-
falligkeit ‘des Anteilspreises aufweisen,
finden sich sechs dieser auch unter der
Bezeichnung Exchange Traded Funds
(ETF) bekannten Anlageinstrumente.
Fiinf dieser Fonds aus der Produktfamilie
,I-Shares eb.rexx“ kommen aus dem Hau-

Rentenfonds mit stabilem Ertrag')

Rang/Name

se Barclays Global Investors (BGI) und
ein Lyxor-Fonds von der franzésischen
Bank Société Générale. Es konnten durch-
aus mehr sein, wenn diese Form des Zu-
gangs zu den Anleihemérkten nicht rela-
tiv neu wire.

Der erste Renten-ETF der damaligen
Hypo-Vereinsbank-Fondsgesellschaft In-
dexchange kam 2003 auf den Markt. Die
Konkurrenz hat in der Zwischenzeit nach-
gezogen. Allerdings genief3t Indexchange
— die Gesellschaft wurde nach der Uber-
nahme der Hypo-Vereinsbank an den bri-
tischen Wettbewerber BGI verkauft - der-
zeit noch den Vorteil des frithen Marktein-
tritts. Die konkurrierenden Produkte kon-
nen derzeit nicht die notwendige Historie
von drei Jahren nachweisen, um Beriick-
sichtigung in unserer Rangliste zu finden.

In dem nun schon ldngere Zeit andau-
ernden schwierigen Marktumfeld fiir An-
leihen kommt der entscheidende Vorteil
von Indexfonds zum Tragen. Die jéhrlich
fallige Verwaltungsgebiihr ist vergleichs-
weise niedrig. So kostet etwa der Pfand-
brief-ETF von BGI, der den Verlauf des
Rentenindex eb.rexx Jumbo Pfandbriefe
der Deutschen Bérse nachbildet und da-
bei in bis zu 25 Pfandbriefe investiert, nur
0,09 Prozent des investierten Geldes. Die
iibrigen Renten-ETFs von BGI verlangen
0,15 Prozent im Jahr. Fiir einen klassi-

schen Rentenfonds nehmen Investment-
gesellschaften dagegen im Durchschnitt
ein Prozent jahrlich. Die Verwaltungsge-
bithr wird vom Fondsvermdgen abgezo-
gen. Das heift, der Portfoliokonstrukteur
eines klassischen Rentenfonds muss erst
einmal einen Wertzuwachs von einem
Prozent erwirtschaften, bevor er iiber-
haupt einen Gewinn fiir seine Anleger
vorweisen kann. Dieser Abschlag fillt bei
Renten-ETFs wesentlich geringer aus,
was sich inzwischen auch im Wettbe-
werbsvergleich niederschlagt.

Trotz der Vorteile von bérsengehandel-
ten Indexfonds stellen Privatanleger un-
ter deren Kundschaft nur eine verschwin-
dend geringe Minderheit dar. Zuriickzu-
filhren ist dieser Umstand ausgerechnet
auf den geschilderten Vorteil: Die niedri-
ge Gebiihrenbelastung l4sst keine Provisi-
onszahlungen an Banken, Sparkassen
und Finanzmakler als wichtigsten Fonds-
Vertriebskanilen zu. Da die Anlagebera-
tung in Deutschland iberwiegend auf Pro-
visionsbasis vergiitet wird, haben diese
Fondsverkaufer kein Interesse an der Ver-

. mittlung von Borsenfonds, weil sie kein
Geld damit verdienen. Wo die Anlage-
beratung jedoch heute schon auf Honorar-
basis erfolgt, sind ETFs inzwischen gern
genutzte Instrumente fiir die Strukturie-
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1 LODbH e Bond

2. DWS Convertibles L DE0008474763

3 ISt Emerging Market Bonds DK0016259690

4" Uni Euro Renta Emerging Markets 10149266669

5 ING (L) Renta Fund Emerging Mkts Debt (HC) P Cap : LU0041345751

6. DB Platinium 1V Dynamic Bond Stabilitdt Plus R1C .~ i LUO206065848

7 Credit Suisse Bond (Lux) Convert Europe B LU0125128057

8 - Templeton Global Total Return A Acc USD - 10170475312

9 Templeton Global Bond A MDis USD .. . LU0029871042 1
70 "KBC Bonds High Interest Acc FEEE 1100052033098 1

11 Thames River Global Bond GBP GBP 1E0033486881

12 i=Shares eb.rexx Government Germany 2.5-5.5 (DE).  : DEQQ06289481

13 DWS Euro Strategie (Renten) DE0009769778
14 " 1-Shares eb,rexx Government Germany 5.5-10.5 DE0006289499
15 OP Extra Portfolio DE0008485699
16 |=Shares eb.rexx Government Germany {DE} DE0006289465
17 Lyxor ETF Euro MTS 3-5Y Cap/Dls FR0O010037234
18 - BWi-Rent S+ DEQ009766873
19 1Sl Internatlonal Bonds DK0016258536
20" BWi-Rents Max DEOD05326144
21 Best-Invest Bond i DE0005319909
22, Espa Bond Mortgage: T £AT0000700786
23 |-Shares eb.rex Government - Germany 1.5-2.5 (DE)  : DE0006289473
24 DWS Eurorenta : LU0003549028
25 |-Shares eb.rexx J DE00D2635265
26 Erste-interbond G1 AT0000802509
27 Carmianac Securite FRO0TOTA9120 810
28K 20007 £ AT0000646393
29 Federated Unit Trust Euro Kurzldufer LVM IE0000641252

30 Pioneer Investments Furo-Medium Renten A DA 1110054224422
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1) Stabiler Ertrag: Die Bewertungen fiir den stabilen Ertrag spiegeln die hlstorlschen rlsnkoadjustlerten Ertrage eines Fonds im Vergleich zu seinen Wettbewerbern wider.

Rangliste aufgefiihrten Fonds miissen die héchste Bewertung als ,Lipper-Leader” in ihrer jeweiligen Anlageklasse haben.
2) Sharpe Ratio: (berschussrendite eines Fonds je nach Risikoeinheit, das heiBt die iiber die sichera Geldmarktanlage hinausaehende Rendite geteilt durch die Volatilitét
nualisiert.
3) Standardabweichung: Schwankungsbreite des Fondspreises um seinen Mittelwert im Zeitraum von- drei

r-Daten ohne schriftliche Genehmigung von Lipper zu ko



