Investieren in Rohstoffe mit dem Market Access
Jim Rogers International Commodity Index Fund

Making more possible F ABN-AMRO



Rohstoffe — Die wiederentdeckte Anlageklasse!

Von 1980 bis 2000, also nach dem Ende der Olpreiskrisen, gerieten Rohstoffe in Vergessenheit.
Zu Anfang dieses Jahrhunderts waren Rohstoffe so giinstig wie im letzten Jahrhundert nicht mehr.
Seither erleben sie einen Boom ungekannten Ausmales. Fiir Jim Rogers gilt, dass Rohstoffméarkte
von starken Zyklen gepragt sind. In der Flaute sinkt die Investitionsbereitschaft in neue Minen und
Olfelder. Daraus resultiert eine Angebotsverknappung. Steigt dann die Nachfrage, erhthen sich die
Rohstoffpreise rapide. Rohstoffhaussen erstrecken sich traditionell Gber Zeitrdume von 15 bis

20 Jahren. Da die jetzige Hausse erst vor flinf Jahren begann, ist Jim Rogers weiterhin positiv fiir
den Rohstoffsektor gestimmt.

Zusatzlich preistreibend wirkt die groRe Nachfrage aus dem asiatischen Raum, vor allem aus China
und Indien. Der jahrliche Olkonsum liegt in den USA momentan bei ca. 30 Barrel pro Kopf, der
Olverbrauch in China bei rund einem Barrel pro Kopf. Die zusétzliche Olnachfrage aus China hat be-
reits 2004 zu einem Preisschub bei Schmierstoff fir die Weltwirtschaft gefiihrt. In Anbetracht
des nach wie vor hohen Wachstumstempos der Emerging Markets, ist eine Entspannung auf der
Nachfrageseite kaum zu erwarten.

350
300
250
2
=
2 200
2
=
S
= 150
100
50
m~ — [Te) [op) o r~ ~— [T) [op) o™ ~ — [Te)
[T w [de] (de] r~ ~ [e0) [se) o o [ep] o o
~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N
o] o] o] o] o] o] o] o] o] o] o]
o o o o o o o o o o o o o

= Reuters/Jeffries CRB Futures Price Index

Quelle: Bloomberg



Die Rohstoffentwicklung ist gering bis negativ korreliert mit der von Aktien oder Anleihen. Sie
bieten damit einen Ertrag, der weitgehend unabhdngig von der Entwicklung dieser traditionellen
Vermdgensklassen ist. Rohstoffe entwickelten sich nach bisheriger Erfahrung meistens gut, wenn
Aktien und Anleihen enttduschten. Dank dieser Eigenschaft lasst sich ein Depot bestehend aus
Aktien und Anleihen mit Rohstoffen hervorragend diversifizieren. Das bedeutet: Durch Beimischung
von Rohstoffen lasst sich das Verlustrisiko eines Portfolios bestehend aus Aktien und Anleihen
reduzieren — und das ohne Schmalerung der Gewinnchance.

Rohstoffinvestments optimieren ein Investmentportfolio
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Rohstoffe — Ein wirksamer Inflationsschutz!

Anleger, die ihr Portfolio gegen Inflation schiitzen méchten, sollten ebenfalls ihr Anlagespektrum um
Rohstoffe erganzen. Rohstoffe reflektieren inflationare Entwicklungen direkter und besser als jede
andere Anlageklasse. Ein Szenario, das die Vorteile eines Rohstoffinvestments demonstriert, gab es
in den 70er Jahren. Diese Phase war gekennzeichnet von steigender Inflation und Zinsen (fallenden
Anleihekursen) und stark steigenden Rohstoffpreisen. Der CRB Index, der 22 Rohstoffe enthalt,
stieg Ende 1980 auf einen Héchststand. Derzeit herrscht zwar keine Inflation, doch die Notenbanken
der USA, Europas und Japan bieten Geld zu Leitzinsen nahe der Inflationsrate an. Die Geldmenge
wdchst daher seit Jahren in vielen Industriestaaten rapide. Einige Investoren sehen darin eine
Gefahr fiir die kiinftige Preisstabilitat und setzen daher auf Rohstoffe.
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Der Rogers International Commodity Index —
Der Rohstoffindex einer Wall-Street-Legende!

Jim Rogers ist eine Wall Street Legende. 1970 griindete er gemeinsam mit anderen den Quantum
Fund.Ererkannteschonrelativfriihdaswirtschaftliche \WachstumspotenzialvonEntwicklungslandern,
die jahrelangen Unterinvestitionen in die Rohstoffgewinnung sowie die begrenzte Verfiigbarkeit
einiger Rohstoffe. Unter anderem auf Grund dieser Einsichten lancierte Jim Rogers im Juli 1998 den
.Rogers International Commodity Index” (RICI). ,,Es wird einen mehrjahrigen Bullenmarkt in
Rohstoffen geben”, sagt Jim Rogers.

) Rogers International Commodity Index (RICI) ist ein breit diversifizierter Index von
35 verschiedenen Rohstoffen. ,Der Rogers International Commodity Index spiegelt meine
Vision der Welt, er reflektiert die Kosten des alltaglichen Lebens und Uberlebens”, erklart Jim
Rogers. Der RICI Index reprasentiert den Wert einer breiten Palette von Rohstoffen, welche in
der Weltwirtschaft bengtigt werden. Diese erstrecken sich von Agrarprodukten tiber Energie
bis zu Metallen.

) Der als Total Return Index konzipierte RICI Index wurde bereits 1998 von Jim Rogers lanciert
und konnte seitdem mit der besten Wertentwicklung aller Rohstoffindizes (iberzeugen. Neben
der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Rohstoff-Futures, werden in der Total Return
Variante ebenfalls die anfallenden Zinsertrage des Futureinvestments beriicksichtigt.

) Im Gegensatz zum Goldman Sachs Commodity Index werden die Gewichtungen einmal monat-
lichwieder auf die einmal im Jahr definierte Gewichtung angepasst. Das monatliche Rebalancing
reduziert nicht gewiinschte unterjahrige Uber- oder Untergewichtungen in bestimmten
Rohstoffen. In der Vergangenheit erwies sich diese Systematik als duBerst erfolgreich im
Vergleich mit anderen Rohstoffindizes.



Basiswert

Energie

Light Sweet Crude Qil
Brent Crude Oil
Unleaded Gasoline
Heating Qil
Gas 0il
Natural Gas
Basismetalle
Aluminium
Copper

Lead

Nickel

Tin

Zinc
Edelmetalle
Gold

Silver
Palladium
Platinum
Agrarrohstoffe
Azuki Beans

Barley

Gewichtung
Rogers International Commodity Index

8%
35%
3%
3%
3%
14%
4%
4%
2%
1%
1%
2%
71%
3%
2%
0,30%
1,80%
31,9%
0,50%
0,27%

Gewichtung
Goldman Sachs Commodity Index

72,97%
30,69%
14,50%
8,25%
8,23%
4,50%
6,80%
10,39%
3,36%
4,67%
0,27%
0,92%
1,17%
2,33%
2,05%
0,28%

10,32%



Basiswert

Canola
Coffee

Cocoa

Corn

Cotton
Lumber

Oats

Orange Juice
Palm Qil/Soybean Oil
Red Wheat
Rice

Rubber

Silk

Soybean Meal
Soybeans
Sugar
Wheat

Wool
Fleischwaren
Live Cattle
Feeder Cattle

Lean Hogs

Gewichtung
Rogers International Commodity Index

0,67%
2%
1%
4,75%
4%
1%
0,50%
0,66%
2%
0,50%
1%
0,05%
0,75%
3%
2%
7%
0,25%
3%
2%

1%

Gewichtung
Goldman Sachs Commodity Index

0,58%
0,17%
2,20%
0,77%

1,32%
1,80%
2,45%
3,99%
2,01%
0,60%
1,38%



Der RICI Index im historischen Vergleich!

Der Index konnte sich seit Auflage aullerordentlich gut entwickeln. Aus anfanglich investierten
USD 100 im August 1998 konnten bis Februar 2006 tiber USD 300 erwirtschaftet werden. Mit einer
durchschnittlichen Rendite von 16,96 Prozent p.a. in USD, gehért der RICI zu den Top Performern
unter den Rohstoffindizes und hat als einziger stets einen positiven Ertrag generiert.
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Verglichen mit dem einzigen Aktienindex in der Beispielrechnung, S&P 500, hat der RICI eine bessere
Gesamtrendite bei weniger Risiko erwirtschaftet. Das Sharpe Ratio, (misst die Uberschussrendite
pro Risikoeinheit) indiziert, dass der RICI wahrend des Betrachtungszeitraums das beste Risiko/
Ertragsprofil zu den im Beispiel aufgefiihrten Indizes aufweist.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung dar.



Auch in Zeiten hoch volatiler Aktienmarkte, tiberzeugte der Rogers International Commodity Index
mit stabilen Volatilitdten im Vergleich zu den anderen Indizes. Durch die konstante Volatilitat und die
geringe Korrelation mit den Aktienmérkten (0.04 zum S&P 500) eignet sich der RICI optimal als effi-
zientes Risikodiversifikationsinstrument.

Rohstoffe im Vergleich mit globalen Aktien und Bonds
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung dar.
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Jéhrliche Renditen im Vergleich (August 1998 — Februar 2006)

Zeitraum

1998-1999
1999-2000
2000-2001
2001-2002
2002-2003
2003-2004
2004-2005

2005-2006*

Durchschnitt

* basierend auf 221 Tagen (bis 27.02.2006)

Durchschnittlicher Sharpe Ratio

in Prozent

25
20

o

o1

RICI TR
9,73%
32,61%
3,22%
2,47%
28,20%
35,32%
17,53%
6,62%
16,98%

RICI TR

DJAIGTR GSCITR
-3,01% 3,72%
24,94% 42,26%
8,98% 4,21%
-1,65% -1,97%
19,27% 24,20%
27,07% 35,02%
11,46% 18,72%
3,15% -241%
11,28% 14,72%
hochster Wert niedrigster Wert

DJ AIG

M durchschnittliche Jahresrendite

R/J CRB
-7,59%
14,84%
-7,28%
4,08%
11,02%
14,33%
16,51%
5,42%
6,42%

GSCI TR R/J CRB S&P 500

[ durchschnittliche Volatilitst

Sharpe Ratio

S&P 500
18,56%
7,68%
-15,35%
-24,74%
8,63%
11,25%
12,02%
4,48%
2,82%

Quelle: ABN AMRO

1,00
0,80
0,60
0,40

Sharpe Ratio

0,20
0,00
0,20

Quelle: ABN AMRO



Immer mehr Privat- wie auch Institutionelle Anleger erkennen die Vorteile von Exchange Traded
Funds (ETF's). ETF's bestechen vor allem durch ihre flexible Handelbarkeit und Kosteneffizienz.

Handelbar wie Aktien

Mit ETF's hat der Anleger die Mdglichkeit einen ganzen Index wie eine Aktie an der Bérse zu
erwerben. Dieser Ansatz erdffnet ganz neue Investmentmdglichkeiten und erméglicht z.B.
Top-Down Investmentansdtze kosteneffektiver umzusetzen. ETF's sind borsengelistete Produkte
und konnen {ber das elektronische Handelssystems der Deutsche Bérse AG — XETRA — zu den
iiblichen Handelszeiten (von 9:00 bis 17:30 Uhr) ge- und verkauft werden.

Hohe Transparenz

ETF's sind aufgrund ihrer Koppelung an Indizes im hochsten Male transparent. Alle 60 Sekunden
wird der faire Wert des Fonds (Nettoinventarwert) von der Deutschen Borse AG neu berechnet und
als Richtwert verdffentlicht. Das erméglicht dem Anleger den objektiven Vergleich zwischen dem
Basiswert und der Kursstellung des ETF's.

Hohe Liquiditat

Die Borsennotierung von ETF's wird von einem Market-Maker, dem so genannten Designated
Sponsor begleitet. Dieser sorgt beim Handel von ETF’s fiir die notwendige Liquiditat und stellt die
An- und Verkaufe der Investoren sicher.

"



Euro

Fondswahrung
Emissionstag

Erste Borsennotierung
Abbildungsverhiltnis

Wahrung Basisindex
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergiitung
Fondsvolumen
UCITS-I1I-Konform
WKN

ISIN

Reuters-RIC
Reuters-RIC NAV
Bloomberg

Xetra Code
Depotbank

Designated Sponsor

05. Mai 2006
29. Mai 2006

ca. 1/100 des Indexstands
(unter Beriicksichtigung der Wechselkursveranderung EUR/USD)

US-Dollar

0%

0,50 % p. a. (zuziiglich einer Lizenzgebiihr von 0,35 % p.a.)
50 Mio. Euro

Ja

A0JK68
LU0249326488
LU0249326488=ABN
RICIENAV

M9SA GR <Equity>
M9SA

Dexia

ABN AMRO Bank



Market Access SICAV — Die neue Multi-Asset-ETF-
Plattform

Die von ABN AMRO gesponserte Market Access-ETF-Plattform hat sich zum Ziel gesetzt, sowohl
privaten als auch institutionellen Investoren komfortablen und kostengtinstigen Zugang zu den ver-
schiedenen Asset-Klassen zu ermdglichen.

Die 1824 gegriindete Bank zahlt zu den zehn groRten Banken Europas und zu den 20 gréRten welt-
weit. Mit einer Bilanzsumme von rund 880,8 Milliarden US-Dollar, iber 98.000 Mitarbeitern weltweit
und einem Credit-Rating von AA- steht die ABN AMRO Bank fiir Stérke und Stabilitét.

ABN AMRO unterhalt 3.000 Niederlassungen in mehr als 59 Landern und Regionen sowie ein
flachendeckendes Geschéaftsstellennetz in Europa, Amerika, dem Nahen Osten und Australien.
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Der Market Access Jim Rogers International Commodity Index Fund bildet die Wertentwicklung des Rogers
International Commadity Index ab, d.h. er reflektiert in vollem Male die Gewinne und Verluste des Index. Die
Notierungswahrung des Rogers International Commodity Index ist der US-Dollar. Die Wertentwicklung des Market
Access Jim Rogers International Commodity Index Fund ist insofern ebenfalls abhangig von der Verdanderung des
EUR/USD Wechselkurses. Eine Aufwertung des Euro zum US-Dollar wirkt sich nachteilig auf die Wertentwicklung
des Fonds aus. Zuséatzliche Kosten der Indexabbildung neben der Managementgebiihr kdnnen zu einer Abweichung
der Entwicklung des Market Access Jim Rogers International Commodity Index Funds gegentiber der eigentlichen
Indexentwicklung fthren (,Tracking Error”).

Aufgrund der Managementgebiihr, der Wechselkurseinfliisse und einem mdglichen Tracking Error kann die
Performance des Market Access Jim Rogers International Commodity Index Funds von der eigentlichen Index-
entwicklung abweichen.

Diese Produktinformation der ABN AMRO Gruppe stellt weder ein Angebot noch eine Beratung oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf irgendeiner Finanzanlage noch eine Bestatigung einer Transaktion dar. In der Vergangenheit
erzielte Performance ist kein Indikator fiir zuktinftige Entwicklungen. Diese Produktinformation dient lediglich
Informationszwecken und kann eine anleger- und anlagegerechte Beratung nicht ersetzen. Anleger sollten sich vor
dem Erwerb einer in diesem Dokument genannten Anlagemdglichkeit eine Beratung zur Kapitalanlage sowie zu ihrer
steuerlichen und rechtlichen Situation einholen, um die individuelle Eignung der beschriebenen Produkte/Markte
(insbesondere in Bezug auf die Risikohaltigkeit) zu priifen. Ein entsprechender Verkaufsprospekt mit ergdnzenden
Informationen wurde vom Emittenten bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Der
Erwerb der Fondsanteile kann und sollte ausschlieRlich auf Basis der im oben genannten Prospekt enthaltenen
Informationen erfolgen. Den allein verbindlichen Verkaufsprospekt erhalten Sie bei der ABN AMRO Bank N.V.
Niederlassung Deutschland, Private Investor Products, Theodor-Heuss-Allee 80, 60486 Frankfurt am Main.

Die enthaltenen Informationen wurden von uns sorgféltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fiir
zuverldssig erachten. Eine Gewahr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit kénnen wir jedoch nicht tibernehmen. Etwa
in der ABN AMRO Gruppe oder im ABN AMRO-Konzern vorhandene vertrauliche Informationen, die dem diese
Produktinformation erstellenden Bereich aufgrund organisatorischer Vorkehrungen (z.B. sog. Chinese Walls) nicht
zur Verfiigung standen, sind nicht Gegenstand dieser Darstellung. Einschatzungen geben unsere Meinung zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation wieder. Zu einer Mitteilung von kiinftigen Anderungen unserer
Einschatzungen sind wir nicht verpflichtet. Das Dokument darf weder fotokopiert noch in anderer Art und Weise
ohne die vorherige Zustimmung der ABN AMRO Gruppe vervielfaltigt werden. Diese Informationen richten sich
ausschlieBlichanAnlegerinDeutschland, dienichtUS-Personensind. Diese Broschiire stelltkeinenKotierungsprospekt
im Sinne von Art. 652 bzw. 1156 OR und kein 6ffentliches Angebot im Sinne von § 1 Abs. 1 Nr. 1 bzw. § 1 Abs. 2 KMG
dar.



MSCl ist ein eingetragenes Warenzeichen der Morgan Stanley Capital International. Der CRB® Index ist einge-
tragenes Warenzeichen des Commodity Research Bureau. Der JPMorgan Global Bond Index® ist Eigentum von
JPMorgan Chase & Co. Dow Jones-AlG Commodity IndexS™ ist ein Dienstleistungszeichen von Dow Jones und
American International Group, Inc. GSCI®, Goldman Sachs Commodity Index, Goldman Sachs Commodity Total

Return Index sind eingetragene Warenzeichen der Goldman, Sachs & Co.

15



Stand Mai 2006/ 1. Auflage

ABN AMRO Bank N.V.
Niederlassung Deutschland
Private Investor Products
Theodor-Heuss-Allee 80
60486 Frankfurt am Main

Telefon
069/269009 00

Fax
069/269008 29

E-Mail
zertifikate@de.abnamro.com

Internet
www.abnamromarketaccess.de

v ABN-AMRO



