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INKA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Verwaltungsgesellschaft Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Breite StraBe 29-31, 40213 Diisseldorf
E-Mail: info@inka-kag.de
Internet: www.inka-kag.de

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:
5.000 TEUR
haftendes Eigenkapital: 12.470 TEUR (Stand: 31.12.2006)

Aufsichtsrat Carola Gréfin von Schmettow,
Mitglied des Vorstandes des Bankhauses
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf
Vorsitzende

Claus-Harald Wilsing,
Generalbevollmachtigter der
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf

Paul Hagen,
Mitglied des Vorstandes des Bankhauses
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf

Dr. Olaf Huth,
Mitglied des Vorstandes des Bankhauses
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf

Manfred Krause,
Bereichsvorstand des Bankhauses
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf

Bernd Franke,
Vorsitzender Geschaftsfihrer der
HSBC Investments Deutschland GmbH, Dusseldorf
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Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Geschaftsfiihrer Dr. Christiane Marliani (Vorsitzende)
Karl-Heinz Engelhardt

Gesellschafter HSBC Trinkaus & Burkhardt
Gesellschaft fiir Bankbeteiligungen mbH, Diisseldorf

Depotbank HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf
Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:
70 Mio. EUR
haftendes Eigenkapital: 1.030,4 Mio. EUR
(Stand: 30.06.2007)

Wirtschaftspriifer KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Diisseldorf

Fondsmanager HSBC Investments Deutschland GmbH, Diisseldorf
LAPLACE Finanzconsulting GmbH, Miinchen (Subadvisor)

Anlageausschuss Dr. Franz-Wilhelm Hopp (Vorsitzender),
Partner der LAPLACE Finanzconsulting GmbH, Miinchen

Bernd Franke,
Vorsitzender Geschaftsfiihrer der HSBC Investments Deutschland GmbH, Diisseldorf

Heiner Weber,
Direktor der HSBC Investments Deutschland GmbH, Diisseldorf
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®
Hinweis personelle Veranderungen der Kapitalanlagegesellschaft / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Herr Bernd Franke hat sein Mandat als Geschéftsfiihrer der Internationale Kapitalanlage-
gesellschaft mbH mit Wirkung zum Ablauf des 30. Juni 2007 niedergelegt; er ist ab dem 1. Juli
2007 nicht mehr Geschaftsfiihrer.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2007 wird Frau Dr. Christiane Marliani zur weiteren Geschaftsfiihrerin der
Gesellschaft mit der Funktion als Vorsitzende der Geschaftsfiihrung bestellt.

Herr Dr. Rudolf Apenbrink und Herr Gerhard K. Girner haben ihre Mandate als Mitglieder des
Aufsichtsrates der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Wirkung zum Ablauf des 30.
Juni 2007 niedergelegt. Als Nachfolger fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2007 bis zum Ende der
laufenden Amtsperiode werden die Herren Bernd Franke und Claus-Harald Wilsing gewahlt.
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®
Anmerkung zum Portfoliomanager / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Zum 2. Mai 2007 wurde die Portfolioverwaltung an den bisherigen Anlageberater (Advisor) HSBC
Investments Deutschland GmbH gemaB § 16 Abs. 2 des Investmentgesetzes (InvG) ausgelagert.
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®
Konjunktur- und Kapitalmarktbericht / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Halbjahresbericht des HSBC Trinkaus LAPLACE Global Equity INKA fiir
den Zeitraum vom 2. April 2007 bis 30. September 2007 vor.

Konjunktur- und Kapitalmarktbericht

Die Aktienmarkte setzten zu Beginn des Berichtszeitraumes ihren Aufwartstrend auf breiter Front
fort. Weder steigende Zinsen noch temporare Korrekturen am uberhitzten chinesischen Aktienmarkt
hielten die Anleger von Neuengagements ab. Zwar stiitzten ohne Zweifel auch gute
Unternehmensmeldungen die Kauflaune, die treibenden Krafte waren aber eher unter den
technischen Faktoren wie Ubernahme- und Fusionsspekulationen zu suchen.

Zahlreiche Aktienmarkte konnten vor diesem Hintergrund neue historische Rekordmarken
erreichen. Demgegeniiber verzeichneten die Rentenmarkte in dieser Phase deutliche Verluste. Die
anhaltend positiven Konjunkturmeldungen lieBen vor allem in Euroland die Zinsen kraftig steigen.

Nach teilweise neuen Jahreshochstkursen brachen die Notierungen an den Aktienmarkten aber in
der letzten Juliwoche regelrecht ein. Der Ausléser war dabei ein alter Bekannter, der bereits seit
Februar die Anleger beschaftigt: die Probleme im amerikanischen Hypothekenmarkt bei den
zahlungsschwacheren Konsumenten. Neben den unmittelbaren Auswirkungen auf die betroffenen
Bank- und Finanzdienstleistungsbilanzen fiirchten viele Anleger auch mittelfristige Auswirkungen
auf die Konjunktur. Vor diesem Hintergrund verloren nicht nur die Wall Street, sondern auch die
europaischen Aktienmarkte deutlich an Boden.
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®
Konjunktur- und Kapitalmarktbericht / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die geringsten Verluste verzeichneten die asiatischen Borsenplatze. Hier stiitzten gute Konjunktur-
und Unternehmensmeldungen die Kurse. Noch harter als die Aktienbesitzer traf es im Juli aber die
Anteilseigner von riskanten Anleihen.

Wabhrend alle Notenbanken weltweit in einer konzertierten Aktion mit Liquiditatshilfen den Banken
zu Hilfe eilten, setzte die Fed am 17. August das wohl wichtigste Signal: Die Senkung des
Discountsatzes um einen halben Prozentpunkt markierte das Ende des laufenden
Zinserhohungszyklus. In der Folge stiegen die Notierungen an den meisten Aktienmarkten bis zum
Berichtsstichtag wieder kraftig an. In Hongkong und China reichte es sogar zu neuen historischen
Hochststanden.

Klarer Gewinner der expansiven Geldpolitik waren die Rohstoffmarkte. So stieg der Rohdlpreis
zeitweise mit tiber 80 Dollar pro Barrel auf ein neues Jahreshoch. Auch Gold zog spiirbar an. Nach
dem Uberwinden der alten Widerstande von 700 Dollar pro Feinunze konnte hier sogar das héchste
Niveau seit 26 Jahren erzielt werden.

Unter Druck geriet erwartungsgemaB der Dollar. Immerhin waren es vor allem die relativ hohen
Zinsen, die bislang Zufliisse in die amerikanische Wahrung veranlassten. Die Erwartung weiterer
Zinssenkungen der Fed entzieht dem Dollar jetzt aber genau diese Zinsstiitze. Unter dem Strich
wertete der Dollar im Berichtszeitraum um - 6,40 % gegentiber dem Euro ab.

In dem turbulenten Berichtszeitraum erreichte der DAX eine Wertentwicklung von + 13,65 %,
S&P 500 + 7,45 %, Nikkei - 2,90 %, der MSCI Europe + 2,66 % und der REXP + 1,31 %.
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®
Tatigkeitsbericht / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Der Publikumsfonds HSBC Trinkaus LAPLACE Global Equity INKA verfolgt einen Stock-Picking-
Ansatz und investiert weltweit in Aktien von Unternehmen, die mittel- bis langfristig ein deutlich
iberdurchschnittliches Kurspotential erwarten lassen. Die Selektion dieser Titel erfolgt aus einem
sehr umfangreichen Anlageuniversum.

Der Schwerpunkt der Fondsinvestitionen lag zum Berichtsstichtag im Bereich Industrie. Fortescue
Metals Group sowie Golden Ocean Group trugen mit einer Performance von jeweils tiber 50 % in
dem Berichtszeitraum zu der sehr erfreulichen Gesamtperformance des Fonds bei. Die Bereiche
Finanzwerte und Telekommunikation waren und sind dagegen deutlich unterreprasentiert.

Die Landerallokation des Fonds schwankte (iber den Berichtszeitraum. Aktuell sind die USA und
Deutschland mit jeweils gut 21 % am Fondsvermdgen relativ stark gewichtet.

Die drei groBten Gewichte im Fonds vor Rebasierung sind per Berichtsstichtag Solon AG fiir
Solartechnik (5,6 %), Golden Ocean Group (4,9 %) und Fortescue Metals Group (4,9 %).

Die Cashquote lag im Berichtszeitraum meist unter 1 %, da der Fonds eine Vollinvestition anstrebt.
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®
Tatigkeitsbericht / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine Rendite von + 18,42 % (gemaB BVI-Methode).
Demgegeniiber legte die Benchmark MSCI World net Div. Index um + 2,25 % zu. Das bedeutet eine
Outperformance von + 16,17 %.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode ohne Beriicksichtigung von
Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG DES SONDERVER-
MOGENS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Anmerkung:

Im Berichtszeitraum wurden Transaktionen fiir Rechnung des von der Kapitalanlagegesellschaft
verwalteten Publikumsfonds Gberwiegend durch im Konzernverbund stehende oder (iber
wesentliche Beteiligungen verbundene Unternehmen ausgefiihrt.
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Vermogensaufstellung
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Gattungshezeichnung Einheit Bestand Kaufe/  Verkdufe/ Notierung Kurs Kurswert %-Anteil

30.09.2007 Zugénge  Abgdnge inEUR  am Fonds-

im Berichtszeitraum vermogen

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Alapis STK 694.428  694.428 EUR 2,15 1.493.020,17 4,11
Altri SGPS STK 200.000  200.000 - EUR 5,29 1.058.000,00 2,92
Danieli & C.-Off.Meccan. STK 87.000 87.000 - EUR 16,98 1.477.347,00 4,07
Gamesa Corp.Tecnologica STK 43.000 43.000 - EUR 28,59 1.229.370,00 3,39
Q-Cells STK 23.000 23.000 EUR 71,63 1.647.490,00 4,54
Sechilienne-Sidec STK 28.000 28.000 - EUR 56,25 1.575.000,00 4,34
Fortescue Metals Group STK 60.000 70.000 10.000 AUD 47,69 1.781.716,95 4,91
Incitec Pivot STK 31.000 31.000 - AUD 85,54 1.651.167,29 4,55
Research in Motion STK 21.000 21.000 - CAD 99,90 1.480.405,22 4,08
Micro Focus International STK 300.000  300.000 - GBP 2,91 1.244.713,72 3.43
Inui Steamship STK 115.000  115.000 - JPY 2.395,00 1.686.554,13 4,65
Mitsumi Electric STK 45.000 45.000 - JPY 4.690,00 1.292.356,35 3,56
Shinwa Kaiun Kaisha STK 165.000  165.000 - JPY 1.193,00 1.205.372,59 3,32
Wilmar International STK 900.000  900.000 - SGD 3,64 1.550.623,89 4,27
CF Industries Holdings STK 30.000 30.000 - usb 75,92 1.606.942,53 4,43
Jinhui Shipping and Transportation STK 165.000  165.000 - usb 13,64 1.587.607,46 4,37
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 23.567.687,30 64,94
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Aktien
Acotel Group STK 17.000 30.000 13.000 EUR 82,00 1.394.000,00 3,84
D+S europe STK 95.000 95.000 - EUR 12,60 1.197.000,00 3,30
SolarWorld STK 40.000 76.000 36.000 EUR 40,65 1.626.000,00 4,48
Solon fiir Solartechnik STK 26.000 26.000 - EUR 78,39 2.038.140,00 5,62
Wire Card STK 130.000  130.000 - EUR 9,55 1.241.500,00 3,42
Actelion STK 30.000 30.000 - CHF 64,60 1.168.068,69 3,22
Golden Ocean Group STK 380.000 846.800 466.800 usD 6,67 1.788.626,39 4,93
PaeTec Holding STK 160.000  160.000 - usD 12,72 1.435.919,14 3,96
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Vermogensaufstellung

INKA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Gattungshezeichnung Einheit Bestand Kaufe/  Verkdufe/ Notierung Kurs Kurswert %-Anteil

30.09.2007 Zugénge  Abgdnge inEUR  am Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgen

Synchronoss Technologies STK 50.000 50.000 usb 43,60 1.538.081,63 4,24

Summe der in organisierte Markte einbezogenen Wertpapiere EUR 13.427.335,85 37,00

Summe Wertpapiervermdgen EUR 36.995.023,15 101,93

Bankguthaben, Verbindlichkeiten, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben und Verbindlichkeiten

EUR - Verbindlichkeiten EUR -24.015,20 -24.015,20 -0,07

Summe der Bankguthaben und Verbindlichkeiten EUR -24.015,20 -0,07

Summe der Bankguthaben, Verbindlichkeiten, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR -24.015,20 -0,07

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Zinsanspriiche EUR 21,56 21,56 0,00

Dividendenanspriiche EUR 17.635,32 17.635,32 0,05

Summe Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 17.656,87 0,05

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige EUR -644.080,29 -644.080,29 -1,77

Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -644.080,29 -1,77

Fondsvermdgen EUR 36.344.584,54 100,00

Anteilwert EUR 59,21

Umlaufende Anteile STK 613.790

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 101,93

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
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®
Vermogensaufstellung / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bemerkung
In dem Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaBnahmen und eventuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese KapitalmaBnahmen

und Umbuchungen aufgrund Stammdatenanderungen sind in den Umsatzzahlen der entsprechenden Wertpapiere enthalten.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermdgenswerte Kurse per 28.09.2007 bzw. 27.09.2007 oder letztbekannte
Devisen Kurse per 28.09.2007

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australischer Dollar (AUD) 1,605979 =1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,417112 =1 Euro (EUR)
Pfund Sterling (GBP) 0,700161 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,659149 =1 Euro (EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 2,112698 =1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,417350 =1 Euro (EUR)
Yen (JPY) 163,306351 =1 Euro (EUR)
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®
Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, / N KA
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen: A\

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Gattungsbezeichnung Einheit Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien & Bezugsrechte

Alapis Anr. STK 194.429 194.429
ASM Brescia STK 124.500 124.500
AUDI STK 1.300 1.300
DaimlerChrysler Nam. STK 10.900 10.900
Deutsche Borse Nam. STK 3.800 3.800
Deutsche Telekom Nam. STK 90.000 90.000
France Télécom STK 50.000 50.000
Halcor STK 108.900 108.900
Intercell STK 27.000 27.000
Lamda Detergent STK 73.200 73.200
MTU Aero Engines Holding STK 28.000 28.000
Permasteelisa STK 57.000 57.000
SGL CARBON STK 36.000 36.000
Arrow Energy STK 750.000 750.000
Jubilee Mines STK 56.000 56.000
Minara Resources STK 134.000 134.000
Blue Pearl Mining STK 58.000 58.000
Thompson Creek Metals STK 94.000 94.000
Internetowy Dom Maklerski STK 245.000 245.000
Mostostal Zabrze - Holding STK 270.000 270.000
Schulthess Group STK 11.700 11.700
von Roll Holding STK 200.000 200.000
CSC Holdings STK 4.850.000 4.850.000
Hiap Seng Engineering STK 1.980.000 1.980.000
Tuan Sing Holdings STK 5.400.000 5.400.000
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®
Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, / N KA
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen: A\

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Gattungsbezeichnung Einheit Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
Horizon Lines ‘A’ STK 46.000 46.000
NBTY STK 15.100 15.100
Orient Overseas STK 86.000 86.000
Orient Overseas New STK 110.000 110.000
The Goodyear Tire & Rubber STK 25.700 25.700
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Aktien
AIXTRON STK 155.000 155.000
Biesse STK 27.100 27.100
Duro Felguera STK 66.300 66.300
Faes Farma STK 35.600 35.600
Nicox STK 30.900 30.900
Tanfield Group STK 900.000 900.000
Gant Development STK 25.000 25.000
Polnord STK 9.500 9.500
Acorda Therapeutics STK 33.000 33.000
Dryships STK 35.600 35.600
Force Protection New STK 40.000 40.000
Knology STK 76.000 76.000

Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien & Bezugsrechte
Faes Farma Anr. STK 35.600 35.600

Trans Universal Poland STK 75.000 75.000
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®
Struktur des Aktienvermogens / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Aktienbestand nach Lander per 30.09.2007

Australien
9,28 %

USA
21,51 %

Bundesrepublik Deutschland

20,95 %
Sonstige Lander mit < 4% Anteil Kanada
12,70 % 4,00 %
Singapur Frankreich
4,19 % Japan i 4,26 %
° 1 ;)1 % [talien Gn:cgjrl}and °
' 7,76 % el
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®
Struktur des Aktienvermogens / N KA

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Branchenstruktur des Aktienvermégens per 30.09.2007

Chemie 4,34

Gesundheit/Pharma 719

Industrie 41,68
Nahrungsmittel -4,19

OlundGas —|551
Rohstoffe -4,82

Technologie _11,52

Telekommunikation _7,65
Versorger _ 13,10
0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00

in Prozent
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