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LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
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17, cours Vamy

92800 Puteaux

Sehr geehrte Damen und Herren,

In Erflllung des Auftrags, der uns vom Vorstand der V erwaltungsgesellschaft erteilt wurde, legen wir Ihnen unseren

Bericht Uber den Jahresabschluss zum 31. Januar 2007, dessen Dauer auffergewdhnlich 11 Monate betrégt vor:

- Prifung des Jahresabschlusses des in Euro ausgedriickten Investmentfonds LY XOR ETF COMMODITIES CRB
(REUTERS/JEFFERIES CRB INDEX), so wie er diesem Bericht als Anlage beigefugt ist,

- die Begrindung unserer Beurteilung

- Sonderprifungen und Informationen gemalf3 den gesetzlichen Vorschriften.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellt. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss abzugeben.

1. BEURTEILUNG DESJAHRESABSCHL USSES

Wir haben die Prifung der Angaben gemdl3 den in Frankreich geltenden Berufsregeln durchgefiihrt. Diese Regeln
setzen eine angemessene Sorgfalt voraus, um ein hinreichend sicheres Urteil abgeben zu kdnnen, ob der Jahresabschluss
frei von wesentlichen Fehlaussagen ist.

Eine Abschlusspriifung schliefdt eine stichprobengestitzte Priifung der Nachweise flr die Wertansétze und Angaben im
Abschluss ein. Da es sich um einen Investmentfonds handelt, erstreckt sich die Prifung nicht auf Daten, die von
unabhéngigen Dritten fur die auRerbilanziellen Verpflichtungen im Jahresabschluss bereitgestellt werden. Die
Abschlusspriifung beinhaltet auch die Prifung der angewandten Bilanzierungsmethoden und der wesentlichen
Einschédtzungen, die dem Abschluss zugrunde liegen, sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil bildet.

Wir bestétigen, dass nach franzésischen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Jahresabschluss ein
angemessenes Bild von den tatsdchlichen Geschéften im abgelaufenen Jahr vermittelt und die Finanz- und
Vermogenslage des Fonds am Ende des Geschéftgahres in allen wesentlichen Belangen darstellt.

2. Erlauterungen zu unseren Einschatzungen

Nach Maligabe der Vorschriften vom Artikel L.823-9 des franzosischen Handelsgesetzbuches beziiglich der
Begrindung unserer Einschétzungen teilen wir Thnen folgendes mit:

Die Bewertung formloser Vertrage erfolgt nach den in Anmerkung 1 des Anhangs beschriebenen Methoden. Auf der
Grundlage der Elemente, die zur Bestimmung der angegebenen Werte gefiihrt haben, haben wir die von der
Verwaltungsgesellschaft angewandte Vorgehensweise beurteilt und dabei gepriift, ob diese Bewertungen angemessen
waren.

Diese Einschétzungen gehtren zur priferischen Durchsicht des Jahresabschlusses insgesamt und haben unter anderem
dazu beigetragen, dass wir zu einem Urteil ohne Vorbehalte gekommen sind, das im ersten Teil dieses Berichts
dargelegt ist.
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3. SONDERPRUFUNGEN UND -INFORMATIONEN

Wir haben ferner gemaR den in Frankreich geltenden Berufsregeln die gesetzlich vorgeschriebenen Sonderpriifungen
durchgefihrt.

Wir haben keine Vorbehalte gegen die Richtigkeit und die Vollstandigkeit der Informationen im Jahresbericht und in
den Mitteilungen Uber die Finanzlage und den Jahresabschluss, die an die Anteilsinhaber verteilt werden.

Neuilly sur Seine, den 28. Méarz 2007

Der Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers Audit
(Unterschrift)

Marie-Christine Jetil
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BILANZ

Aktiva

31.05.2007

in Euro

Nettoanlagever mogen

Einlagen

Finanzinstrumente

AKTIEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktféhig auf einem reglementierten oder gleichgestellten Markt
Nicht marktféhig auf einem reglementierten oder gleichgestellten Markt

OBLIGATIONEN UND GLEICHGESTELLTE WERTPAPIERE
Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgestellten Markt
Nicht marktféhig auf einem reglementierten oder gleichgestellten Markt

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Marktfahig auf einem reglementierten oder gleichgestellten Markt
Marktfahige Schuldverschreibungen
Andere Schuldverschreibungen

Nicht marktféhig auf einem reglementierten oder gleichgestellten Markt

ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Koordinierte europé sche OGAWSs

und allgemein ausgerichtete franzésische OGAWSs

bestimmten Anlegern vorbehaltene OGAWSs — Risikokapitalfonds (FCPR) —
Terminmarktfonds (FCIMT)

Notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

Nicht notierte Anlagefonds und Schuldtitelfonds

V ORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren

Geliehene Wertpapiere

In Pension gegebene Wertpapiere

Andere voriibergehende Geschéfte

FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschéfte auf einem reglementierten oder gleichgestellten Markt
Andere Positionen

ANDERE FINANZINSTRUMENTE

Forderungen

Devisengeschéafte mit Fixtermin
Andere

Finanzkonten

Barbestande

289 528 730,00

25500 672,90

2,39

Aktiva Total

315 029 405,29
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BILANZ

Passiva 31.01.2007

in Euro

Eigenkapital

Kapital 315941 179,18

Vortrag auf neue Rechnung -

Rechnungsabgrenzungsposten des Vortrags auf neue Rechnung -

Ergebnis -1 091 609,86

Total des Eigenkapitals 314 849 569,32
(Betrag entspricht dem Reinvermdgen)

Finanzinstrumente
e VERKAUFE VON MIT FINANZINSTRUMENTEN -
e VORUBERGEHENDE WERTPAPIERGESCHAFTE
Schulden aus in Pension gegebenen Wertpapieren -
Schulden aus geliehenen Wertpapieren -
Sonstige voriibergehende Geschéfte -
e FINANZINSTRUMENTE MIT FIXTERMIN
Geschéfte auf einem reglementierten oder gleichgestellten Devisenmarkt -
Andere Positionen -
Schulden
Devisengeschéafte mit Fixtermin -
Andere 179 835,97
Finanzkonten
Laufende Bankkredite -

Darlehen -

Passiva Total 315 029 405,29
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AURERHALB DER BILANZ

31.01.2007

in Euro

Deckungsgeschéfte

e Engagements auf reglementierten oder gleichgestellten Méarkten
- feste Futures -
- feste Finanzterminmérkte -
- Moneps -
- Optionen auf ausléndische Aktien -
- Optionen auf Futures -
- Optionen auf Finanzterminmérkten -

e Engagements auf dem Freihandmarkt
- Swaps -
- Caps & Floors -
- Collars -
- Pensionsgeschéfte, Verkaufe R
- Freihandige Optionen -

e Andere Engagements -
Andere Operationen

e Engagements auf reglementierten oder gleichgestellten Méarkten
- feste Futures -
- feste Matifs -
- Moneps -
- Optionen auf ausléndische Aktien -
- Optionen auf Futures -
- Optionen auf Matifs -

o Freihdndige Engagements
- Performancetauschgeschéfte 364 237 025,00
- Caps & Floors -
- Collars -
- Pensionsgeschéfte, Verkaufe -
- Freihandige Optionen -

e Andere Engagements -
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ERGEBNISKONTO

31.01.2007

in Euro

Ertréage aus Finanzgeschéaften

Ertrége aus Einlagen und Finanzkonten

o Ertrge aus Aktien und gleichgestellten Wertpapieren

o Ertrége aus Obligationen und gleichgestellten Wertpapieren

o Ertrége aus Forderungspapieren

o Ertrége aus voribergehenden Anké&ufen und Verk&ufen von Wertpapieren

e Ertrége aus Finanzinstrumenten mit Fixtermin

Andere finanziellen Ertrage

Total (1)

K osten aus Finanzgeschéaften
o Kosten aus voriibergehenden Ankaufen und Verkaufen von Wertpapieren

Kosten auf Finanzinstrumente mit Fixtermin

Kosten aus Finanzierungsschulden

Andere Finanzierungskosten

Total (1)

Er gebnisse aus Finanzoperationen (I - 11)

Andere Ertrage (111)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (1V)

Nettoer gebnis des Geschéaftg ahres (L. 214-9) (1-11+111-1V)
Abgrenzungsposten der Einkommen des Geschéftgahres (V)

Im Rahmen des Geschéftg ahres geleistete Anzahlungen (V1)

-905 590,41

-905 590,41

-186 019,45

Ergebnis (I-11+111-1V +/- V-VI):

-1 091 609,86
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ANHANG

1. BUCHHALTERISCHE REGELN UND VERFAHREN

Die Vorlage des Jahresabschlusses erfolgt in der vorgesehenen Form gemdal Verordnung CRC Nr. 2003-02 vom
2. Oktober 2003 beziuglich des Kontenplans von OGAWS, gedndert durch die per Ministeriderlass vom
26. Dezember 2005 bestétigte Verordnung CRC Nr. 2005-07 vom 3. November 2005.

Information: Dieses Geschéftgahr hat eine Dauer von ausnahmsweise 11 Monaten.

Bewertungsregeln

Die Aktiva des Anlagefonds werden entsprechend den geltenden Gesetzen und Verordnungen bewertetet, und ganz

besonders entsprechend den von der Verordnung des Ausschusses fir die buchhalterische Reglementierung ,, Comité de

la Réglementation Comptable” Nr. 2003-02 vom 2. Oktober 2003 definierten Regeln beziiglich des Kontenplans der

Anlagegesellschaften (1. Teil).

Die auf einem reglementierten Markt gehandelten Finanzinstrumente werden im Verlauf des Abschlusses bewertet, der

am Vorabend des Berechnungstages des Liquidationswertes festgestellt wird. Wenn diese Finanzinstrumente auf

mehreren reglementierten Mérkten gleichzeitig gehandelt werden, gilt der Erdffnungskurs, der auf dem reglementierten

Markt festgestellt wird, auf dem sie hauptséchlich gehandelt werden.

Erfolgen jedoch keine wesentlichen Transaktionen auf einem reglementierten Markt, werden die folgenden

Finanzinstrumente gemal? den nachfolgend aufgegebenen Verfahren bewertet:

- Die marktfghigen Schuldverschreibungen (,MSV*), deren Restlaufzeit beim Ankauf maxima 3 Monate betrégt,
werden durch lineare Aufteilung der Differenz zwischen dem Ankaufswert und dem Riickkaufswert Gber die
Restlaufzeit bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch die Méglichkeit vor, diese Wertpapiere im
Falle einer besonderen Sensibilitét gegentber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu bewerten. Der
zum Tragen kommende Satz ist der der Ausgabe von &quivalenten Wertpapieren unter Berlicksichtigung der mit
dem ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

- DieMSV, deren Restlaufzeit beim Ankauf hoher ist als 3 Monate, deren Restlaufzeit jedoch zum Festsetzungsdatum
des VerduRerungswertes maximal 3 Monate betragt, werden durch lineares Aufteilen der Differenz zwischen dem
letzten festgesetzten aktuellen Wert und dem Ruickkaufswert (ber die Restlaufzeit bewertet. Die
Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch die Méglichkeit vor, diese Wertpapiere im Falle einer besonderen
Sensibilitét gegenlber den Marktrisiken (Satz, usw.) zum aktuellen Wert zu bewerten. Der zum Tragen kommende
Satz ist der der Ausgabe von aquivalenten Wertpapieren unter Beriicksichtigung der mit dem ausgebenden Institut
verbundenen Risikomarge.

- Die MSV, deren Restlaufzeit zum Festsetzungsdatum des V erduRerungswertes hoher ist als 3 Monate, werden zum
aktuellen Wert bewertet. Der zum Tragen kommende Satz ist der der Ausgabe von équivalenten Wertpapieren unter
Berticksichtigung der mit dem ausgebenden Institut verbundenen Risikomarge.

Die auf organisierten Mérkten gehandelten Finanzinstrumente mit Fixtermin werden zum Ausgleichskurs des

Vorabends des Berechnungstages des Verauflerungswertes bewertet. Die auf organisierten Mérkten gehandelten

bedingten Finanzinstrumente mit Fixtermin werden zu ihrem Marktwert bewertet, der am Vorabend des

Berechnungstages des VerduRRerungswertes festgestellt wurde. Die Finanzinstrumente mit Fixtermin oder bedingten

Finanzinstrumente auf dem Freihandmarkt werden zu dem Preis bewertet, der durch den Gegenwert des

Finanzinstruments dargestellt wird. Sie werden aufferhab der Bilanz zum im Vertrag festgelegten Nominalwert

vorgestellt.

Wird ein EMTN gehalten, wird dieser auf der Basis eines bestimmten Marktpreises valorisiert, der durch den

Gegenwert des Finanzinstruments vorgegeben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine unabhangige Kontrolle dieser Bewertung vor.

Die Einlagen werden zu ihrem Nominalwert, zuziiglich der damit verbundenen laufenden Zinsen bewertet.

Die Zeichnungsscheine, Kassenscheine, Solawechsel und Hypothekenscheine werden in der Verantwortung der

Verwaltungsgesel | schaft zu ihrem voraussi chtlichen Marktwert bewertet.

Die voribergehenden Ankaufe und Verkéufe von Wertpapieren werden zum Marktpreis bewertet.
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INVESTMENTFONDS LYXOR ETF COMMODITIES CRB (REUTERSJEFFERIES CRB INDEX)

Die Anteile und Aktien von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren franzosischen Rechts werden zum
letzten, am Berechnungstag des Liquidationswerts des Anlagefonds bekannten Liquidationswert bewertet.

Die Anteile und Aktien an Anlagefonds audéandischen Rechts werden zum letzten am Berechnungstag des
Liquidationswertes des Anlagefonds bekannten Wert des Einheitsreinvermdgens bewertet.

Die auf einem reglementierten Markt gehandelten Finanzinstrumente, deren Kurs nicht festgestellt wurde oder deren
Kurs korrigiert wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem voraussichtlichen
Marktwert bewertet.

Die fur die Bewertung der in einer anderen Wahrung als der Referenzwdhrung des Anlagefonds ausgestellten
Finanzinstrumente herangezogenen Wechselkurse sind die von der Europédischen Zentralbank ausgegebenen
Wechselkurse zum Fixing des Tages vor der Feststellung des Liquidationswertes des Anlagefonds.

Verbuchungsmethode der Handelskosten
Die gewahlte Methode ist die der inbegriffenen Kosten.

Verbuchungsmethode der Ertrége ausfestver zinslichen Wertpapieren
Die gewahlte Methode ist die des vereinnahmten Coupons (coupon encaissé).

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten decken alle dem Anlagefond direkt in Rechnung gestellten Kosten, mit Ausnahme der

Transaktionskosten. Die Transaktionskosten beinhalten die Vermittlerkosten (Courtage, Borsensteuer, usw.) und ggf.

die Provision fiir Kontobewegungen, die insbesondere vom Depositar und der Verwaltungsgesell schaft erhoben werden

kann. Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukommen:

- Provisionen fir Ubererfiillte Performance. Sie stellen die Vergitung der Verwaltungsgesellschaft dar, wenn der
Anlagefond seine Ziele Ubererfillt ist.

Sie werden daher dem Anlagefond in Rechnung gestdllt;

- dem Anlagefond in Rechnung gestellte Provisionen fur Kontobewegungen;

- ein Anteil der Einkiinfte aus voribergehenden Ankaufen und Verk&ufen von Wertpapieren.

Zwecks weiterer Einzelheiten Uber die effektiv dem Anlagefond in Rechnung gestellten Kosten siehe den Statistischen

Teil des vereinfachten Prospekts.

Dem Anlagefond in Rechnung Berechungsgrundlage Satz der Bemessungsgrundlage
gestellte Kosten
Betriebs- und Verwaltungskosten Aktiva netto 0,35 % pro Jahr maximal
brutto (1)
Provision fir Ubererfillte Aktiva netto Entfallt
Performance
Dienstleister, die Provisionen fir Einbehalt bei jeder Transaktion Entfallt
Kontobewegungen erhalten:

(1) unter Einschluss aller Kosten auf3er den Transaktionskosten, der Kosten fur Ubererfllite Performance und den mit
den Anlagen in Anlagegesellschaften oder Anlagefonds verbundenen K osten.
Auf den Anlagefond wird keinerlel Provision fiir Kontobewegungen erhoben.

Rechnungswahrung
Die Verbuchung des Anlagefonds erfolgt in Euro.

Buchhaltungstechnische Anderungen, die der besonderen Information der Anteilseigner unterliegen:
- Eingetretene Anderung:

e Schaffung der Anteile B am 20. April 2006 und Schaffung der Anteile E am 5. Januar 2007.

- einzutretende Anderung: keine

Anderung der Bewertung und der Anwendungsbedingungen und Begriindung
Keine
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INVESTMENTFONDS LYXOR ETF COMMODITIES CRB (REUTERSJEFFERIES CRB INDEX)

Art der im Verlauf des Geschaftgahreskorrigierten Fehler
Keine

Mit den einzelnen Anteilskategorien verbundene Anspriiche und Bedingungen

Die Verwaltungsgeselschaft behdlt sich das Recht vor, die Ertrége jahrlich ganz oder teilweise auszuschiitten und/oder
Zu kapitalisieren.

Das Produkt wird weder von Reuters America LLC ("Reuters"), Jefferies Financial Products oder LLC ("Jeffries") noch von einer
ihrer Tochtergesellschaften oder einer Gesellschaft derselben Gruppe (gemeinsam bezeichnet als "die Konzessionsgeber")
gesponsert, unterstitzt, verkauft oder beworben. Die Konzessionsgeber Ubernehmen keinerlei Gewdahr fur die Zweckmal3igkeit einer
Anlage in Wertpapieren, in Rohstoffen oder in das Produkt oder fir die Eignung des Index Reuters/Jefferies CRB Index, die
Performance der Rohstoffmérkte wiederzugeben. Die einzige Verbindung zwischen den Konzessionsgebern und Lyxor Asset
Management besteht in der vergebenen Lizenz fur den Index Reuters/Jefferies CRB, der von den Konzessionsgebern ohne
Beruicksichtigung von Lyxor Asset Management, des Produkts oder der Anleger des Produkts bestimmt, zusammengestellt und
berechnet wird. Die Konzessionsgeber sind weder fur die Bestimmung des Zeitplans, des Preises oder der auszugebenden Anzahl der
Anteile noch fir die Bestimmung oder Berechnung der der Umrechnung des Produkts in Bargeld zugrundeliegenden Gleichungen
verantwortlich oder daran beteiligt gewesen.

Die Konzessionsgeber haben keinerlei Verpflichtung und Ubernehmen keinerlel Verantwortung im Zusammenhang mit der
Verwaltung, der Bewerbung oder dem Verkauf des Produkts.

Die Konzessionsgeber, die Gesellschaften derselben Gruppe und ihre Leiter, Mitarbeiter und Vertreter sind dazu berechtigt, die in
dem vorliegenden Dokument genannten Papiere oder Rohstoffe in ihrer Eigenschaft als Vertreter oder in ihrem eigenen Namen und
fur eigene Rechnung zu kaufen oder zu verkaufen und Positionen einzugehen oder Geschéfte vorzunehmen, die sich auf den
Reuters/Jefferies CRB Index stiitzen oder an ihn gebunden sind.

Die Geschéftstatigkeit der Konzessionsgeber kann sich auf den Wert des Reuters/Jefferies CRB Index auswirken.

Die Konzessionsgeber ibernehmen keinerlei Haftung fir die Qualitét, die Genauigkeit oder die Vollstandigkeit des Reuters/Jefferies
CRB Index oder einer der moglicherweise in ihm enthaltenen Angaben. Die Konzessionsgeber tibernehmen keinerlei Haftung fir die
Ergebnisse, die Lyxor Asset Management, die Anleger oder irgendeine andere Person im Rahmen der durch die oben genannte
Lizenz verliehenen Rechte oder auf irgendeine andere Weise durch die Verwendung des Reuters/Jefferies CRB Index erzielt. Die
Konzessionsgeber tibernehmen auch keinerlei Haftung fur den Handelswert oder fiir die Eignung des Reuters/Jefferies CRB Index
oder irgendwel cher moglicherweise in ihm enthaltenen Angaben fir einen besonderen Verwendungszweck.

Unbeschadet der voranstehenden Bestimmungen kénnen die Konzessionsgeber nicht fiir besondere, strafende oder indirekte
(insbesondere, jedoch nicht ausschlief3lich Gewinnausfall) oder verbundene Schaden haftbar gemacht werden. Dies gilt auch dann,
wenn die Konzessionsgeber uber die Moglichkeit des Eintritts eines solchen Schadens unterrichtet waren.
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2. ENTWICKLUNG DESREINVERMOGENS

31.01.2007
in Euro
Reinver mdgen zu Beginn des Geschéftsahres -
Zeichnungen (unter Einschluss der der Anlagegesellschaft zustehenden Zeichnungsprovision) 354 808 125,00
Rickkéaufe (unter Abzug der der Anlagegesellschaft zustehenden Riickkaufsprovision) -
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Mehrwert 40478572,73
Mit Einlagen und Finanzinstrumenten erzielter Minderwert -18 178 656,78
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Mehrwert 28 084 052,47
Mit Finanzinstrumenten mit Fixtermin erzielter Minderwert -115911 721,64
Ankaufs- und Verkaufskosten -
Wechselkursabweichungen -744 831,28
Schwankungen der geschétzten Differenz der Einlagen und Finanzinstrumente: 23881 721,13
- Geschatzte Differenz Geschaftgahr N 23881721,13
- Geschatzte Differenz Geschaftgahr N-1 -
Schwankungen der geschétzten Differenz der Finanzinstrumente mit Fixtermin; 3337898,10
- Geschatzte Differenz Geschaftgahr N 3337 898,10
- Geschétzte Differenz Geschaftgahr N-1 -
Ausschittung im vorherigen Geschéaftg ahr -
Reinergebnis des Geschéfts ahres vor der Abgrenzung -905 590,41
Im Geschéftgahresverlauf geleistete Anzahlung(en) -
Andere Elemente -
Reinver mégen am Geschéftgahresende 314 849 569,32

14



INVESTMENTFONDS LYXOR ETF COMMODITIES CRB (REUTERSJEFFERIES CRB INDEX)

3. ZUSATZLICHE ANGABEN
3.1 Finanzinstrumente: Aufschliisselung nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ desInstruments

3.1.1 Aufschliisselung des Postens ,, Obligationen und gleichgestellte Wertpapiere® nach Typ des Instruments

Indexierte Konvertible Beteiligungen Andere Total
Obligationen Obligationen Obligationen in der
Bilanz
Marktfahig auf einem
reglementierten oder gleichgestellten - - - - -
Markt

Nicht marktfahig auf einem
reglementierten oder gleichgestellten
Markt - - - - -

3.1.2 Aufschliisselung des Postens ,, Schul dverschreibungen nach juristischem oder wirtschaftlichem Typ

Schatzanwei Depotscheine EMTN Andere Total
sungen Instrumente in der
Bilanz

Marktfahig auf einem reglementierten
oder gleichgestellten Markt - - - - -

Mar ktféhige Schuldver schreibungen - - - - -

Andere Schuldver schreibungen - - - - -

Nicht marktfahig auf einem
reglementierten oder gleichgestellten
Markt - - - - -

3.1.3 Aufschliisselung des Postens ,, V erkaufe von Finanzinstrumenten® nach Typ des Instruments

Aktien  Obligationen Schuld- Andere Total
verschreibungen  Instrumente in der
Bilanz

Verkaufte, in Pension genommene
Wertpapiere - - - - -

Verkaufte, geliehene Wertpapiere - - - - -

Verkaufte, al's Pensionsgeschéft
erworbene Wertpapiere - - - - -

Blankoverkaufe - - - - _

3.1.4 Aufschliisselung der Rubriken auRerhalb der Bilanz nach Markttyp (insbesondere Satz, Aktien)

Satz Aktien Wechselkurs Andere

Deckungsgeschéfte
Engagements auf den
reglementierten oder
gleichgestellten Mérkten - - - R

Freihandige Engagements - - - -

Andere Engagements - - - -

Ander e Geschéfte
Engagements auf den
reglementierten oder
gleichgestellten Mérkten - - -

Freihandige Engagements - - 364 237 025,00

Andere Engagements - - - -
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3.2 Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auf3er bilanziellen Posten nach Typ der Verzinsung

Festverzindich Variabler Satz Anpassbarer Satz Andere

Aktiva
Einlagen - - - -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere - - - -

Schuldverschreibungen - - - -

Voriibergehende
Wertpapi ergeschéfte - - - -

Finanzkonten - - - 2,39

Passiva
VorlUbergehende
Wertpapiergeschéfte - - - -

Finanzkonten - - - -

AuRerbilanzielle Posten
Deckungsgeschéfte - - - -

Andere Operationen - - - -

3.3 Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auf3erbilanziellen Posten nach Restlaufzeit

0-3Monate 3 Monate- 1 Jahr 1-3 Jahre 3-5 Jahre > 5 Jahre

Aktiva
Einlagen - - - - -

Obligationen und
gleichgestellte Wertpapiere - - - - -

Schuldverschreibungen - - - - -

Voribergehende
Wertpapi ergeschéfte - - - - -

Finanzkonten 2,39 - - - -

Passiva
Voribergehende
Wertpapi ergeschéfte - - - - -

Finanzkonten - - - - -

Aulerbilanzielle Posten
Deckungsgeschéfte - - -

Andere Operationen - - 364 237 025,00 -

16



INVESTMENTFONDS LYXOR ETF COMMODITIES CRB (REUTERSJEFFERIES CRB INDEX)

3.4 Aufschliisselung der Aktiva-, Passiva- und auf3erbilanziellen Posten nach der Wéahrung der Bewertung oder

der Notierung

Diese Aufschliisselung erfolgt fur die wichtigsten Wahrungen der Bewertung oder Notierung, mit Ausnahme der Wahrung, in der die

Rechnungslegung erfolgt.

Nach Hauptwahrung EUR

GBP usb

JPY Dn

Aktiva
Einlagen -

Aktien und gleichgestellte Wertpapiere -

Obligationen und gleichgestellte
Wertpapiere -

Schuldverschreibungen -

Organismen fir gemeinsame Anlagen -

Papiere von Organismen flr
gemeinsame Anlagen -

V orlbergehende Wertpapi ergeschéfte -

Forderungen -

Finanzkonten -

Passiva
V erkaufe von Finanzinstrumenten -

V orlbergehende Wertpapi ergeschéfte -

Schulden -

Finanzkonten -

Aulerbilanzielle Posten

Deckungsgeschéfte

Andere Operationen 76 737 000,00

3.5 Forderungen und Schulden: Aufschlisselung nach Typ

Detaillierte Angaben zu den Bestandteilen der Posten ,, sonstige Forderungen” und "sonstige Verbindlichkeiten” , insbesondere
Aufschliisselung der Devisenter mingeschéfte nach Art des Geschaéfts (Kauf/Ver kauf)

Total
in der Bilanz

Forderungen
Devisengeschéfte mit Fixtermin

Devisenterminkauf 1, 2...

Andere

Ausgehandelter Gesamtbetrag der Devisenter minverkaufe

Verkaufe mit aufgeschobener Zahlung

Garantiedepots

Wertpapieranleihen

Ander e Operationen

Schulden
Devisengeschéfte mit Fixtermin

Devisenterminverkauf 1, 2...

Andere

179 835,97

Ausgehandelter Gesamtbetrag der Devisenter minverkaufe

Kaufe mit aufgeschobener Zahlung

Verliehene Wertpapiere

Zu leistende Kosten

179 835,97

Ander e Operationen
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3.6 Eigenkapital

Anzahl der wahrend des Geschéftgahrs
ausgegebenen/zuriickgekauften Antelle;
Anteil A

Zeichnungen

Rickkaufe

Anzahl der
Anteile

11500 001,00

Betrag

280 110 025,00

Anzahl der
Anteile

Betrag

Anteil B

2135 000,00

53 868 000,00

Anteil E

10 000 000,00

20830 100,00

Zeichnungs- / Rickkaufprovisionen

Retrozessionen

Der Anlagegesellschaft zustehende Provision:

Anteil A

Anteil B

Anteil E

3.7 Verwaltungskosten

Anteil A

Anteil B

Anteil E

Anteil...

Betriebs- und Verwaltungskosten
(Fixkosten) in % des Nettoaktivvermogens

0,35

0,35

0,35

Provisionen fir Ubererfiilite Performance
(variable Kosten):

Ruckubertragung von Verwal tungskosten:

* Gesamtbetrag der an den OGAW
ruckubertragenen Verwaltungskosten

* Aufschliisselung nach "Ziel-OGAW"

- OGAW "1"

- OGAwW "2"

- OGAW "3"

- OGAW "n"

3.8. Erhaltene und eingegangene Engagements

3.8.1 Beschreibung der von der Anlagegesellschaft erhaltenen Garantien

mit Vermerk der Kapital garantie (Prospekt)

3.8.2 Beschreibung der anderen erhaltenen und / oder eingegangenen Engagements
(LRI L0 o (= S ] ) TS Entfallt

.................................................................................................. Entfallt
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3.9 Andere Angaben

3.9.1 Aktueller Wert der von einem voriibergehenden Erwerb betroffenen Finanzinstrumente:
- In Pension genommene Finanzinstrumente (QElIEfErt) ... Entfallt
- Sonstige voribergenende GESChEME ...........ccccuvveiiriiiiciree e Entfallt

3.9.2 Aktueller Wert der den Sicherheitslei stungen zugrunde liegenden Finanzinstrumente:
Als Sicherheitdeistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente

RN 1= o Entfallt
= OBIIGALIONEN ... bbb bbb ke E bbbt b et b e nne Entfallt
= SCNUIASCNEINE ...ttt ettt et se st e seese b e e neete st esees e se e ese et e senseesesaenenseneesenneres Entfallt
- SONSLIGE FINANZINSITUMENLE ......cveiveiirie ittt bbbttt Entfallt
Als Sicherheitdeistung vorgelegte und in ihrem urspriinglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente

S AN bR R R R bbb bbbt Entfallt
B ® o] 1T =1 = o IO OSSP Entfallt
= SCRUIASCNEINE ...ttt bbb b bttt s e bbb bbbttt Entfallt
- SONSLIGE FiNANZINSITUMENLE ......oveieteeieie et ettt ettt ne bbb Entfallt

3.9.3 Von den mit der Verwaltungsgesel Ischaft (Fonds) oder den Finanzverwaltern (Sicav) verbundenen Einheiten
ausgegebene Finanzinstrumente, dieim Portfolio enthalten sind, und von diesen Einheiten verwaltete OGAWSs
= SIS ...ttt sttt et b ettt e b bAoA b AR et et e st et Ae AR R e R eR e et ee e e R sttt ebeaeaet e R e e s 25500 672,90
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3.10 Zufuhrungstabelle des Ergebnisses

Fir das Geschéaftgahr geleistete Anzahlungen

Kategorien Datum Gesamtbetrag Einheitsbetrag Steuerguthaben Einzelne
insgesamt Steuerguthaben

Anteil A - - - - -

Anteil B - - - - -

Antell E - - - - -

Anzahlungen insgesamt - - - - -

Verwendung des Er gebnisses 31.01.2007

in Euro

Noch zu verwendende Betrage
Vortrag auf neue Rechnung -

Abgrenzung des Vortrags auf neue Rechnung -

Ergebnis -1 091 609,86
Total -1 091 609,86
Zufuhrung

Ausschiittung -

Vortrag auf das neue Geschéftgahr -

Kapitalisierung -1 091 609,86

Total -1 091 609,86

Informationen zu den Anteilen, die mit einem Anspruch auf Ausschittung verbunden sind

Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile A 11 500 001,00
Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile B 2 135 000,00
Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile E 10 000 000,00

Ausschittung je Anteil A -
Ausschittung je Anteil A -

Ausschittung je Anteil E -

Steuer guthaben -
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3.11 Tabelle der Ergebnisse und anderen charakteristischen Elemente der OGAW im Verlauf der letzten 5
Geschéftgahre

zum zum
31.01.2007 26.01.2006
Nettovermoégen in Euro 314 849 569,32 50 000 025,00
Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile A 11 500 001,00 2 000 001,00
Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile B 2 135 000,00 -
Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile E 10 000 000,00 -
Liquidationswert A in Euro 2151 25,00
Liquidationswert B in USD 27,90 -
Liquidationswert E in USD 2,79 -
Einzelausschiittung A in Euro
(einschlief3lich Vorauszahlungen) - -
Einzelausschiittung B in Euro
(einschlief3lich Vorauszahlungen) - -
Einzelausschittung E in Euro
(einschlief3lich Vorauszahlungen) - -
Einzelnes, den Inhabern des Anteils A
(natlrliche Per sonen) Uibertragenes Steuer guthaben (1) - -
Einzelnes, den Inhabern des AnteilsB
(natlirliche Per sonen) libertragenes Steuer guthaben (1) - -
Einzelnes, den Inhabern des AnteilsE
(natlirliche Per sonen) libertragenes Steuer guthaben (1) - -
Einzelkapitalisierung A in Euro -0,04 -
Einzelkapitalisierung B in Euro -0,04 -
Einzelkapitalisierung E in Euro -0,04 -

(2) In Anwendung der Finanzanweisung vom 4. Mérz 1993 der Oberfinanzdirektion wird das einzelne Steuerguthaben
am Tag Dividendenzahlung durch Verteilung des Gesamtbetrages der Steuerguthaben unter den sich zu diesem Stichtag
in Umlauf befindenden Wertpapieren bestimn.

Grindungsdatum des Anlagefonds: 26. Januar 2006.
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3.12 Aufstellung des Portfolios zum 31. Januar 2007
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3.12 Aufstellung des Portfolios zum 31. Januar 2007 (Fortsetzung)
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3.12 Aufstellung des Portfolios zum 31. Januar 2007 (Fortsetzung)
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INVESTMENTFONDS LYXOR ETF COMMODITIES CRB (REUTERSJEFFERIES CRB INDEX)

3.12 Aufstellung des Portfolios zum 31. Januar 2007 (Fortsetzung und Ende)
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