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Investmentansatz

e Der M&G Global Basics Fund ist ein weltweit anlegender Aktienfonds, der Uberwiegend in Unternehmen in
Grundindustrien (Grundstoffindustrie und Weiterverarbeitung) investiert sowie in Unternehmen, die
Dienstleistungen fiir diese Bereiche erbringen. AusschlieRliches Anlageziel des Fonds ist langfristiges
Kapitalwachstum.

o Das Interesse des Fondsmanagers gilt besonders den grof3en, liquiden Werten und solchen, denen er

Wachstum unabhangig vom wirtschaftlichen Umfeld zutraut. Um fir den Fonds in Frage zu kommen, sollten

Unternehmen folgende Qualitaten aufweisen: starke Wettbewerbsposition und dauerhafter Marktanteil (z.B.

Fuhrerschaft in Marktnische, natlrliche Eintrittsbarrieren, technischer Vorsprung), bewahrtes Geschaftsmodell,

Finanzkraft (z.B. solide Bilanz, gutes Ertragswachstum) und attraktive Bewertung.

Bei der Titelanalyse werden detaillierte, qualitative Researchmethoden eingesetzt und grof’er Wert auf

personliche Gesprache und Treffen mit der Unternehmensleitung gelegt. Diese Kontakte dienen neben der

Identifizierung von Themen und Trends in der Branche auch der Einschatzung der Qualitat des Unternehmens

und seiner Flihrungsmannschaft.

Portfoliokennzahlen Risikomerkmale (iber 3 Jahre)

Fondsvolumen €4,746 Mio. Alpha: 0.6
Fondsmanager Graham French Beta: 1.2
Manager seit 17.11.00 Standardabweichung p.a.: 15.5%
Benchmark Composite Index* Tracking Error p.a.: 7.2%
Portfolio-Umschlag Information Ratio: 1.3

tiber 12 Monate 26.0%

* Die Benchmark des Fonds umfasst die Subsektoren des FTSE
World Index mit Ausnahme der Sektoren Medien, IT,
Telekommunikation, Finanzdienstleistungen und Gesundheitswesen.

Gewichtung von Industrien %

. . Industrie Fonds Index Relativ
Portfolioaufteilung nach
Marktkaplta“Slerung % Grundstoffe 40.4 15.8 24.6
Gesundheitswesen 3.2 0.0 3.2
s et e Verbrauchsgiiter 22.0 20.4 16
Mega-cap ($50 Mrd+) 3.3 37.8 -34.5 Finanzdienstleistungen 0.9 0.0 0.9
Large-cap ($10-50 Mrd) 331 40.7 7.6 Industrieunternehmen 16.8 22.9 6.1
Mid-cap ($2-10 Mrd) 42.8 19.1 23.7 Verbraucherdienstleistg 3.7 10.8 7.1
Small-cap (<$2 Mrd) 19.3 2.4 16.9 Versorger 0.8 9.0 8.2
Kasse 16 0.0 16 0l & Gas 10.6 21.1 -105
. . . Kasse 1.6 0.0 1.6
Die 10 groften Positionen %
Titel Industrie Fonds Index
Eramet Grundstoffe 7.0 0.1
Santos Ol & Gas 4.7 0.1
Tullow Oil Ol & Gas 4.1 0.1
Sims Industrieunternehmen 3.4 0.0
Lonmin Grundstoffe 3.1 0.1
Bluescope Steel Grundstoffe 3.1 0.0
Constellation Brands Verbrauchsgtter 3.0 0.0
Johnson Matthey Grundstoffe 2.9 0.1
FMC Grundstoffe 2.8 0.0
Imerys Industrieunternehmen 2.8 0.0
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Fondsperformance und
Marktiiberblick

Nach viel versprechendem Start in den Mai verloren
die internationalen Aktienmarkte in der Monatsmitte
etwas an Kraft, hauptsachlich auf Grund von
Inflationssorgen. Der Rohodlpreis kletterte weiter und
erreichte mit 133 US-Dollar je Barrel einen neuen
Hochststand. In diesem Umfeld legte der M&G Global
Basics Fund um 7,7 Prozent zu. Er lag deutlich vor
dem FTSE Global Basics Composite Index (+3,4
Prozent) und seiner Morningstar-Vergleichsgruppe
Aktien Global (+1,9 Prozent).

Positive Beitrage

Der australische OI- und Gasproduzent Santos hatte
maRgeblichen Einfluss auf das Ergebnis des Fonds.
Ein Grund dafiir war, dass der malaysische Ol- und
Gaskonzern Petronas mit 40 Prozent bei Santos'
geplantem Flissiggasexportprojekt eingestiegen ist.
Das staatliche Unternehmen wird sich an den
Entwicklungskosten beteiligen und den Zugang zu
seinen asiatischen Markten sicherstellen. Im Rahmen
des Jointventures soll Kohlenflézgas in Fllssigerdgas
umgewandelt werden, das leichter nach Asien
transportiert werden kann.

Tullow Oil machte Schlagzeilen mit der Meldung,
dass seine neu entdeckten Olvorkommen vor der
Kiste Ghanas die anfanglichen Erwartungen
Ubertreffen. Die  Aktie des  britisch-irischen
Olexplorationskonzerns profitierte Giberdies von den
steigenden Energiepreisen.

Unser langfristiges Schwerpunktthema Kohle hatte im
Mai  wieder einen positiven Effekt - die
Kohleproduzenten Peabody Energy und Consol
Energy legten kraftig zu. Hinzu kommt, dass
Peabodys Aktivitdten in Australien von dem hdheren
Kohlebedarf Chinas nach dem jlingsten Erdbeben,
das die Forderung teilweise lahmgelegt hat, profitieren
sollten. Das Unternehmen hat aulerdem seine guten
Ertragsperspektiven bekraftigt.

AuRerhalb des Rohstoffsektors zeigte Constellation
Brands eine gute Performance. Der US-
amerikanische  Getrankekonzern bestatigte sein
Festhalten an Rationalisierungsplanen. Demnach soll
der kanadische Branntweinhersteller und -abflller
Valleyfield an den britischen Spirituosenhersteller
Diageo verkauft werden.

Negative Beitrage

Anhaltende Sorgen Uber die Verfassung der US-
Wirtschaft und die Stérke der Verbrauchernachfrage
wirkten sich negativ auf eine Reihe von Positionen des
Fonds aus. Ein Beispiel war die enttduschende
Performance von Elizabeth Arden. Der Kosmetikriese
meldete einen unerwarteten Verlust im ersten Quartal
auf Grund ricklaufiger Umsatze. In der zweiten
Maihalfte konnte Elizabeth Arden die schwache
Performance teilweise wettmachen. Grund dafur war
der Abschluss eines lukrativen Vertrages mit Liz
Claiborne Uber die Vermarktung von
Kosmetikprodukten des US-Lifestyle-Konzerns.




Die Aktie von Futuris gab nach, da der Markt bestlirzt
reagierte, als der australische Agrardienstleister die
Entscheidung revidierte, seine Beteiligung an dem
Rinderzuchtspezialisten Australian Agricultural zu
verkaufen. Die positive Meinung, die Fondsmanager
Graham French von Futuris hat, beruht auf dessen

auch die Nachfrage nach alkoholischen Getranken
steigen wird. Ahnlich hat Hong Kong & Shanghai
Hotels gute Chancen, NutznieRer der rapiden
Entstehung einer Schicht zahlungskraftiger
Konsumenten in Asien zu sein. Der Vorstand des
Unternehmens hat auRerdem in der Vergangenheit

Schliisselposition im australischen Agrarsektor. groBes Geschick beim Erwerb der besten
Grundsticke bewiesen — ein gutes Vorzeichen fur
kiinftiges Wachstum. Bei Kansas City Southern
erwartet French einen positiven Effekt davon, dass in
den USA zunehmend eine Verlagerung des
Gutertransports von der StraRe auf die Schiene
stattfindet, da hohere Olpreise den Transport per Lkw

stark verteuern.

Anderungen am Portfolio

Aufgestockt wurden im Mai eine Reihe von Positionen
wie Fraser & Neave (Lebensmittel- und
Getrankekonzern mit Sitz in Singapur), Hong Kong &
Shanghai Hotels (Luxushotels) und Kansas City
Southern (Eisenbahnbetreiber). French ist der
Meinung, dass Fraser & Neave, Hersteller des aufRerst
beliebten Tiger Beer, eine erstklassige Kollektion von
Marken besitzen, was von vielen Anlegern nicht
gewurdigt wird. Seiner Ansicht nach wird das
Unternehmen mit seinen erfolgreichen Produkten und
dem gut ausgebauten Vertriebsnetz in Asien davon
profitieren, dass mit den Einkommen in der Region

Quellen der Portfolio- und Performancedaten: Morningstar und M&G, Stand 31. Mai 2008

AusschlieBlich fiir Investment-Experten bestimmt. Nicht zur Weiterleitung an andere Personen oder Gesellschaften. M&G Investment Funds (1) ist ein offener
Investmentfonds mit variablem Kapital, der in England und Wales unter der Nr. IC 110 eingetragen und von der Financial Services Authority mit Wirkung vom 6. Juni 2001
zugelassen ist. Der Fonds ist ein offener Investmentfonds britischen Rechts und als OGAW (Organismus fiir gemeinsame Anlagen in tbertragbaren Wertpapieren) gem. der
Richtlinie der Européischen Gemeinschaften vom 20. Dezember 1985 (85/611/EWG) anerkannt. Der Fonds ist gem. § 132 Investmentgesetz in Deutschland, gem. § 36
Investmentfondsgesetz in Osterreich und gem. Kapitel 7, Teil | des Gesetzes vom 30. Mérz 1988 in Luxemburg zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt. Die folgenden Teilfonds
sind in der Schweiz zum Vertrieb berechtigt: M&G American, M&G Global Basics, M&G Global Leaders, M&G European, M&G Pan European, M&G European Smaller
Companies, M&G International Growth, M&G Japan Fund, M&G Japan Smaller Companies, M&G North American Value, M&G Asian. Weder der Authorised Corporate
Director (ACD) noch die einzelnen Fonds unterliegen der Aufsicht der deutschen, Osterreichischen, schweizerischen oder luxemburgischen Aufsichtsbehdrden. Diese
Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Erwerb von Anteilen eines der hier genannten Fonds dar. Die Zeichnung von Anteilen und deren Ausgabe
erfolgen ausschlieBlich auf der Grundlage des jeweils gliltigen Prospekts bzw. vereinfachten Prospekts. Dieser sowie der giiltige Rechenschaftsbericht und ggf. der
anschlieBende Halbjahresbericht sind kostenlos erhaltlich bei dem ACD, M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei M&G
International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland, Joachimstaler StraRe 10-12, D-10719 Berlin, J.P. Morgan AG, Junghofstr. 14, D-60311 Frankfurt am Main,
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 5 Rue Plaetis, L-2338 Luxembourg und First Independent Fund
Services, Klausstrasse 33, CH-8008 Zirich. Die hierin enthaltenen Angaben stammen von M&G International Investments Ltd., soweit keine andere Informationsquelle
genannt ist. Quelle der Performance-Daten: Morningstar, Universum Deutschland. Die Performance wird auf Grundlage des reinvestierten Nettoertrags in Euro (zuvor
Deutsche Mark) berechnet und bezieht sich auf den Erwerb thesaurierender, in Euro denominierter Anteile ohne Einbeziehung von Ausgabeaufschlag oder Steuern. Fir die
Berechnung der Performance von Fonds, die von Unit Trusts (UK) in OEIC-Teilfonds umgewandelt wurden, wurde der Unit-Trust-Ricknahmepreis in die Preisbasis
umgerechnet, die fiir die OEIC-Teilfonds verwendet wird. Soweit die Informationen von dritter Seite stammen, hat M&G International Investments Ltd. diese Informationen
ungepriift ibernommen und (ibernimmt keine Garantie dafiir. Die hier enthaltenen Informationen kénnen keine anleger- und anlageorientierte Beratung ersetzen. Bei
weiteren Fragen zu den Risiken hinsichtlich Anlagen in Investmentanteilen setzen Sie sich mit einem Berater in Verbindung und lesen Sie die im Prospekt dargestellten
Risikohinweise sorgféltig durch. Telefonate kdnnen aufgezeichnet werden. Herausgeber dieser Marketinginformation: M&G International Investments Ltd. (Sitz: Laurence
Pountney Hill, London EC4R 0HH), autorisiert und beaufsichtigt von der Financial Services Authority. CC 1950
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