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~-Mehr Rendite bel weniger Risiko*

Depotoptimierung mit Hilfe
der Markowitz-Methode

Dr. Manuela Preuschl — Systematische Finanzplanung 1



BusinessBreakfastClub-Frankfurt

MACHT FRAUEN MUNTER!

Wie treffen Sie

lhre Anlageentscheidungen?
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Anlageentscheidungen

» ... Ich kaufe mir die Zeitschrift FINANZTEST

» ... ich verlasse mich auf Empfehlungen Dritter (Berater, Freunde,
Familie etc.)

» ... ich kaufe mir nur Produkte, die in einschlagigen Rankings auf
den vordersten Platzen sind

» ... Ich investiere bevorzugt in heimische Unternehmen und
Produkte, deren Namen ich kenne
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"Vorsicht i1st die Mutter der Porzellankiste"

Dieses Sprichwort scheint insbesondere fur das
Anlageverhalten von Frauen zu gelten ...
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Untersuchung von Fidelity International und Standard Life, 2007:

» Frauen verzichten zugunsten von Sicherheit und Garantien eher
auf hohere Renditen

Marktforscher GfK und Wall Street Journal Europe, 2007:

» Knapp 60% der Frauen haben ihr Geld derzeit in Sparanlagen
geparkt; 45% in Lebensversicherungen und Pensionskassen; erst
auf dem dritten Platz rangieren Aktien und aktienbasierte Fonds
mit 21%

Okofinanz, 2002:

» 25% der Manner sparen unter anderem, um Chancen auf den
Kapitalmarkten zu nutzen; dies ist jedoch nur 16% der Frauen der
Fall
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... aber, laut Untersuchung des Internet-Portals Borse Online :

» Weibliche Anleger sind jedoch im Vergleich zu Mannern im
Durchschnitt erfolgreicher, wenn sie an der Borse spekulieren!
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Risikokontrolle & Wahrung von Renditechancen

sind nicht zwangslaufig
ein Gegensatz,

wie Harry Markowitz vor
Uber 50 Jahren bewies
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Wer ist Harry Markowitz?

2 A
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Harry Markowitz und seine Portfoliotheorie

geboren in 1927 in Chicago, Okonom
begrtindete in den 1950ern seine Portfoliotheorie

wurde daftir 1990 mit dem Nobelpreis ausgezeichnet

o A A 4

bewies, dass durch optimale Mischung von Wertpapieren bei
gleich bleibendem Risiko ein hoherer Ertrag erzielt werden kann
und bei gleich bleibendem Ertrag ein geringeres Risiko
eingegangen werden muss
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Kernelemente der ,Markowitzschen’ Portfoliotheorie

» Bei Anlageentscheidungen nicht nur auf die Rendite sondern auch
auf das damit verbundene Risiko achten:

mit wieviel Risiko erkaufe ich mir
eine bestimmte Performance?*

» Risiko/ Volatilitat = Kursschwankungen von Wertpapieren bzw.
= durchschnittliche Abweichung der Kurse bzw.
Renditen vom Erwartungswert

» Sharpe Ratio = die Uber der Festgeldanlage erzielbare Rendite/
pro eine Einheit Risiko
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Kernelemente der ,Markowitzschen’ Portfoliotheorie

» Durch geeignete Mischung von Wertpapieren bzw. Anlageprodukten kann
das Anlagerisiko deutlich gesenkt werden. Voraussetzung ist jedoch, dass
sich die Risiken der darin enthaltenen Anlagen weitgehend neutralisieren

» Das statistische Mal} flir die gegenseitige Abhangigkeit ist die Korrelation

Der Korrelationskoeffizient kann Werte zwischen -1 und 1 annehmen

Korrelation: +1 = vollkommener Gleichlauf von Wertpapieren
(d.h. steigt Kurs von WP A , dann steigt auch Kurs von WP B))

Korrelation: -1 = Wertpapiere entwickeln sich vollkommen gegenlaufig
Korrelation: 0= Wertpapiere entwickeln sich unabhangig voneinander

» Markowitz zeigte je geringer die Korrelation zwischen den zur Verfligung
stehenden Anlagen ist, desto mehr Risiko kann durch die Portfoliobildung
eliminiert werden
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Risikoreduktion durch Kombination wenig korrelierter Anlagen

A Hs e L dKus Altic B
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Risikoreduktion & Korrelation

Rendite Risiko Gewicht
Wertpapier A 15.0% 25.0% 0.5
Wertpapier B 5.0% 8.0% 0.5
Korrelation 1.0 Korrelation -1.0
Rendite p 10.0% Rendite p 10.0%
Risiko p 16.5% Risiko p 8.5%
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Wie funktioniert das in der Praxis?

Beispiel: Isolde Muster will 20.000 EUR anlegen
» Alternative I. Festverzinsliches Depot

Ihr analysiertes Depot:

Depot
ISIN Kurs/FPr. Risiko Performance
= & Anzahl 1 _ _ -
Name Wert in % in % -
DEODD9849893 57,23
1 FT Liquima e il 10.003,80 oL St
DEOOD8469305 122,29
-,I ¥
- REX [1[] ]ahre] GdgiLl 10.003,25 e e
Depotwert bisher: 20.007,05

Hinweis: Die nachfolgend aufgelisteten Fonds dienen lediglich zur lllustration des Optimierungsverfahrens
und stellen keine allgemeinen Kaufempfehlungen dar.
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Risiko/Performance Historie* Zum Vergleich: Indizes / Produkte
Performance in % Riit: a
= Die Analyse zeigt: Ihr Depot ist im Vergleich zur
allgemeinen Entwicklung im Markt sehr
risikoarm.
10 @
5
®
0 Risiko in %
0 10 20 30
Kennzahlen
Risiko Performance  Sharpe
in % in % < Ratio *Historischer Kursverlauf des analysierten
® Depot 2,62 3,48 0,07 Depots mit Benchmarkvergleich. Die Berechnung
® Dax 2333 g 88 0.28 der Historien verwendet nicht das James-Stein
F F [

basierte Schatzverfahren FAME®.
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» Alternative Il: Beimischung eines europaischen Aktienfonds
(Nr. 1 in der letzten Ausgabe der WiWo)

Depot
ISIN Kurs/Pr. Risiko Performance
= & Anzahl 1 _ ) 5
Name Wert in % in %
DEQO0O9780411 52,94
1 BWI-Dividenden-Strategie Euro 183,000 10.005,66 15,90 8,48
DEQ009849893 57,23
2 FT Liquima 87,400 5.001,90 1,40 3,30
DEQO08469305 122,29
3 REX (10 Jahre) 40,500 5.001,62 47 3.67

Depotwert bisher: 20.009,19
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Risiko/Performance Historie* Zum Vergleich: Indizes / Produkte
Performance in % Lo j
i Die Analyse zeigt: IThr Depot ist im Vergleich zur
allgemeinen Entwicklung im Markt risikoarm.
10 @
®
5
0 Riziko in
0 10 20 an

Kennzahlen
Risika Parformance  Sharpe

in % in 9% £ Fatic *Historischer Kursverlauf des analysierten
& Depot 7,73 5,98 0,35 Depots mit Benchmarkvergleich. Die Berechnung
& Dax 2332 9 88 0.28 der Historien verwendet nicht das James-Stein
L r r

basierte Schatzverfahren FAME®.
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» Alternative lll: Beimischung weiterer Fonds gemal ,,Asset
Allocation in der neuen Welt*

<= Weniger G3, mehr Emerging Markets

< Aufnahme neuer Asset Klassen
Rohstoffe: Nachfrage bleibt aus strukturellen Griinden hoch
Wahrungen: Anlageklasse mit geringer Korrelation zu Aktien und Bonds
Hedge Fonds (als Stabilisator im Portfolio)
Neuer Sub-Anlageklasse: wie z.B. lokale Emerging Market Bondmarkte

&= Ausnutzen attraktiver (struktureller) Investmentthemen:

Infrastrukturinvestments
Klimawandel
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Depot
ISIM Kurs/Pr. Risiko Performance
Name v e Anzahl Wert 1 in % in % =
1 plane-dt 1L§Eilstics&5ervices A (EUR) e 1.93232 19,57 Bl
2 gfvg?gizgg:dlt:n—ﬂrategie Euro 38,000 Eﬂfiﬁ; Ll 8,48
S ye— St 1.95212? 18,95 8,07
4 EIF?_?qﬂuE:ra;;gEga 35,000 zng;ﬁg 1,40 3,30
© ﬁg?sﬂé?ogsazlﬁﬂ?aﬁsics Fund A 81,000 19:3;3: 15,94 e
/ :;—?f?e?gg:—[ziiwsiﬂn—Rent (A) Stickorder 17,300 1;;?:;; G 265
®  Rex (10 1ahre) 16400, ohcty 44T
? ;L.;Lﬁ’llgigfalir:;;e Water Fund B 11,000 1;2;:21 L 743
10 ;l;E::ngngt?i:lﬂDefensiv 157,300 1935:;; 1,29 St

Depotwert bisher: 20.003,97
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Risiko/Performance Historie* Zum Vergleich: Indizes / Produkte
Performance in % Dax i
i Die Analyse zeigt: Ihr Depot ist im Vergleich zur
allgemeinen Entwicklung im Markt risikoarm.
10 ®
]
5
0 Riziko in %5
0 10 20 in

Kennzahlen
Risikoe  Performance Sharpe

in % in % < Ratio *Historischer Kursverlauf des analysierten
® Depot 9,26 6,89 0,39 Depots mit Benchmarkvergleich. Die Berechnung
der Historien verwendet nicht das James-Stein
® Dpax 23,32 9,88 0,28

basierte Schatzverfahren FAME®.
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» Alternative lll: mit Markowitz-Optimierung der Depotzusammensetzung

Optimierung mit Risikokorridor

Passen Sie das Ergebnis der Optimierung dem
Performance in % individuellen Risikokorridor des Anlegers an. Wahlen
Sie dazu einfach den gewiinschten Risikokorridor

Risiko/Performance Value at Risk?

9 Risikokorridor kontrolliert

Die Effizienzkurve als Optimierungsgrenze

Die aktuelle Grafik zeigt neben dem Analysedepot das
! [ ] optimierte Depot auf der Effizienzkurve, der Grenze
der Optimierung nach Markowitz. Weitere
Informationen zur Effizienzkurve...

5 Effizienzkurve

Value at Risk-Darstellung®
Das Gewinn- und Verlustpotential des Depots in

Risiko in %
3 == Abhdngigkeit von Risiko und Performance zeigt der
0 5 10 15 20 :
Value at Risk Ansatz.
Kennzahlen
Risiko Performance Sharpe Value at Risk
in % in o > Ratio ) o . . o
® 9.26 Weitere Moglichkeiten zur Diversifikation
Depot . 689 0:39 " Die Optimierung nach Markowitz ist ein wesentlicher
@ oOpt. Depot 7,66 6,79 0,46  Baustein fur eine optimale Diversifikation Thres
Erfolg -1,60 -0,10 0,07 Depots. Darliber hinaus...
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Optimiertes Depot

Anteil

ISIN Kurs Risiko Performance S &
Name 1 o= Prneisff:Z in % in % ° Anzan in % =
bisher optimal bisher optimal

DEOODB481961
Allianz-dit Logistics&Services 35,98 19,57 8,01 55,50 0,00 9,98 0,00
A (EUR)
DEOOOS730411
BWI-Dividenden-Strategie 52,94 15,90 8,48 38,00 66,72 10,06 17,66
Euro
BEO173901779
Dexia Sustainable North 23,65 18,95 8,07 84,50 0,00 9,99 0,00
America C
DEGF}GE.'B49893 57,23 1,39 3,30 35,00 554 10,01 1,58
FT Liquima
DKO016259187
ISI Far East Equities 20,52 23,72 11,76 97,50 154,01 10,00 15,80
GBOO30932676
M&G Global Basics Fund A 24,67 15,94 9,14 81,00 100,83 9,99 12,43
ATO00O740642
Raiffeisen-EuroVision-Rent (4) 115,14 8,99 5,65 17,30 32,14 9,96 18,50
Stiickorder
DEOQOB8469305
REX (10 Jahre) 122,29 4,47 3,67 16,40 2540 10,03 15,53
LUO133061175
SAM Sustainable Water Fund 181,64 14,91 7,43 11,00 0,00 9,99 0,00
B
e 12,71 1,29 3,41 157,30 291,17 9,99 18,50

Sauren Global Defensiv

Depotwert bisher: 20.003,97
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Fazit

» Es gibt Alternativen zum Sparbuch!
» Nutzen Sie Ihr weibliches Talent fir Borsentrends!

» Ein gut diversifiziertes Depot er6ffnet Renditechance bei
kontrolliertem Risiko!
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

Dr. Manuela Preuschl

Selbstandige Finanzplanerin &

Geschaéftsfihrerin des Business
Breakfast Club Frankfurt

Goetheplatz 9

60313 Frankfurt

Tel:  (069) 2980-1488 bzw. 01733106450
Fax: (069) 2980-1489
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