Investierbare Hedgefonds-Indizes — Juni 2008

Performance und Risikoanalyse — 3 Jahre

Allgemeine Indizes

Standard-  Downside-

Sharpe-Ratio  Rendite  abweichung Deviation Maximum Rendite Rendite Rendite Positive
Index p.a.* p.a.* p.a.* (>0%) p.a.* Drawdown* 1Jahr 2 Jahre 3 Jahre Monate*  Indexlancierung
ARIX Top Return Index - Gross 2,30 18,68% 6,08% 2,23% -2,94% 24,26% 48,46% 67,14% 77,78% Jun 2002
ARIX Composite Index - Gross 1,27 9,54% 4,57% 2,35% -2,94% 5,02% 16,60% 31,44% 75,00% Jan 2002
RBC Hedge 250 Index 0,85 7,57% 4,66% 2,65% -4,49% -0,72% 11,93% 24,47% 72,22% Jul 2005
Credit Suisse - Tremont Blue Chip Index Hedge Fund 0,71 6,44% 4,08% 2,18% -3,17% -0,02% 11,36% 20,58% 72,22% Aug 2003
Greenwich Investable Index 0,57 6,18% 4,73% 2,99% -5,23% -2,88% 9,83% 19,71% 72,22% Jan 2003
HFRX Global Hedge Fund Index 0,42 5,62% 5,23% 3,16% -5,26% -3,04% 9,29% 17,83% 63,89% Apr 2003
HFRX Equal Weighted Strategies Index 0,41 5,09% 3,94% 2,34% -3,81% -2,27% 8,56% 16,07% 69,44% Apr 2003
MSCI Hedge Invest Index 0,12 3,95% 4,31% 2,91% -5,90% -4,59% 4,39% 12,33% 69,44% Jul 2003
FTSE Hedge Index -0,57 0,58% 4,79% 3,78% -10,89% -10,01% -4,23% 1,76% 63,89% Apr 2004
ARX - Absolute Return Index - - - - - -1,72% 4,02% - - Apr 2006

*Die Werte beziehen sich auf den Zeitraum Juli 2005 bis Juni 2008. Das Sharpe-Ratio wurde mit einem risikofreien Zins von 3,5% errechnet. Da der ARX-
Absolute Return Index noch keine 3-jahrige Historie vorweisen kann, fehlen bei diesem Index die entsprechenden Kennzahlen.

Bei den Zahlen des aktuellen Monats handelt es sich zum Teil um Schatzungen.

Quelle: Indexanbieter = Alternative Index GmbH (ARX Absolute Return Index), Credit Suisse Tremont Index LLC (Credit Suisse — Tremont Blue Chip Index Hedge
Fund), Feri Institutional Advisors GmbH (ARIX Composite Index — Gross, ARIX Top Return Index — Gross), FTSE International Limited (FTSE Hedge Index),
Greenwich Alternative Investments (Greenwich Investable Index), Hedge Fund Research, Inc. (HFRX Global Hedge Fund Index, HFRX Equal Weighted Strategies
Index), MSCI Barra (MSCI Hedge Invest Index), Royal Bank of Canada (RBC 250 Index)

Analyse: Absolut Research GmbH

Themenindizes
Standard-  Downside-
Sharpe-Ratit Rendite i Deviati d Rendite Rendite Rendite Positive
Index p.a.* p.a.* p.a.* (>0%) p.a.* Drawdown* 1Jahr 2 Jahre 3 Jahre Monate*  Indexlancierung
ARIX Commodities/M-RIX Managed Resources Index - Gross 1,20 16,49% 10,40% 5,22% -8,09% 14,48% 26,89% 58,06% 66,67% Jan 2005
Credit Suisse - Tremont Blue Chip Index Emerging Markets 1,16 16,47% 10,79% 5,64% -7,53% 3,71% 21,76% 58,01% 72,22% Aug 2003
ARIX Emerging Markets/EMAX Index - Gross - - - - - 5,15% 41,50% - - Apr 2006

*Die Werte beziehen sich auf den Zeitraum Juli 2005 bis Juni 2008. Das Sharpe-Ratio wurde mit einem risikofreien Zins von 3,5% errechnet. Da der ARIX-
Emerging Markets Index noch keine 3-jahrige Historie vorweisen kann, fehlen bei diesem Index die entsprechenden Kennzahlen.

Bei den Zahlen des aktuellen Monats handelt es sich zum Teil um Schatzungen.

Quelle: Indexanbieter = Credit Suisse Tremont Index LLC (Credit Suisse — Tremont Blue Chip Index Emerging Markets), Feri Institutional Advisors GmbH (ARIX
Commodities /M-RIX Managed Resources Index - Gross, ARIX Emerging Markets Index — Gross)

Analyse: Absolut Research GmbH
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Investierbare Hedgefonds-Indizes — Juni 2008

Performance und Risikoanalyse — 1 Jahr

Allgemeine Indizes

Beta

Lehman

Downside- Beta MSCI  Aggregate

di Rendi di jard Sharpe- Deviation Maximum World Bond

Index Juni 2008 3 Monate 1Jahr abweichung* Ratio* (>0%)*  Drawdown* Index* Index*
ARIX Top Return Index - Gross 3,25% 8,62% 24,26% 8,89% 2,12 3,52% -2,94% 0,20 -1,15
ARIX Composite Index - Gross 0,59% 4,16% 5,02% 5,94% 0,27 3,55% -2,94% 0,22 -1,28
ARX - Absolute Return Index -0,22% 0,67% -1,72% 5,37% -0,94 3,83% -4,33% 0,23 -1,00
Greenwich Investable Index -0,38% 2,48% -2,88% 6,17% -1,00 4,81% -5,23% 0,29 -1,57
HFRX Equal Weighted Strategies Index -0,49% 1,20% -2,27% 5,06% -1,11 3,75% -3,81% 0,20 -0,97
RBC Hedge 250 Index -0,72% 1,66% -0,72% 5,89% -0,68 4,15% -4,49% 0,26 -1,01
HFRX Global Hedge Fund Index -0,83% 1,80% -3,04% 6,58% -0,96 4,92% -5,26% 0,28 -1,30
MSCI Hedge Invest Index -0,92% 0,59% -4,59% 5,74% -1,39 4,82% -5,90% 0,26 -0,95
Credit Suisse - Tremont Blue Chip Index Hedge Fund -1,12% 1,37% -0,02% 5,61% -0,59 3,61% -3,17% 0,24 -0,74
FTSE Hedge Index -2,99% -2,12% -10,01% 5,95% -2,32 6,16% -10,01% 0,30 -0,72

*Die Werte beziehen sich auf den Zeitraum Juli 2007 bis Juni 2008. Das Sharpe-Ratio wurde mit einem risikofreien Zins von 3,5% errechnet.

Bei den Zahlen des aktuellen Monats handelt es sich zum Teil um Schatzungen.

Quelle: Indexanbieter = Alternative Index GmbH (ARX Absolute Return Index), Credit Suisse Tremont Index LLC (Credit Suisse — Tremont Blue Chip Index
Hedge Fund), Feri Institutional Advisors GmbH (ARIX Composite Index — Gross, ARIX Top Return Index — Gross), FTSE International Limited (FTSE Hedge
Index), Greenwich Alternative Investments (Greenwich Investable Index), Hedge Fund Research, Inc. (HFRX Global Hedge Fund Index, HFRX Equal Weighted
Strategies Index), MSCI Barra (MSCI Hedge Invest Index), Royal Bank of Canada (RBC 250 Index)

Analyse: Absolut Research GmbH

Themenindizes

Beta

Lehman

Downside- Beta MSCI  Aggregate

Rendite Rendite Rendite Standard- Sharpe- Deviation Maximum World Bond

Index Juni 2008 3 Monate 1Jahr abweichung* Ratio* (> 0%)* Drawdown* Index* Index*
ARIX Commodities/M-RIX Managed Resources Index - Gross. 1,65% 10,79% 14,48% 12,36% 0,88 6,57% -3,95% 0,46 -3,13
ARIX Emerging Markets/EMAX Index - Gross -1,46% -0,92% 5,15% 10,86% 0,20 6,42% -7,93% 0,45 -0,55
Credit Suisse - Tremont Blue Chip Index Emerging Markets -2,88% -0,62% 3,71% 11,38% 0,07 6,78% -7,53% 0,55 -0,83

*Die Werte beziehen sich auf den Zeitraum Juli 2007 bis Juni 2008. Das Sharpe-Ratio wurde mit einem risikofreien Zins von 3,5% errechnet.

Bei den Zahlen des aktuellen Monats handelt es sich zum Teil um Schatzungen.

Quelle: Indexanbieter = Credit Suisse Tremont Index LLC (Credit Suisse — Tremont Blue Chip Index Emerging Markets), Feri Institutional Advisors GmbH (ARIX
Commodities /M-RIX Managed Resources Index - Gross, ARIX Emerging Markets Index — Gross)

Analyse: Absolut Research GmbH
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Index-Performance
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Alle Werte beziehen sich auf den Zeitraum Juli 2005 bis Juni 2008. Bei den Zahlen des aktuellen Monats handelt es sich zum Teil um Schétzungen.
Quelle: Indexanbieter; Analyse: Absolut Research GmbH
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Alle Werte beziehen sich auf den Zeitraum Juli 2005 bis Juni 2008. Bei den Zahlen des aktuellen Monats handelt es sich zum Teil um Schéatzungen.
Quelle: Indexanbieter; Analyse: Absolut Research GmbH
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Korrelationskoeffizient

ARIX Credit Credit
Commoditi ARIX Suisse - Suisse -
Index es/M-RIX Emerging Tremont  Tremont HFRX
Managed ARIX Markets/  ARIX Top ARX - Blue Chip  Blue Chip Global MSCI
Resources Composite EMAX Return  Absolute Index Index FTSE  Greenwich HFRX Equal Hedge Hedge RBC
Index - Index - Index - Index - Return  Emerging  Hedge Hedge Investable Weighted Fund Invest  Hedge 250
Gross Gross Gross Gross Index Markets Fund Index Index  Strategies Index Index Index Index
ARIX Commodities/M-RIX
Managed Resources Index - 1 0839 0578 0,697 0,732 0,690 0,720 0,663 0,729 0,740 0,766 0,773 0,820
Gross
QR'X Composite Index - 0,839 1 0,755 0,735 0,760 0,796 0,812 0,786 0,844 0,826 0,823 0,870 0,907
ross
ARIX Emerging
Markets/EMAX Index - 0,578 0,755 1 0,713 0,689 0,789 0744 0799 0738 0,724 0750 0835 0,834
Gross
QR'X Top Return Index - 0,697 0,735 0,713 1 0,639 0,561 0,693 0,537 0,589 0,671 0,685 0,662 0,713
ross
T’ZIX =Ll 0732 0760 0689 0639 1 0664 0763 0672 0828 0,790 0782 0783 0813
inaex
Credit Suisse - Tremont Blue
Chip Index Emerging 0,690 079 0,789 0,561 0,664 1 0,758 0,756 0,735 0,681 0,709 0,761 0,820
Markets
it Suisse - T Bl
Credit Suisse - Tremont Blue  ,,0 (015 0744 0693 0763 0,758 1 0893 0886 0,915 0920 0918 0,939
Chip Index Hedge Fund
FTSE Hedge Index 0,663 078 0,799 0537 0,672 0,756 0,893 1 0,866 0,893 0,904 0,932 0,920
Greenwich Investable Index 0,729 0844 0,738 0589 0,828 0,735 0,886 0,866 1 0,929 0,937 0,925 0,934
HFRX Equal Weighted 0,740 0826 0724 0671 0,790 0681 0915 0,893 0,929 1 0984 0940 0,939
Strategies Index
:"ZRX bl =cREd 0,766 0,823 0,750 0,685 0,782 0,709 0,920 0,904 0,937 0,984 1 0,951 0,955
naex
MSCI Hedge Invest Index 0,773 0870 0,835 0,662 0,783 0,761 0,918 0,932 0,925 0,940 0,951 1 0,971
RBC Hedge 250 Index 0,820 0907 0,834 0713 0,813 0,820 0,939 0,920 0,934 0,939 0,955 0,971 1

Alle Werte beziehen sich auf den Zeitraum Juli 2005 bis Juni 2008. Bei den Zahlen des aktuellen Monats handelt es sich zum Teil um Schétzungen.
Der ARIX Emerging Markets Index sowie der ARX — Absolute Return Index werden erst seit April 2006 berechnet. Die kursiv dargestellten
Korrelationskoeffizienten beziehen sich somit auf einen kiirzeren Zeitraum.

Quelle: Indexanbieter; Analyse: Absolut Research GmbH
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