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THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (No. 1) PLC

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen unter der Uberschrift ,Verwaltungsrat der Gesellschaft*
erscheinen, tragen die Verantwortung fiur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen. Die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben stimmen nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der die angemessene Sorgfalt
hat walten lassen um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen Uberein und enthalten keine Licken,
welche die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen kdnnten. Der Verwaltungsrat tbernimmt hierfur die Verantwortung.

Verkaufsprospekt
THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (NO. 1) PLC

eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrénkter Haftung
in Form einer Dachfondsgesellschaft, die gemal den Gesetzen Uber Kapitalgesellschaften
von 1963 bis 2006 (Companies Acts) in Irland unter der Registernummer 392526 gegriindet und als ein
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemal den Verordnungen der Européischen
Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2003, in der novellierten Fassung,
errichtet wurde. Die Teilfonds haften separat mit ihrem eigenen Vermdgen.

Die Anteile der ersten Teilfonds der Gesellschaft, d. h. des Baring Directional Fund (Euro) und des Baring Directional
Fund (US$), wurden am 22. November 2004 zur amtlichen Notierung und zum Handel am Main Market (wichtigstes
Bdrsensegment) an der Irish Stock Exchange zugelassen. Die Anteile von Class | und Class X des Baring Emerging
Market Income Fund wurden am 11. Dezember 2006 bzw. 2. April 2007 an der Irish Stock Exchange notiert und zum
Handel am Main Market zugelassen. Es wurde ein Antrag auf Zulassung der Anteile des Baring China Select Fund an
der Irish Stock Exchange und zum Handel am Main Market gestellt. Es ist davon auszugehen, dass er ab 18. April 2008
notiert sein wird. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft geht nicht davon aus, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fur die
Anteile entwickeln wird. Es wurden keine Antréage auf Notierung der Anteile an einer anderen Borse gestellt.

Die Verteilung dieses Prospekts ist nur dann in irgendeiner Rechtsordnung gestattet, wenn dem Prospekt ein Exemplar
des jeweiligen letzten verdffentlichten Jahresberichts der Gesellschaft und ein Exemplar des letzten Halbjahresberichtes,
wenn ein solcher nach dem betreffenden Jahresbericht verdffentlicht worden ist, beiliegt. Die genannten Berichte und
dieser Prospekt bilden zusammen den Verkaufsprospekt fir die Ausgabe der Anteile.

Eine Anlage in Anteile der Gesellschaft bringt ein gewisses Risiko mit sich und ist unter Umstéanden nicht fir
alle Anleger geeignet. Wenn Sie sich nicht sicher sind, ob eine Beteiligung an der Gesellschaft fiir Sie geeignet
ist, oder wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, wenden Sie sich bitte an lhren Bérsenmakler, den
Kundenbetreuer Ihrer Bank, Ihren Anwalt, Steuerberater, Wirtschaftsprifer oder sonstigen Finanzberater.

Stand: 10. Marz 2008
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Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland gegriindet und gemaR den
Verordnungen als ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zugelassen wurde. Dementsprechend
unterliegen die Gesellschaft und die Teilfonds der Aufsicht durch die Finanzaufsichtsbehorde.

Die Zulassung der Gesellschaft und der Teilfonds durch die Finanzaufsichtsbehérde stellt keine Billigung oder
Garantie der Teilfonds durch die Finanzaufsichtsbehérde dar und die Finanzaufsichtsbehérde ist auch nicht fur
den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft und der Teilfonds durch die
Finanzaufsichtsbehérde stellt keine Garantie der Performance der Gesellschaft und der Teilfonds dar und die
Finanzaufsichtsbehtdrde ist weder fiur den Erfolg noch Misserfolg der Gesellschaft und der Teilfonds
verantwortlich.

Der Preis der Anteile kann sowohl fallen als auch steigen.

Die Gesellschaft hat von den zustandigen irischen Aufsichtsbehérden eine Bestatigung dariiber erhalten, dass sie die
notwendigen Bedingungen fiir die Inanspruchnahme der Rechte erflllt, die mittels der OGAW-Richtlinie beziiglich
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften hinsichtlich OGAW gewahrt werden.

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des britischen Finanzdienstleistungsgesetzes
von 2000 (Financial Services and Markets Act 2000, ,FSMA"). Dieser Prospekt wird in GroRbritannien von der oder fur
die Verwaltungsgesellschaft verteilt und ist von der Baring Asset Management Limited (,BAML") genehmigt, die im Sinne
des FSMA durch die britische Finanzaufsichtsbehérde (Financial Services Authority; ,FSA") zugelassen und reguliert
wird. Der Geschéftssitz der BAML in 155 Bishopsgate, London EC2M 3XY, stellt die Geschéftsraume im Sinne der FSA-
Richtlinien dar und ist die Adresse, an der jeder Exemplare der Grindungsurkunde der Gesellschaft, Urkunden zur
Abanderung der Griindungsurkunde, den neuesten Verkaufsprospekt*, den vereinfachten Prospekt* und die neuesten
Jahres- und Halbjahresberichte* in englischer Sprache (kostenlos) einsehen kann und diese erhalt (die mit * markierten
Dokumente kostenlos und die anderen zu einer Schutzgebihr). Dartber hinaus kénnen Informationen in englischer
Sprache ber Anteilspreise eingeholt werden; Naheres dazu finden Sie unter der Uberschrift ,Veroffentlichung der
Preise” im Prospekt. Anteilsinhaber kdnnen uber die im entsprechenden Antragsformular vorgesehenen Einrichtungen
ihre Anteile zuriickgeben oder die Riickgabe veranlassen und die Zahlung dafir erhalten. Nahere Angaben Uber die an
die Anteilsinhaber aufgrund ihres Anteilsbesitzes verliehenen Rechte and dartber, ob Personen, die keine Anteilsinhaber
sind, auf Anteilsinhaberversammlungen abstimmen kénnen (und, wenn dies der Fall sein sollte, wer diese Personen
sind) sind im Prospekt unter der Uberschrift ,Anteilsinhaberversammlungen® enthalten. Beschwerden Uber die
Geschéftsfihrung der Gesellschaft sind der BAML zur Weiterleitung an die Gesellschaft vorzulegen.

Bestimmte Teilfonds der Gesellschaft sind derzeit zum offentlichen Vertrieb in Danemark, Deutschland, Frankreich,
GroRbritannien, Hongkong, Luxemburg, Macau, Osterreich, der Schweiz und Spanien zugelassen und kénnen, wenn
sich Gelegenheiten zu einer Ausweitung des Vertriebs ergeben, beschlieRen, bei den zustdndigen Behorden die
Genehmigung fur den 6ffentlichen Vertrieb der Teilfonds in anderen Rechtsordnungen zu beantragen. Wir verweisen Sie
auf Anhang lll, falls Sie Naheres tuber den Registrierungsstatus der einzelnen Teilfonds wissen mdchten.

Die BAML handelt in Bezug auf diesen Prospekt und damit verbundene Angelegenheiten fiir die Gesellschaft, und die
BAML oder mit ihr verbundene Unternehmen besitzen unter Umstanden ein Interesse an oder Bestande von in Anteilen
der Gesellschaft. Sie handelt in Bezug auf eine Investition in der Gesellschaft fur keine andere Person und berét keine
andere Person und behandelt keine andere Person als ihren Kunden (es sei denn, dass zwischen der BAML und der
betreffenden Person andere Vereinbarungen gelten); sie ist auch nicht verpflichtet, einer solchen anderen Person beste
Ausfiihrung oder irgendeine andere der ihren Kunden gewéhrten Schutzeinrichtungen zu bieten.

Personen, die entweder ein Exemplar dieses Prospekts oder ein Antragsformular erhalten, diirfen diesen Prospekt bzw.
das Antragsformular nicht als Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen ansehen und sie dirfen das
Antragsformular in jedem Fall nur dann benutzen, wenn in dem betreffenden Gebiet eine solche Aufforderung
rechtmafig an sie gerichtet oder das Antragsformular rechtmafig und ohne Erflllung von Eintragungs- oder sonstigen
gesetzlichen Vorschriften benutzt werden darf. Personen, die einen Antrag stellen méchten, sollten sich hinsichtlich der
Beachtung der Gesetze des betreffenden Territoriums vergewissern, wozu auch die Einholung der erforderlichen
staatlichen oder sonstigen Genehmigungen und die Einhaltung sonstiger Formvorschriften gehéren.

Die Anteile sind nicht nach dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (in seiner novellierten Fassung) registriert und durfen
weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person angeboten oder verkauft werden.

Die Anteile sind nicht nach dem Finanzinstrumenten- und Bérsengesetz von Japan registriert und werden auch in
Zukunft dort nicht registriert; dementsprechend dirfen Anteile weder direkt noch indirekt in Japan oder zugunsten einer
japanischen Person oder anderen zum Weiterangebot oder Weiterverkauf auf direktem oder indirektem Wege in Japan
noch einer japanischen Person angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies geschieht unter Umstanden, die zur
Einhaltung séamtlicher anwendbarer Gesetze, Verordnungen und Richtlinien fiihren, die von den zustandigen japanischen
Regierungs- und Aufsichtsbehérden erlassen wurden und zum betreffenden Zeitpunkt in Kraft sind. In diesem Sinne ist
eine ,japanische Person“ jede in Japan ansassige Person, einschliellich Kapitalgesellschaften oder andere
Rechtspersonen, die gemaR japanischem Recht organisiert sind.
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Die Gesellschaft ist laut Satzung befugt, Anteile zu verauRern oder deren Ubertragung zu verlangen, die von einer US-
Person oder einer sonstigen Person unter Verletzung der Gesetze oder Vorschriften eines Landes oder einer staatlichen
Stelle oder von einer oder mehreren Personen unter Bedingungen gehalten werden (ungeachtet dessen, ob diese
Bedingungen diese Personen direkt oder indirekt, entweder allein oder zusammen mit anderen Personen, die mit ihnen
verbunden sind oder nicht, beriihren, oder unter sonstigen Bedingungen, die dem Verwaltungsrat relevant erscheinen),
die nach Ansicht des Verwaltungsrats zu einer Steuerpflicht der Gesellschaft oder eines Teilfonds oder die
Anteilsinhaberschaft fuhren kdnnten oder bewirken kénnten, dass die Gesellschaft oder einer der Teilfonds oder die
Anteilsinhaberschaft einen sonstigen finanziellen Nachteil erleiden, der anderenfalls nicht entstanden wéare bzw. den sie
anderenfalls nicht erlitten hatten.

Wenn als Reaktion auf kurzfristige Marktschwankungen wiederholt Ank&ufe und Verkaufe der Fondsanteile
vorgenommen werden - bekannt als Market-Timing - kann sich dies stérend auf die Anlagestrategie der Gesellschaft
auswirken und zu einem Anstieg der Fondsaufwendungen zum Nachteil samtlicher Anteilsinhaber fiihren. Die Teilfonds
sind nicht fur das Market-Timing oder den exzessiven Borsenhandel bestimmt. Um diesen Praktiken entgegen zu wirken,
ist der Verwaltungsrat berechtigt, die Antrage auf Anteile von solchen Personen zu verweigern, von denen er nach
seinem vernunftigen Ermessen annimmt, dass diese das Market-Timing betreiben oder in sonstiger exzessiver oder
potenziell stérender Weise im Hinblick auf die Teilfonds tatig werden.

Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, Anteile von Anteilsinhabern aufgrund der jeweiligen Umsténde des
Anteilsinhabers oder dann zuriickzunehmen, wenn er verniinftige Grinde zur Annahme hat, dass sich die Anteilsinhaber
an Aktivitaten beteiligen, die dazu fiuhren konnten, dass die Gesellschaft, der entsprechende Teilfonds oder dessen
Anteilsinhaberschaft einen aufsichtsrechtlichen, finanziellen, rechtlichen, steuerlichen oder wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteil erleiden, den die Gesellschaft, der entsprechende Teilfonds oder dessen
Anteilsinhaberschaft ansonsten nicht erlitten hatten.

Von einem Handler, einem Verkaufer oder einer sonstigen Person gemachte Angaben oder abgegebene Erklarungen,
die nicht in diesem Prospekt oder seinen Anlagen enthalten sind, sind als unbefugt anzusehen und sollten daher nicht
zur Grundlage fur eine Entscheidung genommen werden. Weder die Aushandigung dieses Prospekts noch das
Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen eine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum der Erstellung dieses Prospekts korrekt sind.

Potenziellen Zeichnern von Anteilen wird empfohlen, sich Uber (a) die etwaigen steuerlichen Folgen, (b) die gesetzlichen
Vorschriften und (c) die etwaigen Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften zu informieren, die fir sie
nach den Gesetzen des Landes gelten, dessen Staatsangehorige sie sind oder in dem sie anséassig sind oder ihren
Steuerwohnsitz haben und die fir die Zeichnung, den Besitz oder die VerduRerung von Anteilen von Bedeutung sein
konnten. Eine Anlage in die Teilfonds sollte nicht den Hauptanteil an einem Anlageportefeuille ausmachen und
ist unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Potenziellen Kaufern von Anteilen wird empfohlen den
Abschnitt mit der Uberschrift , Risikofaktoren* zu lesen.

Aufgrund der Differenz, die zu irgendeinem Zeitpunkt zwischen dem Ausgabe- und Rickgabepreis fur die
Anteile der Teilfonds bestehen kann, ist die Anlage als mittel- bis langfristig zu betrachten.

Die Anleger werden auch darauf hingewiesen, dass ein Teilfonds hauptséchlich in Finanzderivate investieren
darf.

Weder die Zulassung der Anteile zur amtlichen Notierung und den Handel am Main Market noch die Billigung des
Zulassungsprospekts gemaR den Borsenzulassungsvorschriften der Irish Stock Exchange oder der Handel am Main
Market stellen eine Gewahrleistung oder Zusicherung der Irish Stock Exchange hinsichtlich der Kompetenz der
Dienstleister der Gesellschaft oder anderer Parteien, die mit der Gesellschaft verbunden sind, der Angemessenheit der
von im Zulassungsprospekt enthaltenen Informationen oder der Eignung der Gesellschaft fur Anlagezwecke dar.

Innerhalb der Teilfonds kdnnen zu unterschiedlichen Zeitpunkten verschiedene Klassen aufgelegt und notiert werden;
daher kann es vorkommen, dass mit dem Asset-Pool, auf den sich eine bestimmte Klasse bezieht, zum Zeitpunkt der
Auflegung einer bzw. mehrerer Klassen bereits gehandelt wird. Es werden von Zeit zu Zeit Finanzinformationen Uber die
Teilfonds verdéffentlicht, und die jeweils neuesten verdéffentlichten gepriften und ungepriiften Finanzinformationen stehen
potenziellen Anlegern auf Anfrage nach der Veréffentlichung zur Verfigung.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen als die englische Sprache iibersetzt werden. Diese Ubersetzungen werden
direkte Ubersetzungen sein, aber im Falle mangelnder Ubereinstimmung ist die Fassung dieses Prospekts in englischer
Sprache mafRgebend.

Die Gesellschaft gibt den Anteilsinhabern auf Anfrage ergénzende Informationen Uber die angewandten
Risikomanagementmethoden, einschliellich der angewandten quantitativen Begrenzungen und der jlngsten
Entwicklungen des Risikos und der Renditeeigenschaften der wichtigsten Anlagekategorien der Gesellschaft.
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Definitionen

~Abrechnungstag"

LAllgemeiner Verwalter*

LAmtliches Kursblatt”

LJAnerkannte Borse*

~+Angebotsfrist*

~Ansassigkeit —
Gesellschaften”

~Ansassigkeit —
Privatpersonen®

JAnteil” bzw. ,Anteile

LAnteilsinhaber"

“

ist der vierte Geschéftstag nach dem relevanten Handelstag.

ist Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited oder eine oder
mehrere  andere  Person(en), die zu einem spateren Zeitpunkt von der
Verwaltungsgesellschaft nach vorheriger Zustimmung der Finanzaufsichtsbehérde
ordnungsgeman zum Allgemeinen Verwalter der Gesellschaft ernannt wurde(n).

ist die taglich vertffentlichte Liste von Wertpapieren oder Anteilen, die zur amtlichen
Notierung und zum Handel am Main Market an der Irish Stock Exchange zugelassen sind.

ist jede geregelte Borse oder jeder geregelter Markt, an dem die Gesellschaft investieren darf.
Dieser Prospekt und die Satzung enthalten eine Liste dieser Borsen und Markte.

ist die vom Verwaltungsrat festgelegte Frist, innerhalb der Anteile zum ersten Mal zur
Zeichnung angeboten werden; sie sind im jeweiligen Nachtrag fir die einzelnen Teilfonds
genannt und kann nach Bekanntgabe durch die Gesellschaft an die Finanzaufsichtsbehdrde
und den Treuhander geéndert werden.

Eine Gesellschaft, die in Irland zentral verwaltet und beherrscht wird, ist unabhangig davon,
wo sie ihren rechtlichen Sitz hat, in Irland ansassig. Eine Gesellschaft, die nicht in Irland
zentral verwaltet und beherrscht wird, aber in Irland gegriindet wurde, ist in Irland anséssig,
es sei denn, dass:

. die Gesellschaft oder eine mit ihr verbundene Gesellschaft ein Gewerbe in Irland
betreibt und die Gesellschaft entweder letztlich von in EU-Mitgliedstaaten oder in
Landern, mit denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen hat, anséassigen
Personen beherrscht wird oder die Gesellschaft oder eine mit ihr verbundene
Gesellschaft bérsennotierte Gesellschaften an einer anerkannten Wertpapierbérse in
der EU oder in einem Steuerabkommensland sind

oder

. die Gesellschaft im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland
und einem anderen Land als nicht in Irland anséssig angesehen wird.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Feststellung der steuerlichen Ansassigkeit einer
Gesellschaft in bestimmten Fallen kompliziert sein kann, und Erklarende werden auf die
spezifischen gesetzlichen Bestimmungen von § 23A des Steuergesetzes verwiesen.

Eine naturliche Person wird in einem 12-monatigen Steuerjahr als in Irland ansassig
angesehen, wenn sie:

1) sich in dem betreffenden 12-monatigen Steuerjahr 183 Tage oder lénger in Irland
aufhalt;

oder

2) insgesamt 280 Tage in Irland anwesend war, wobei die Anzahl der Tage, die sie im

betreffenden 12-monatigen Steuerjahr in Irland verbracht hat, mit der Anzahl der
Tage, die sie im vorangegangenen 12-monatigen Steuerjahr in Irland verbracht hat,
zusammengezé&hlt werden.

Die Anwesenheit einer natlrlichen Person in Irland an nicht mehr als 30 Tagen in einem 12-
monatigen Steuerjahr bleibt bei der Anwendung des Zweijahrestests unberiicksichtigt.
Anwesenheit in Irland an einem Tag bedeutet die persdnliche Anwesenheit einer natiirlichen
Person am Ende des Tages (Mitternacht).

ist ein gewinnberechtigter Anteil oder, soweit in diesem Prospekt nichts anderes vorgesehen
ist, ein Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils von mindestens einem Hundertstel am
Anteil des Kapitals der Gesellschaft, der einer bestimmten Klasse zuzurechnen ist.

ist eine Person, die als Anteilsinhaber im Anteilsregister eingetragen ist, das zurzeit von oder
im Namen der Gesellschaft gefiihrt wird.
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~Antragsformular*

~Ausgabeaufschlag"

+<Ausgabepreis*

~Ausgabepreis je Anteil*

~BAML"

.Basiswahrung"“

.Bewertungstag“
.Bewertungszeitpunkt*

.Bilanzstichtag”

.CD" oder ,CDs"
,Class"”

.Europaischer
Wirtschaftsraum (EWR) “

~Finanzaufsichtsbehorde*
,Finanzderivate*
.Finanzdienstleistungs-
gesetz"
.Geldmarktpapiere*
.Geschaftstag"
.Gesellschaft”

.Gesetz" (Act)

.Halbjéhrlicher
Abschlusstag”

.Handelstag"“

ist das Antragsformular, das wie von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit vorgesehen, von den
Anlegern auszufullen ist.

ist ein prozentualer Anteil am Ausgabepreis je Anteil, der im jeweiligen Nachtrag genannt
wird, oder ein hoherer Betrag, der per Sonderbeschluss (mit ¥ Mehrheit) genehmigt wurde.

ist der fir einen Anteil zu zahlende Ausgabepreis, der im jeweiligen Nachtrag fir die
einzelnen Teilfonds genannt wird.

ist der Preis, zu dem ein Anteil hinsichtlich einer bestimmten Klasse nach der Angebotsfrist
gekauft werden kann; dieser Preis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil, der der
jeweiligen Klasse am Bewertungszeitpunkt zuzurechnen ist.

ist Baring Asset Management Limited oder eine oder mehrere andere Person(en), die zu
einem spateren Zeitpunkt ordnungsgemal zur Anlageverwaltung der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der Finanzaufsichtsbehdrde ernannt wurde(n).

ist die Wahrung, in der die Bicher eines Teilfonds gefiihrt werden; sie wird im
entsprechenden Nachtrag bezuglich dieses Teilfonds genannt.

ist der Tag, der in dem jeweiligen Nachtrag fiir den Teilfonds genannt wird.
ist der Zeitpunkt, der in dem jeweiligen Nachtrag fuir den Teilfonds genannt wird.

ist der 30. April eines jeden Jahres, zu dem der Jahresabschluss der Gesellschaft erstellt wird
oder ein solches anderes Datum, das der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann.

sind Certificates of Deposit (so genannte Einlagenzertifikate).

ist eine bestimmte Kategorie von Anteilen eines Teilfonds.

sind die EU-Mitgliedstaaten (Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Grol3britannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta,
die Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Ruménien, Schweden, die Slowakische
Republik, Slowenien, Spanien, die Tschechische Republik, Ungarn und Zypern) sowie Island,
Liechtenstein und Norwegen und jene anderen Staaten, die dem EWR zu gegebener Zeit
beitreten kénnen.

ist die Aufsichts- und Regulierungsbehdrde fur die irischen Finanzmarkte.

sind Finanzderivate.

ist das britische Finanzdienstleistungsgesetz von 2000 (Financial Services and Markets Act,
2000).

sind Papiere, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und einen
Wert haben, der jederzeit genau ermittelt werden kann.

ist in Bezug auf einen Fonds jeder Tag aufer Samstag oder Sonntag, an dem die Banken
sowohl in Dublin als auch London offen sind, sofern nichts anderes im Nachtrag zum
entsprechenden Fonds angegeben ist.

ist The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc.
sind die Gesetze Uber Kapitalgesellschaften von 1963 bis 2006 (Companies Acts) sowie
jegliche Abanderung oder Wiederinkraftsetzung derselben.

ist jeweils der 31. Oktober.

ist/sind in Bezug auf einen Fonds ein bzw. mehrere Geschéftstag(e), die in dem auf den
Fonds bezogenen Nachtrag genannt werden; es muss mindestens alle zwei Wochen einen
Handelstag geben, mit Ausnahme von Samstag oder Sonntag, an denen die Banken sowohl
in Dublin als auch London offen sind.
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.In Irland ansassige
Person*

Jrische Person*

Jrish Stock Exchange*

“Irland”

.Mindestanlage*

»Mindestbeteiligung”

.Mindestnetto-
inventarwert"

.Mitglieder des
Verwaltungsrats*”
.Mitgliedstaat”
~-Monat"

.Nachtrag"

,Nettoinventarwert"

“Nettoinventarwert
je Anteil”

“OECD"

“OGAW*

ist

e im Falle einer natirlichen Person eine im steuerlichen Sinne in Irland anséassige
naturliche Person.

e im Falle eines Treuhandvermdgens ein im steuerlichen Sinne in Irland anséassiges
Treuhandvermégen.

e im Falle einer Gesellschaft eine im steuerlichen Sinne in Irland ansassige Gesellschaft.

ist eine Person, die in Irland ansassig ist oder ihren standigen Wohnsitz hat, aber kein
steuerbefreiter irischer Anleger ist.

ist The Irish Stock Exchange Limited, die Borse Irlands.

ist die Republik Irland.

ist der Betrag hinsichtlich einer Erstanlage und/oder Folgeanlage, die im jeweiligen Nachtrag
genannt oder vom Verwaltungsrat festgelegt und den Anlegern mitgeteilt wird.

ist die im jeweiligen Nachtrag genannte Mindestanzahl von Anteilen bzw. der Mindestwert der
Anteile, die ein Anteilsinhaber halten muss.

ist 50 Millionen USD bzw. dessen Gegenwert; fallt der Nettoinventarwert unter diesen Betrag,
ist der Verwaltungsrat berechtigt, die Gesellschaft oder einen Teilfonds zu beenden.

sind die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft oder alle ordnungsgemafn
genehmigten Ausschiisse oder Beauftragten derselben.
ist ein Mitgliedstaat der Européischen Union.

ist ein Kalendermonat.

ist ein Nachtrag zu diesem Prospekt, der bestimmte Informationen hinsichtlich eines
Teilfonds und/oder einer oder mehrerer Klassen enthalt.

ist der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder gegebenenfalls einer relevanten Klasse, der im
Einklang mit den im Absatz ,Berechnung des Nettoinventarwerts* dieses Prospektes
dargelegten Grundséatzen berechnet wird.

ist der einer bestimmten Klasse zuzurechende Nettoinventarwert je Anteil, der im Einklang mit
den im Absatz ,Berechnung des Nettoinventarwerts" dieses Prospektes dargelegten
Grundsétzen berechnet wird.

ist die englische Abkurzung fur Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung. Die nachstehenden drei8ig Lander sind zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospektes Mitglieder der OECD: Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Grofbritannien, Island, Irland, Italien, Japan, Kanada, Korea,
Luxemburg, Mexiko, die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal,
Schweden, die Schweiz, die Slowakische Republik, Spanien, die Tschechische Republik, die
Turkei, Ungarn und die Vereinigten Staaten.

ist die Abkirzung fur Organismus fir gemeinsame Anlage in Wertpapieren:

- dessen ausschlieBBlicher Zweck darin besteht, die beim Anlegerpublikum
beschafften Gelder fiir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der
Risikostreuung entweder nur in (i) Ubertragbare Wertpapiere oder (ii) in andere
veraul3erbare finanzielle Aktiva oder beidem zu investieren,

- dessen Anteile auf Verlangen der Anteilsinhaber direkt oder indirekt zu Lasten
des Vermdgens des Organismus zurlickgekauft oder zuriickgenommen werden.
Die von einem OGAW ergriffenen MafRnahmen, um sicherzustellen, dass der
Borsenwert seiner Anteile nicht wesentlich von seinem Nettoinventarwert
abweicht, werden derartigen Rickkaufen oder Rlicknahmen gleichgestellt.
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,OGAW-Mitteilungen*

,OGAW-Richtlinie*

,Ordentlicher Beschluss*

.Person der Vereinigten
Staaten”

.Person mit stindigem
Wohnsitz in Irland”

~Prospekt*
.Rechnungs-

periode*

.Relevante Erklarung“

.Relevanter Zeitraum*

.Rucknahmegebihr*

sind die Mitteilungen und Richtlinien, die die Finanzaufsichtsbehtrde von Zeit zu Zeit
hinsichtlich eines OGAW herausgibt.

ist die Richtlinie des Rates der Europdischen Gemeinschaften 85/611/EWG vom
20. Dezember 1985 in ihrer jeweiligen Fassung.

ist ein auf einer im Einklang mit den Bestimmungen der Satzung einberufenen und
abgehaltenen Versammlung der Anteilsinhaber oder gegebenenfalls der Anteilsinhaber einer
bestimmten Klasse vorgeschlagener Beschluss, der auf einer solchen Versammlung durch
einfachen Mehrheitsbeschluss der gesamten Stimmen, die fir bzw. gegen den
Beschlussantrag abgegeben wurden, gefasst wird.

ist ein Blrger oder Gebietsansassiger der Vereinigten Staaten, eine Kapitalgesellschaft, ein
Treuhandvermoégen, eine Personengesellschaft oder eine sonstige Rechtsperson, die/das
nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten
errichtet oder organisiert ist, oder jegliche Vermdgensmasse oder jegliches
Treuhandvermoégen, deren bzw. dessen Ertrdge unabhéngig von ihrer Herkunft der
Bundeseinkommensteuer der Vereinigten Staaten unterliegen.

. ist im Falle einer natirlichen Person eine natirliche Person mit im steuerlichen Sinne
standigem Wohnsitz in Irland.
. ist im Falle eines Treuhandvermdgens ein Treuhandvermdogen, das im steuerlichen

Sinne seinen standigen Sitz in Irland hat.

Die Finanzbehoérde hat in Bezug auf Privatpersonen mit stdndigem Wohnsitz folgende
Definition verdffentlicht:

Die Bezeichnung ,standiger Wohnsitz* zum Unterschied von ,Anséassigkeit* bezieht sich auf
die normale Lebensweise einer Person und die Ansassigkeit an einem Ort mit einem
gewissen Mald an Kontinuitéat.

Eine natirliche Person, die in drei aufeinander folgenden Steuerjahren in Irland ansassig
gewesen ist, wird ab dem Beginn des vierten Steuerjahres zu einer Person mit standigem
Wohnsitz in Irland. Eine natirliche Person, die ihren standigen Wohnsitz in Irland gehabt hat,
verliert am Ende des dritten aufeinander folgenden Steuerjahres, in dem sie nicht in Irland
ansassig ist, die Eigenschaft einer Person mit stdindigem Wohnsitz in Irland. Somit bleibt eine
naturliche Person, die in dem vom 1.Januar 2007 bis 31. Dezember 2007 dauernden
Steuerjahr in Irland anséssig ist und ihren sténdigen Wohnsitz hat und in dem Jahr Irland
verlasst, bis zum Ende des Steuerjahres 2010 eine Person mit standigem Wohnsitz in Irland.

Das Konzept des standigen Sitzes eines Treuhandvermdgens ist etwas unklar und steht mit
seiner Ansassigkeit in steuerlichem Sinne in Verbindung.

ist das vorliegende Dokument, das von Zeit zu Zeit abgeandert, erganzt oder verandert
werden kann.

ist ein Zeitraum, der am Bilanzstichtag endet und — im Fall der ersten Rechnungsperiode —
am Tag der Grindung der Gesellschaft bzw., in darauffolgenden Perioden, an dem Tag, der
auf den Ablauf der letzten Rechungsperiode fallt, beginnt.

ist die fir die Anteilsinhaber relevante Erklarung, wie in Anhang 2B zum Steuergesetz
angegeben. Die relevante Erklarung fir Anleger, die weder in Irland ansdssige Personen
noch Personen mit stdéndigem Wohnsitz in Irland sind, (oder fur solche Anleger handelnde
Vermittler) ist in dem diesem Prospekt beigefiigten Antragsformular enthalten.

ist ein Zeitraum von 8 Jahren, der mit dem Erwerb eines Anteils durch einen Anteilsinhaber
beginnt, und jeder darauffolgender Zeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar im Anschluss an
den vorherigen relevanten Zeitraum beginnt.

ist ein prozentualer Anteil vom Ricknahmepreis je Anteil, der im jeweiligen Nachtrag genannt
wird, oder ein héherer Betrag, der per Sonderbeschluss (mit %2 Mehrheit) genehmigt wurde.
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.Rucknahmepreis*

LSatzung*

~Sonderbeschluss”

~Steuerbefreiter irischer
Anleger*

~Steuergesetz”

~Teilfonds”

~Treuhander"

»Treuhandvertrag”

T

,Ubertragbare
Wertpapiere*

ist der Preis, zu dem ein Anteil hinsichtlich einer bestimmten Klasse verkauft werden kann;
dieser Preis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil, der der jeweiligen Klasse am
Bewertungszeitpunkt zuzurechnen ist.

ist die Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft.

ist ein auf einer im Einklang mit dem Gesetz einberufenen und abgehaltenen Versammlung
der Anteilsinhaber oder gegebenenfalls der Anteilsinhaber einer bestimmten Klasse
vorgeschlagener Beschluss, der auf einer solchen Versammlung durch die Mehrheit von
mindestens 75 % der gesamten Stimmen, die fir bzw. gegen den Beschlussantrag
abgegeben wurden, gefasst wird.

ist:

a) ein Pensionsplan, der ein befreiter genehmigter Plan im Sinne von § 774 des
Steuergesetzes ist, oder ein  Rentenversicherungsvertrag oder eine
Treuhandeinrichtung, fiir den/die § 784 bzw. 785 des Steuergesetzes gilt;

b) eine Gesellschaft, die das Lebensversicherungsgeschaft im Sinne von § 706 des
Steuergesetzes betreibt;

c) ein Anlageorganismus im Sinne von § 739B(1) des Steuergesetzes;

d) eine besondere Anlageeinrichtung im Sinne von § 737 des Steuergesetzes;

e) ein Investmentfonds, fir den § 731(5)(a) des Steuergesetzes gilt;

f) eine gemeinnutzige Einrichtung geman § 739D(6)(f)(i) des Steuergesetzes;

0) eine Person mit Anspruch auf Befreiung von der Einkommensteuer und

Kapitalgewinnsteuer gemafR § 784A(2) des Steuergesetzes, soweit die gehaltenen
Anteile Vermdgenswerte eines genehmigten Pensionsfonds oder eines genehmigten
Mindestpensionsfonds sind;

h) eine Person, die gemall § 848E des Steuergesetzes hinsichtlich Anteilen, die
Vermogenswerte eines Sondersparkontos im Sinne von § 848C des Steuergesetzes
sind, von der Einkommen- und Kapitalgewinnsteuer befreit ist;

i) eine Person mit Anspruch auf Befreiung von der Einkommensteuer und der
Kapitalgewinnsteuer gemafd § 7871 der Steuergesetze, soweit die Anteile
Vermoégenswerte eines PRSA sind;

)] eine Genossenschaftsbank im Sinne von § 2 des Credit Union Act von 1997; die
National Pensions Reserve Fund Commission; oder
k) jede sonstige Person, die in Irland ansassig ist oder ihren stédndigen Wohnsitz in

Irland hat, der nach der Steuergesetzgebung oder durch die schriftlich niedergelegte
Praxis oder Genehmigung der Finanzverwaltung das Eigentum an Anteilen gestattet
ist, ohne dass dies zu einer Besteuerung des Portefeuilles flhrt oder mit dem
Portefeuille verbundene Steuerbefreiungen gefahrdet;

vorausgesetzt, dass die relevante Erklarung vorliegt.
ist das Steuerkonsolidierungsgesetz von 1997 (von Irland) in der jeweiligen Fassung.

ist ein Teilfonds der Gesellschaft — wobei es sich um die vom Verwaltungsrat festgelegte
Bezeichnung einer bestimmten Anteilsklasse als ein Teilfonds handelt — dessen Erlése aus
der Ausgabe von Anteilen getrennt zusammengelegt und gemaflR dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt werden, und der von der Gesellschaft mit
Zustimmung des Treuhanders und der Finanzaufsichtsbehérde von Zeit zu Zeit errichtet wird.

ist Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited oder eine oder
mehrere andere Person(en), die zu einem spéateren Zeitpunkt nach vorheriger Zustimmung
der Finanzaufsichtshehérde ordnungsgemafl zum Treuhander der Gesellschaft ernannt
wurde(n).

ist der Treuhandvertrag zwischen der Gesellschaft und dem Treuh&nder vom 8. November
2004, der durch den ersten Nachtrag zum Vertrag vom 11. Oktober 2007 abge&andert wurde.

ist die englische Abkiirzung fir eine telegrafische Uberweisung.

sind:

. Aktien von Gesellschaften oder andere Wertpapiere, die mit Aktien von Gesellschaften
gleichzusetzen sind;

. Anleihen und andere Arten von verbrieften Schuldtiteln;
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.Verbundene Person”

.vereinigte Staaten“

LVvermittler*

.verordnungen“

.vertrag des
Allgemeinen Verwalters*

.vertrag der
Anlageverwaltung”

.vertrag der
Verwaltungsgesellschaft”

. alle anderen borsenfahigen Wertpapiere, die mit dem Recht verbunden sind, derartige
Ubertragbare Wertpapiere im Wege der Zeichnung oder des Austausches zu erwerben,
was Techniken und Investitionen zwecks effizienter Portefeuilleverwaltung ausschlief3t.

ist in Bezug auf eine Person (,die relevante Person®):

(@) jede Person, die direkt oder indirekt wirtschaftlicher Eigentiimer von 20 % oder mehr
des Grundkapitals der relevanten Person ist oder in der Lage ist, direkt oder indirekt
20 % oder mehr der gesamten Stimmrechte auszuiiben, die dem stimmberechtigten
Grundkapital der relevanten Person zuzurechnen sind.

(b) jede von einer vorstehend unter (a) beschriebenen Person beherrschte
Kapitalgesellschaft, und fir diesen Zweck bedeutet ,Beherrschung” einer
Kapitalgesellschatft:

@) (direkte oder indirekte) Kontrolle Uber die Zusammensetzung des
Verwaltungsrats (Board of Directors) der betreffenden Kapitalgesellschaft;
oder

(i) (direkte oder indirekte) Beherrschung von mehr als der Halfte der

Stimmrechte, die dem stimmberechtigten Grundkapital der betreffenden
Kapitalgesellschaft zuzurechnen sind; oder

(iii) (direkter oder indirekter) Besitz von mehr als der Halfte des ausgegebenen
Grundkapitals (mit Ausnahme jeglichen Teils des Grundkapitals, das nur
bis zu einem bestimmten Betrag ein Recht auf Beteiligung an einer
Ausschiittung von Gewinnen oder Kapital verleiht);

(c) jede Kapitalgesellschaft, von deren Grundkapital die relevante Person 20 % oder
mehr als wirtschaftlicher Eigentimer halt, und jede Kapitalgesellschaft, von deren
stimmberechtigtem Grundkapital die relevante Person 20 % oder mehr der dem
stimmberechtigten Grundkapital zuzurechenden Stimmrechte direkt oder indirekt
ausiiben kann; und

(d) jedes Mitglied des Verwaltungsrats oder ein sonstiger satzungsmafiger
Funktionstrager der relevanten Person oder einer Kapitalgesellschaft, die eine
verbundene Person der relevanten Person gemaf den vorstehenden Buchstaben
(a), (b) oder (c) ist.

sind die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen und alle ihrer
Rechtsordnung unterstehenden Gebiete (einschlieBlich des Commonwealth von Puerto Rico).

ist eine Person, die:

(a) ein Geschaft betreibt, das in der Entgegennahme von Zahlungen von einem
Anlageorganismus fur andere Personen besteht oder dies umfasst, oder

(b) fur andere Personen Anteile eines Anlageorganismus halt.

sind die Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2003 (S.I. Nr. 211 von 2003), in der novellierten Fassung und
jegliche Verordnungen oder Bekanntmachungen, die gemaR den jeweils geltenden
Verordnungen von der Finanzaufsichtsbehérde herausgegeben werden.

ist der Vertrag des Allgemeinen Verwalters und des Registerfihrers zwischen der
Gesellschaft und dem Allgemeinen Verwalter vom 8. November 2004, der durch den ersten
Nachtrag zum Vertrag vom 11. Oktober 2007 abgeandert wurde.

ist der Vertrag der Anlageverwaltung vom 20. Dezember 2006, der durch den ersten
Nachtrag vom 11. Oktober 2007 novelliert wurde.

ist der Vertrag der Verwaltungsgesellschaft zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft vom 8. November 2004, der durch den ersten Nachtrag zum Vertrag
vom 11. Oktober 2007 abgeandert wurde.
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Lverwaltungs-

gesellschaft” ist Baring Asset Management Limited oder eine oder mehrere andere Person(en), die in
Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der Finanzaufsichtsbehtérde zu einem spéteren
Zeitpunkt als ordnungsgemalRe Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ernannt wurde(n).

In diesem Prospekt beziehen sich ,Dollar®, ,Cent* und das Kirzel ,USD" auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika, ,britisches Pfund“, ,Pence” und das Kiirzel ,GBP" beziehen sich auf die Wahrung Grof3britanniens und ,Euro”,
das Kirzel ,EUR" und das Zeichen ,€* beziehen sich auf die einheitliche Wé&hrung, die in den Bestimmungen der
Verordnung des Rates (EG) Nr. 1103/97 und der Verordnung des Rates (EG) Nr. 974/98 vom 3. Mai 1998 und allen
anderen Vorschriften zur Einfilhrung des Euro definiert ist und denen sie unterliegt.
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Einleitung

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Form einer Dachfondsgesellschaft, die
am 18. Oktober 2004 gemall dem Gesetz mit der Registernummer 392526 in Irland gegriindet wurde, um sowohl
Privatanlegern als auch institutionellen Anlegern die Vorzige erfahrener professioneller Vermdgensverwaltung
anzubieten. Die Teilfonds haften separat mit ihrem eigenen Vermdgen. Die Gesellschaft wurde von der
Finanzaufsichtsbehorde als eine OGAW gemaf den Verordnungen zugelassen.

Die Gesellschaft ist eine Dachfondsgesellschaft, in deren Rahmen der Verwaltungsrat mit der vorherigen Genehmigung
der Finanzaufsichtsbehtrde zu gegebener Zeit verschiedene Teilfonds auflegen kann. Fir jede Anteilsklasse wird ein
separater Teilfonds verwaltet, dessen Gelder im Einklang mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds investiert werden. Jeder Teilfonds kann mehr als eine Klasse von Anteilen einfiilhren, wobei diese separaten
Anteilsklassen auf verschiedene Wahrungen lauten kénnen. Weitere Angaben zu den Teilfonds sind in den einzelnen
Nachtragen zum Prospekt enthalten. Jeder Nachtrag ist in Verbindung mit dem Prospekt zu lesen.

Die Anteile stehen derzeit in den folgenden Teilfonds und den nachstehenden Wahrungen und Klassen zur Verfligung:

BASIS- ANTEILS-
QeSS WAHRUNG WAHRUNGEN
Baring Directional Fund (Euro)
Class A EUR EUR
Class X EUR EUR
Baring Directional Fund (US$)
Class A UsD uUsD
Class X UsD UsbD
Baring Emerging Market Income Fund
Class A uUsb usb
Class A (Euro) UsD EUR
Class A (Sterling) Hedged UsD GBP
Class | uUsb usD
Class | (Euro) UsD EUR
Class X UsD UsbD
Baring China Select Fund
Class A uUsD uUsD
Class A (Euro) UsD EUR
Class | uUsD uUsD
Class | (Euro) UsD EUR
Class X uUsD usD
Class C (USD) uUsD uUsD
Class C (Euro) UsD EUR

Der Verwaltungsrat kann weitere Teilfonds mit der vorherigen Genehmigung der Finanzaufsichtsbehérde einrichten.

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit hinsichtlich aller Teilfonds Anteilsklassen einfihren, was der
Finanzaufsichtsbehoérde im Voraus bekannt zu geben und von ihr zu genehmigen ist. Bei Einfiihrung einer neuen Klasse
erstellt und verdffentlicht die Gesellschaft Unterlagen, in denen die jeweiligen Einzelheiten fir jede derartige Klasse
beschrieben werden. Class X Anteile eines jeden Teilfonds stehen vorbehaltlich der Zustimmung der BAML in
begrenztem Male zur Verfugung.

Der entsprechende Nachtrag informiert darliber, wie oft jeder Teilfonds bewertet wird. Anteile kdnnen normalerweise per
Antrag an die BAML an einem Handelstag gekauft, verauRert oder umgeschichtet werden.

Die Gesellschaft kann Antrage auf Anteile ganz oder teilweise ablehnen. Die Hohe der Mindestanlage (einschlie3lich des

Ausgabeaufschlags) wird im entsprechenden Nachtrag genannt. Der Ausgabeaufschlag wird ebenfalls im
entsprechenden Nachtrag genannt.
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Alle Anteilsinhaber haben Anspruch auf die Vorziige aus den Bestimmungen der Satzung und sind an diese gebunden;
dartber hinaus wird vorausgesetzt, dass sie von diesen Bestimmungen Kenntnis haben. Kopien der Satzung sind bei
der unten stehenden Adresse erhéltlich.

Diese Einleitung enthéalt ausgewahlite Informationen. Sie missen in Verbindung mit dem gesamten Prospekt und den
diesbezliglichen Nachtragen gelesen werden.

Verwaltungsrat der Gesellschaft
Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft sind folgende Personen:
Richard Bellis

Richard Bellis (Jahrgang 1966) kam im Marz 2007 zu Barings und ist Director der Baring Asset Management CI Limited.
Herr Bellis ist britischer Staatsbirger und hat tber 20 Jahre Anlageerfahrung im Banken- und Anlagegeschéft in
Guernsey gesammelt. Davor war er Leiter der Abteilung Investments bei RBC Investment Management (Guernsey) and
(UK) Limited und hat auRerdem bei MeesPierson und Lloyds Bank International (Guernsey) gearbeitet. Herr Bellis ist
Mitglied des Securities Institute.

Anthony Cooney

Anthony Cooney (Jahrgang 1967) ist ein Fellow der Chartered Association of Certified Accountants und ist seit 1996
Leiter der Abteilung Valuations and Fund Accounts von International Fund Managers (Ireland). Herr Cooney ist irischer
Staatsbirger und kam 1990 zu dem Allgemeinen Verwalter; seit Anfang 2003 ist er Director des Allgemeinen Verwalters.
Herr Cooney fungiert als Verwaltungsratsmitglied bei einigen Investmentgesellschaften.

lan Pascal

lan Pascal (Jahrgang 1962) kam 2002 zu Barings und leitet das Marketing-Ressort von Baring Asset Management. Zu
den Aufgaben von Herrn Pascal gehoren der Vertrieb von Investmentfonds, alternative Anlagen, Privatkunden und die
globale Firmenkommunikation. Herr Pascal ist britischer Staatsbiirger und erlangte am Henley Management College
einen MBA.

Paul Savage

Paul Savage (Jahrgang 1958) ist derzeit Group Head of Investment Operations bei Baring Asset Management und
Director der Baring Fund Managers Limited. Er ist seit 18 Jahren im Vermdgensverwaltungsgeschaft in London im
Investment-, IT- und Managementbereich tatig. Herr Savage ist britischer Staatsbirger. Er kam 2001 als Head of Market
Activities zu Baring Asset Management und hat sein Studium an der Universitat Sheffield in Englisch und Franzdsisch
abgeschlossen.

Mark Thorne

Mark Thorne (Jahrgang 1970) ist Managing Partner bei Dillion Eustace, Solicitors, einer in Irland fihrenden
Anwaltskanzlei. Er hat weitreichende Erfahrung in den Bereichen internationale Finanzdienstleistungen und
Kapitalanlagenverwaltung und wurde fiir einen bestimmten Zeitraum zum Rechtsberater des Allgemeinen Verwalters
bestellt. Herr Thorne ist irischer Staatsbirger und arbeitet seit seiner Grindung im Jahr 1992 bei Dillon Eustace, 1999
wurde er ein Partner. Er erlangte am University College Dublin den akademischen Grad Bachelor of Civil Law.

Alle oben genannten Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschéftsfuhrende Mitglieder.

Die Anschrift der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft entspricht dem eingetragenen Geschaftssitz der
Gesellschaft.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft: (i) haben keine ungetilgten Verurteilungen in Bezug auf
Straftaten; noch haben sie (ii) Konkurs erlitten oder sind Gegenstand eines Zwangsvergleichs mit Glaubigern gewesen,
noch wurde ein Konkursverwalter flr eines der Wirtschaftsguter dieser Verwaltungsratsmitglieder bestellt; noch sind sie
(iii) Verwaltungsratsmitglieder einer Gesellschaft gewesen, fur die wahrend ihrer Amtszeit als Verwaltungsratsmitglied in
geschéftsfihrender Position oder innerhalb von 12 Monaten, nachdem sie aus dieser Postition ausgeschieden sind, ein
Konkursverwalter bestellt wurde oder die einer Zwangsliquidation oder einem freiwilligen Liquidationsverfahren
(Creditors Voluntary Liquidation, CVL) unterworden wurde oder unter Konkursverwaltung gestellt oder einem freiwilligen
Vergleichsverfahren (Company Voluntary Arrangement, CVA) unterworfen wurde, oder die einen Vergleich mit ihren
Glaubigern im Allgemeinen oder einer Kategorie von Glaubigern eingegangen ist; noch sind sie (iv) Gesellschafter einer
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Personengesellschaft gewesen, die, wahrend sie Gesellschafter waren oder innerhalb von 12 Monaten, nachdem sie
aus der Personengesellschaft ausgeschieden sind, einer Zwangsliquidation unterworfen wurde, unter Konkursverwaltung
gestellt oder einer freiwilligen Auflésung auf Beschluss der Gesellschafter (Partnership Voluntary Arrangement)
unterzogen wurde oder fiir die ein Konkursverwalter in Bezug auf ein Wirtschaftsgut der Peronengesellschaft bestellt
wurde; noch wurden sie (v) 6ffentlich von einer gesetzlichen oder regulatorischen Behorde (einschlie3lich anerkannter
Berufsverbénde) éffentlich kritisiert; noch sind sie (vi) von einem Gericht zur Ausiibung eines Verwaltungsratsmandates,
der Geschaftsflihrung oder der Verwaltung einer Gesellshcaft als untauglich erklart worden.

Wahrend eines Zeitraums von mindestens 14 Tagen ab dem Erstellungsdatum dieses Prospektes bzw. fir die Dauer der
Angebotsfrist, falls diese langer ist, liegt eine Liste der Posten, die die einzelnen Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft in den letzten 5 Jahren als Verwaltungsratsmitglied oder Gesellschafter bekleidet haben,
wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an jedem Wochentag (Samstag, Sonn- und Feiertage ausgenommen) am
Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft und am Geschéftssitz der Borseneinfilhrungsbank zur kostenlosen Einsicht
aus.

Verwaltungsgesellschaft, Treuh&nder, Allgemeiner Verwalter und Registerfihrer

Baring International Fund Managers (Ireland) Limited wurde von der Gesellschaft gemall dem
Verwaltungsgesellschaftsvertrag zur Verwaltungsgesellschaft bestellt. Gemal dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag ist
die Verwaltungsgesellschaft fur die Leitung und Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft und den Vertrieb der
Anteile verantwortlich, jedoch unterliegt sie der Gesamtaufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats.

Jedes Verwaltungsratsmitglied ist ein Mitglied des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft hat keine sonstigen Verwaltungsratsmitglieder.

Baring International Fund Managers (Ireland) Limited wurde am 16. Juli 1990 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(Private limited company) in Irland gegriindet. Das ausgegebene Aktienkapitel der Verwaltungsgesellschaft betragt
100.000 GBP, das in voller Hohe einbezahlt worden ist. Company Secretary der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft ist die Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag sieht vor, dass die Bestellung der Verwaltungsgesellschaft von beiden Parteien
durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei unter Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist beendet
werden kann.

Gemall den Bedingungen des Anlageverwaltungsvertrags vom 20. Dezember 2006, novelliert durch den ersten
Nachtrag vom 11. Oktober 2007 (der ,Anlageverwaltungsvertrag“), hat die Verwaltungsgesellschaft BAML mit der
Anlageverwaltung aller Teilfonds beauftragt. Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Bestellung der BAML von
jeder der beiden Parteien durch schriftiche Mitteilung an die andere Partei gekiindigt werden kann, und enth&lt
Bestimmungen dariiber, wie die Aufgaben der BAML in einem solchen Falle ordnungsgemaf ubertragen werden. Die
BAML erbringt auf internationaler Ebene Vermdgensverwaltungsleistungen in Aktien- und Anleihemérkten von Industrie-
und Schwellenlandern im Namen von institutionellen und privaten Anlegern. Per 31. Dezember 2006 verwaltete die
Gesellschaft ein Vermdgen von 43 Milliarden USD. BAML ist von der FSA zugelassen und steht unter deren Aufsicht.
BAML ist auch die Vertriebsgesellschaft der Gesellschaft.

Mit Zustimmung der Finanzaufsichtsbehérde darf die BAML die Aufgaben der Anlageverwaltung an andere
Konzerngesellschaften durch Unterbevollimachtigung Ubertragen. Diese Unter-Anlageverwalter werden den
Anteilsinhabern auf Anfrage mitgeteilt; Informationen Uber sie veréffentlicht die Gesellschaft in den regelméafigen
Rechenschaftsberichten. BAML erbringt fir eine grol3e Anzahl internationaler Kunden Anlageverwaltungsleistungen mit
uneingeschrankter Dispositionsbefugnis.

BAML und die Unternehmern, die der Gesellschaft Dienstleistungen erbringen, kdénnen im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte mit der Gesellschaft haben. BAML wird jedoch ihrer Verpflichtung nachkommen,
im besten Interesse ihrer Kunden zu handeln, wenn sie Anlagen tatigt, durch die Interessenkonflikte auftreten kénnen,
und wird sich bemihen, solche Konflikte angemessen zu lésen. Darliber hinaus wird BAML hinsichtlich jeglicher
Gelegenheiten zur Mitbeteiligung, die sich zwischen der Gesellschaft und anderen Kunden von BAML ergeben, im
besten Interesse der Gesellschaft handeln, indem sie dafiir sorgt, dass derartige Gelegenheiten zur Mitbeteiligung
gerecht verteilt werden.

Die Gesellschaft hat Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited gemaR dem Treuhandvertrag zum Treuhander
ernannt.

Der Treuh&nder der Gesellschatft ist eine in Irland am 5. Juli 1990 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegrindete
Gesellschaft. Die  Hauptgeschéftstatigkeit ~des  Treuhdnders  besteht darin, als  Treuhander  fir
Kapitalanlagegesellschaften zu fungieren. Der Treuh&nder ist hauptsachlich als Treuhander/Depotbank fur irische
Kapitalanlagegesellschaften tatig.
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Der Treuhandvertrag enthalt Bestimmungen, die die Aufgaben des Treuh&nders regeln und sieht unter gewissen
Umstanden dessen Schadloshaltung vor, sofern keine schuldhafte Unterlassung bei der Erflllung seiner Verpflichtungen
oder eine unvorschriftsmafige Erfullung derselben festgestellt wird. Der Treuh&nder kann zuriicktreten, sobald ein neuer
von der Finanzaufsichtsbehérde genehmigter Treuhénder bestellt worden ist. Der Treuhandvertrag dauert zunachst funf
Jahre ab dem 1. April 2005, es sei denn, er wird gemaR einer anderen Bestimmung des Treuhandvertrags gekindigt.
Der Treuhandvertrag sieht auf3erdem vor, dass der Treuhander andere Finanzinstitute, Unterdepotbanken und
Nominees fur die sichere Verwahrung der Vermdgenswerte der Teilfonds benutzen darf, jedoch unter der
Voraussetzung, dass die Haftung des Treuh&anders nicht durch die Tatsache beeintréachtigt wird, dass er eine dritte Partei
mit der sicheren Verwahrung der gesamten Anlagepapiere oder Barmittel oder eines Teils davon beauftragt hat. Um
dieser Verantwortung gemaf den Verordnungen gerecht zu werden, muss der Treuhéander bei der Wahl und Bestellung
einer dritten Partei als Verwahrstelle groRtmdgliche Sorgfalt anwenden, um zu gewéhrleisten, dass die dritte Partei die
Erfahrung, Kompetenz und Reputation hat und beibehalt, um die entsprechenden Pflichten zu erfiillen. Der Treuhander
muss die Verwahrstelle in entsprechender Weise beaufsichtigen und von Zeit zu Zeit die entsprechenden Erkundigen
anstellen, um zu bestatigen, dass die Verwahrstelle ihre Pflichten ordnungsgemar erfillt.

GemalR den Bestimmungen eines Vertrags des Allgemeinen Verwalters vom 1. April 2005, der zwischen der
Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und der Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland)
Limited (der ,Allgemeine Verwalter") geschlossen wurde, hat die Verwaltungsgesellschaft den Allgemeinen Verwalter
zum allgemeinen Verwalter der Gesellschaft bestellt. Die Gesellschaft hat dem Allgemeinen Verwalter gemafR dem
Vertrag des Allgemeinen Verwalters die Funktion des Registerfuhrers Ubertragen. Der Vertrag des Allgemeinen
Verwalters bestimmt, dass die Bestellung des Allgemeinen Verwalters von jeder der Parteien durch schriftliche Mitteilung
an die anderen mit einer Frist von mindestens sechs Monaten gekindigt werden kann, wobei eine solche
Kindigungsfrist jederzeit mit Ablauf eines Zeitraums von finf Jahren ab Inkrafttreten des Vertrags des Allgemeinen
Verwalters ablauft. Der Allgemeine Verwalter, eine am 15. Juni 1990 in Irland gegrundete Gesellschaft, ist auf die
Verwaltung von Investmentfonds spezialisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine indirekte 100%ige Tochtergesellschaft der Massachusetts Mutual Life Insurance
Trust, die zur MassMutual Financial Group gehort. Die MassMutual Financial Group umfasst Konzerngesellschaften,
deren verwaltetes Vermdgen per 31. Dezember 2006 knapp 456 Milliarden USD betragt. Es ist ein globales,
wachstumsorientiertes  und  diversifiziertes  Finanzdienstleistungsunternehmen, das Lebensversicherungen,
Rentenversicherungen, Berufsunfahigkeitsversicherung, Langzeitpflegeversicherung, Altersvorsorgeprodukte,
strukturierte auf Abfindungszahlungen beruhende Annuitaten, Treuhanddienste, Vermdgensverwaltung und andere
Finanzprodukte und -dienstleistungen anbietet. Der Treuhdnder und der Allgemeine Verwalter sind 100%ige
Tochtergesellschaften der Northern Trust GFS Holdings Limited, die wiederum zu 100 % im Besitz der Northern Trust
Corporation steht. Die Northern Trust Corporation und ihre Tochtergesellschaften machen die Northern Trust Group aus,
die zu den weltweit filhrenden Anbietern von globalen Treuhand- und Verwaltungsleistungen fur institutionelle und
private Anleger zéhlt. Per 31. Dezember 2007 betrug das von der Northern Trust International Banking Corporation
verwahrte und verwaltete Vermdgen mehr als 4,1 Billionen USD.

Neben der Gesellschaft verwaltet die Verwaltungsgesellschaft auch The Baring Currency Umbrella Fund, The Baring
Capitalisation Umbrella Fund, The Baring Emerging Markets Umbrella Fund, The Baring Global Opportunities Umbrella
Fund, The Baring Global Umbrella Fund, The Baring International Umbrella Fund, The Baring Korea Feeder Fund,
Baring Multi-Manager Funds Plc und Baring Multi-Manager Portfolios. Jeder der vorstehenden Investmentfonds wurde
von der Securities and Futures Commission in Hongkong zugelassen, davon ausgenommen sind der Baring Directional
Fund (Euro), ein Teilfonds der Gesellschaft, Baring Multi-Manager Portfolios und Baring Multi Manager Funds plc (von
denen nur der Baring USD Extended Risk Fund und der Baring USD Optimum Risk Fund den Hongkonger
Steuerinlandern zur Verfiigung stehen. Lediglich die Gesellschaft, The Baring Global Umbrella Fund, The Baring
International Umbrella Fund, The Baring Emerging Markets Umbrella Fund und die Baring Multi-Manager Funds plc sind
anerkannte Investmentfonds im Sinne der FMSA.

Die Verwaltungsgesellschaft wird jederzeit ihren Verpflichtungen gegeniber den von ihr verwalteten Teilfonds
(einschlieRRlich jedes Teilfonds innerhalb der Gesellschaft) nachkommen, und falls Interessenkonflikte zwischen
irgendwelchen dieser Teilfonds entstehen sollten, wird die Verwaltungsgesellschaft ihnren Obliegenheiten im Rahmen des
Verwaltungsgesellschaftsvertrags und ihrer Verpflichtung nachkommen, im besten Interesse ihrer Kunden zu handeln,
indem sie sich bemiiht, den Konflikt fair zu lI6sen. Es bestehen keine anderen potenziellen Interessenkonflikte zwischen
der Gesellschaft und Unternehmen, die der Gesellschaft Dienstleistungen erbringen.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel und die Anlagepolitik fur jeden Teilfonds sind in dem entsprechenden Nachtrag beschrieben und das
Anlageziel und die Anlagepolitik fir jeden eingerichteten Teilfonds werden vom Verwaltungsrat bei Grindung eines
jeden Teilfonds formuliert.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Portefeuille jedes einzelnen Teilfonds, vorbehaltlich der in den

Verordnungen festgelegten Beschrankungen und zusatzlich zu allen oben genannten Anlagen, Bargeld, Einlagen und
kurzfristige Papiere wie Schatzwechsel, Einlagenzertifikate (CD) und Bankakzepte umfassen darf. Der Verwaltungsrat

16



THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (No. 1) PLC

beabsichtigt nicht, einen grolReren Anteil des Vermdgens in dieser Form zu halten, es sei denn, dass derartige Anlagen
nach ihrer Auffassung im Interesse der Anteilsinhaber sind.

Die Festschreibung der Anlagepolitik fir jeden einzelnen Fonds und jedwede Anderungen dieser Politik angesichts
politischer und/oder wirtschaftlicher Gegebenheiten obliegen dem Verwaltungsrat in Absprache mit der
Verwaltungsgesellschaft und der BAML, die die Anlagepolitik vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung und der
Verordnungen fiir jeden der Teilfonds entsprechend &ndern diirfen. Jegliche Anderungen des Anlageziels und
wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Teilfonds bediirfen der Beschlussfassung der Anteilsinhaber des
Teilfonds.

Der Verwaltungsrat wird jedoch fiir mindestens drei Jahre ab Zulassung des entsprechenden Teilfonds zur amtlichen
Notierung und zum Handel am Main Market an der Irish Stock Exchange das Anlageziel und die Anlagepolitik nicht
andern, es sei denn, es treten auflerordentliche Umstdnde auf oder Umstadnde, die den Verwaltungsrat davon
tiberzeugen, dass die Anderung im Interesse der Anteilsinhaber sei, und in jedem Falle bediirffen Anderungen der
Zustimmung der Anteilsinhaber des entsprechenden Teilfonds per ordentlicher Beschlussfassung (im Falle einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds) oder per Sonderbeschluss (im Falle einer Anderung des
Anlageziels eines Teilfonds). Der Verwaltungsrat schlagt eine Anderung des Anlageziels eines Teilfonds nur nach
vorheriger Einholung der Genehmigung der Finanzaufsichtsbehérde vor, und in jedem Fall wird eine Anderung des
Anlageziels und/oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds nur nach Genehmigung durch
Sonderbeschlussfassung der Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds rechtskraftig. Eine Anderung des Anlageziels
und/oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik bedarf einer Mitteilung des Verwaltungsrats an die Anteilsinhaber
mindestens einen Monat im Voraus, was als angemessen erachtet wird, um den Anteilsinhabern zu ermdglichen, ihre
Anteile vor Umsetzung dieser Anderungen zuriickzugeben.

Risikofaktoren

Allgemeines

Die mit einer Anlage der Teilfonds der Gesellschaft verbundenen Risiken entsprechen in Art und Umfang nicht
den typischen und normalerweise mit einer Anlage in Wertpapieren von an den grofRen Wertpapierméarkten
notierten Unternehmen in Verbindung gebrachten Risiken. Derartige Risiken kdnnen sowohl politischer,
wirtschaftlicher oder umweltpolitischer Art sein. Sie bestehen zuséatzlich zu den Ublichen Risiken, die mit einer
Anlage in Wertpapieren verbunden sind. Dariiber hinaus kdnnte eine Anlage in diese Teilfonds aufgrund der
Anlageziele der Teilfonds ein groReres Risiko in sich bergen als dies bei herkémmlichen Wertpapieren der Fall
ist.

Eine Anlage in diese Teilfonds sollte als langfristige Anlage angesehen werden und ist nur fliir Anleger geeignet,
die die damit verbundenen Risiken verstehen. Eine Anlage in die einzelnen Teilfonds sollte nicht den
Hauptanteil eines Anlageportefeuilles ausmachen.

In jeder Anteilsklasse kénnen der Wert der Anlagepapiere und deshalb die daraus bezogenen Ertrdge sowie der Wert
der Anteile und der aus ihnen bezogene Ertrag sowohl fallen als auch steigen und ein Anleger erhalt unter Umstanden
nicht den von ihm investierten Betrag zurlick. Der Wert der Anlagepapiere kann auferdem aufgrund von
Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungen fallen oder steigen. Ein Anleger, der Anteile nach kurzer Zeit
verkauft, erhalt auRerdem unter Umsténden aufgrund des bei Ausgabe der Anteile erhobenen Ausgabeaufschlags nicht
den ursprunglich investierten Betrag zurlick; daher sind Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage zu betrachten.

Die Gesellschaft ist eine Dachfondsgesellschaft; die einzelnen Teilfonds haften separat mit ihrem eigenen
Vermdgen. Infolgedessen dirfen gemal irischem Recht Verbindlichkeiten, die einem bestimmten Teilfonds
zuzurechnen sind, nur aus den Vermdgenswerten dieses Teilfonds beglichen werden und die Vermdgenswerte
eines anderen Teilfonds durfen nicht zur Begleichung dieser Verbindlichkeit verwendet werden. Dartber hinaus
beinhaltet jeder von der Gesellschaft eingegangene Vertrag von Gesetzes wegen eine stillschweigende
Bedingung, die zur Wirkung hat, dass der Kontrahent des Vertrags nur Anspruch auf die Vermégenswerte des
Teilfonds hat, hinsichtlich dem der Vertrag geschlossen wurde. Diese Bestimmungen sind fur Glaubiger und
den Abwickler im Fall einer Insolvenz rechtsgiltig. Allerdings verhindert dies nicht die Anwendung einer
Gesetzesvorschrift, die die Anwendung der Vermdgenswerte eines Teilfonds aufgrund von Betrug oder falscher
Darstellung erfordern wirde. Dariiber hinaus wurden diese Bestimmungen noch nicht in anderen
Rechtsordnungen getestet und es besteht weiterhin die Mdglichkeit, dass ein Glaubiger anstreben kénnte, den
Besitz von Vermogenswerten eines Teilfonds zur Begleichung einer Verpflichtung eines anderen Teilfonds in
einer Rechtsordnung, die den Grundsatz der separaten Haftung nicht anerkennt, zu ergreifen.

Die besonderen Risikofaktoren hinsichtlich der einzelnen Teilfonds finden Sie im jeweiligen Nachtrag zu diesem
Prospekt.
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Anlagebeschréankungen

Anlagen durfen nur im Einklang mit der Satzung und den Verordnungen vorgenommen werden und unterliegen den
Beschrédnkungen und Einschrankungen laut Satzung und Verordnungen. Die entsprechenden Bestimmungen der
Verordnungen hinsichtlich der Anlagebeschréankungen, die sich auf die Gesellschaft und die einzelnen Teilfonds
beziehen und die anderen Beschrankungen, die vom Verwaltungsrat auferlegt werden kdnnen, werden nachfolgend
beschrieben. Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit weitere Anlagebeschrankungen auferlegen, die im Interesse
der Anteilsinhaber sind, um den Gesetzen und Vorschriften jener Lander Folge zu leisten, in denen die Anteile der
einzelnen Teilfonds platziert werden. Alle weiteren Beschrankungen stehen im Einklang mit den Verordnungen.

1 Zugelassene Anlagen

Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

11 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Borse eines
Mitgliedstaates oder eines Nicht-Mitgliedstaates zugelassen sind oder an einem geregelten Markt, der
regelmafig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat
zuganglich ist, gehandelt werden;

1.2 kurzlich begebene ibertragbare Wertpapiere, die zu einer amtlichen Notierung an einer Bbrse oder einem
anderen Markt (laut obiger Beschreibung) binnen eines Jahres zugelassen werden;

13 Geldmarktpapiere laut Definition in den OGAW-Mitteilungen, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden;

1.4 Anteile von OGAW;
1.5 Anteile von Nicht-OGAW laut Beschreibung in Leitlinie 2/03 der Finanzaufsichtsbehorde;

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten laut OGAW-Mitteilungen;

1.7 Finanzderivate laut Beschreibung in den OGAW-Mitteilungen.
2 Anlagebeschrankungen
2.1 Ein OGAW kann hochstens 10 % des Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere

investieren, die nicht in Absatz 1 genannt sind.

2.2 Ein OGAW darf hdchstens 10 % des Nettovermogens in kirzlich begebene ubertragbare Wertpapiere
investieren, die binnen eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder einem anderen
Markt (laut Definition in Absatz 1.1) zugelassen werden. Diese Beschrankung findet keine Anwendung auf eine
Anlage des OGAW in bestimmte US-Wertpapiere, die laut Rule 144A (Verordnung der Securities Exchange
Commission zur Regelung der Abgabe nicht registrierungspflichtiger Wertpapiere an qualifizierte institutionelle
Investoren) als Wertpapiere bekannt sind, vorausgesetzt dass:

= die Wertpapiere mit der Verpflichtung begeben werden, dass sie binnen eines Jahres ab Emission bei der
staatlichen US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehdrde (US Securities and Exchanges Commission)
registriert werden; und

= die Wertpapiere keine schwer verauerbaren Wertpapiere sind, d. h. sie kdnnen von dem OGAW binnen
sieben Tagen zu dem oder in etwa zu dem von dem OGAW festgelegten Preis verduRRert werden.

2.3 Ein OGAW darf héchstens 10 % des Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktpapiere, die
von derselben Korperschaft begeben wurden, investieren, vorausgesetzt, dass der Gesamtwert der
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktpapiere der emittierenden Kdrperschaft, in die er jeweils mehr als 5 %
investiert, nicht mehr als 40 % ausmacht.

2.4 Die Hochstgrenze von 10 % (laut Beschreibung in Absatz 2.3) wird fUr Anleihen, die von einem Kreditinstitut
emittiert werden, das seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und per Gesetz der 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutze der Anleiheinhaber untersteht, auf 25 % angehoben. Wenn ein OGAW mehr als 5 %
seines Nettovermdgens in diese von einem Emittenten begebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert
dieser Anlagepapiere nicht mehr als 80 % des Nettoinventarwerts des OGAW ausmachen. (Die Anwendung
dieser Bestimmung bedarf der vorherigen Genehmigung der Finanzaufsichtsbehérde.)

25 Die Hochstgrenze von 10 % (laut Beschreibung in Absatz 2.3) wird auf 35 % angehoben, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarkpapiere von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften
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oder einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer 6ffentlichen internationalen Korperschaft, deren Mitglieder ein oder
mehrere Mitgliedstaaten sind, begeben oder garantiert werden.

2.6 Die in Absatz 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktpapiere werden zwecks
Anwendung der Hochstgrenze von 40 % laut Absatz 2.3 nicht bertcksichtigt.

2.7 Ein OGAW darf héchstens 20 % des Nettovermdgens in Einlagen investieren, die bei demselben Kreditinstitut
hinterlegt werden.

Einlagen bei einem Kreditinstitut, die als zusatzliche Liquiditdt gehalten werden, dirfen 10 % des
Nettovermdgens nicht Uberschreiten, es sei denn, es handelt sich um ein im EWR zugelassenes Kreditinstitut
oder um Kreditinstitute, die in einem Unterzeichnerstaat (auRer den Mitgliedstaaten des EWR) des Basle
Capital Convergence Agreement vom Juli 1988 genehmigt sind oder um Kreditinstitute, die in Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassen sind.

Diese Hoéchstgrenze darf im Fall von Einlagen, die beim Treuhander hinterlegt werden, auf 20 % angehoben
werden.

2.8 Das Risiko eines OGAW gegeniiber einem Kontrahenten eines im Freiverkehr gehandelten Derivats darf 5 %
des Nettovermdgens nicht Uiberschreiten.

Diese Hochstgrenze wird bei Kreditinstituten, die im EWR zugelassen sind oder bei Kreditinstituten, die in einem
Unterzeichnerstaat (aufBer einem EWR-Mitgliedstaat) des Basle Capital Convergence Agreement vom Juli 1988
zugelassen sind oder Kreditinstituten, die in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland
zugelassen sind, auf 10 % angehoben.

2.9 Ungeachtet Absatz 2.3, 2.7 und 2.8 darf die Kombination aus zwei oder mehr der nachstehenden Anlagen, die
von derselben Korperschaft begeben, bei ihr getatigt oder mit ihr vereinbart werden, 20 % des Nettovermégens
nicht tiberschreiten:

= Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktpapiere
=  Einlagen und/oder
= Risiken, die sich durch im Freiverkehr gehandelte Derivate ergeben

2.10 Diein Absatz 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Hochstgrenzen dirfen nicht kombiniert werden, so dass
das Engagement bei einer einzigen Korperschaft 35 % des Nettovermdgens nicht liberschreitet.

2.11 Konzerngesellschaften werden im Sinne von Absatz 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein Emittent betrachtet.
Allerdings kann die Hochstgrenze von 20 % des Nettovermégens auf Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktpapiere innerhalb desselben Konzerns angewandt werden.

2.12 Ein OGAW darf bis zu 100 % des Nettovermdgens in verschiedene ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktpapiere investieren, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskérperschaften, Nicht-Mitgliedstaaten
oder offentlichen internationalen Koérperschaften, von denen ein oder mehrere Mitglieder Mitgliedstaaten sind,
ausgegeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt genannt werden und kénnen aus der folgenden Liste stammen:

OECD-Regierungen (vorausgesetzt, die jeweiligen Papiere haben Investment-Grade-Status), Europdische
Investitionsbank, Europdische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation,
Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, Européische Zentralbank, Europarat, Eurofima,
Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Interamerikanische
Entwicklungsbhank, Europaische Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing
Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere einer
Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens ausmachen duirfen.

3 Investition in Kapitalanlagegesellschaften (, KAG*)

3.1 Ein OGAW darf hochstens 20 % des Nettovermdgens in eine KAG investieren. Allerdings hat der
Verwaltungsrat festgelegt, dass héchstens 10 % des Nettovermégens eines Teilfonds in eine KAG investiert
werden durfen.

19



3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

51

5.2

THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (No. 1) PLC

Investitionen in nicht-OGAW dirfen in der Summe 30 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Allerdings
hat der Verwaltungsrat festgelegt, dass hdchstens 10 % des Nettovermogens eines Teilfonds in eine KAG
investiert werden durfen.

Wenn ein OGAW in die Anteile anderer KAG investiert, die von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch gemeinsame
Geschéftsflilhrung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
direkt oder im Auftrage verwaltet wird, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft keine
Ausgabe-, Umtausch- oder Ricknahmegebuhren hinsichtlich der Anlage des OGAW in die Anteile einer solchen
anderen KAG erheben.

Die KAG durfen hdchstens 10 % ihres Nettovermdgens in andere KAG investieren.

Erhalt die Verwaltungsgesellschaft oder Anlageverwaltung des OGAW aufgrund einer Anlage in die Anteile einer
anderen KAG eine Provision (einschlielich einer verminderten Provision), muss diese Provision in das
Vermogen des OGAW einflieRen.

Indexabbildender OGAW

Ein OGAW darf bis zu 20 % des Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel derselben Kérperschaft
investieren, wenn die Anlagepolitik des OGAW die Abbildung eines Index umfasst, der die Kriterien der OGAW-
Mitteilungen erfillt und von der Finanzaufsichtsbehorde anerkannt wird.

Die in Absatz 4.1 genannte Hochstgrenze kann auf 35 % bei einem einzelnen Emittenten angehoben werden,
wenn sich dies aufgrund von auf3erordentlichen Marktbedingungen rechtfertigen I&sst.

Allgemeine Bestimmungen

Eine Investmentgesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft, die im Zusammenhang mit all den von ihr
verwalteten KAG handelt, darf keine stimmberechtigten Aktien erwerben, die es ihr gestatten wirden, einen
wesentlichen Einfluss auf die Verwaltung einer emittierenden Kérperschaft auszutiben.

Ein OGAW darf hdchstens

0] 10 % der nichtstimmberechtigten Aktien eines einzigen Emittenten
(i) 10 % der Schuldtitel eines einzigen Emittenten

(iii) 25 % der Anteile einer KAG

(iv) 10 % der Geldmarktpapiere eines einzigen Emittenten

erwerben.

HINWEIS:  Die in (i), (i) und (iv) festgelegten Hochstgrenzen dirfen zum Zeitpunkt des Erwerbs auf3er Acht gelassen

5.3

werden, wenn zu diesem Zeitpunkt die Bruttoh6he der Schuldtitel oder Geldmarktpapiere oder der
Nettobetrag der umlaufenden Wertpapiere nicht ermittelt werden kann.

Absatz 5.1 und 5.2 finden keine Anwendung auf:

0] Ubertraghare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften ausgegeben oder garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die von einem Nicht-Mitgliedstaat ausgegeben oder
garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die von offentlichen internationalen Kérperschaften

ausgegeben werden, von denen eines oder mehr Mitglieder Mitgliedstaaten sind;

(iv) Anteile, die ein OGAW an dem Kapital einer Gesellschaft halt, die in einem Nicht-Mitgliedstaat
eingetragen ist, und die ihr Vermdgen hauptséchlich in die Wertpapiere von Emittenten investiert, die
ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat haben, wo gemafR der Gesetzgebung dieses Staates ein
solcher Anteilsbesitz die einzige Mdéglichkeit darstellt, wie der OGAW in Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates investieren kann. Diese Verzichtklausel trifft nur dann zu, wenn die Gesellschaft aus
dem Nicht-Mitgliedstaat laut ihrer Anlagepolitik die Hochstgrenzen von Absatz 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2,
5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 einhalt und vorausgesetzt, dass Absatz 5.5 und 5.6 eingehalten werden,
wenn diese Hochstgrenzen uberschritten werden;

(v) Anteile, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften
gehalten werden, die nur Verwaltung, Beratung oder Vertrieb in dem Land betreiben, in dem sich die
Tochtergesellschaft befindet. Das gilt mit Bezug auf den Rickkauf der Anteile auf Wunsch der
Anteilsinhaber, der ausschlief3lich in deren Namen erfolgt.
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5.4 OGAW brauchen die hierin beschriebenen Anlagebeschréankungen nicht einzuhalten, wenn sie die mit den
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktpapieren — die Teil ihres Vermdgens sind - verbundenen
Zeichnungsrechte austiben.

5.5 Die Finanzaufsichtsbehorde kann jingst zugelassenen OGAW gestatten, von den in Absatz 2.3 bis 2.12, 3.1,
3.2, 4.1 und 4.2 genannten Bestimmungen sechs Monate lang ab dem Tag ihrer Zulassung abzuweichen,
vorausgesetzt, sie halten den Grundsatz der Risikoverteilung ein.

5.6 Werden die hierin festgeschriebenen Hoéchstgrenzen aus Griinden, die nicht in der Verantwortung des OGAW
liegen oder aufgrund der Austibung von Zeichnungsrechten tberschritten, muss der OGAW als oberstes Ziel
der Verkaufstransaktionen diese Situation wieder bereinigen, wobei im Interesse der Aktiondre zu handeln ist.

5.7 Weder eine Investmentgesellschaft noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Treuhander, der im Namen
eines Investmentfonds oder einer Verwaltungsgesellschaft eines Common Contractual Fund handelt, darf
ungedeckte Verkaufe folgender Anlagepapiere durchfiihren:

= Ubertragbare Wertpapiere
= Geldmarktpapiere
= Anteile an einer KAG oder
= Finanzderivate
5.8 Ein OGAW kann zusétzliche liquide Vermdgenswerte halten.
6 Finanzderivate
6.1 Das weltweite Engagement von OGAW (laut Definition in den OGAW-Mitteilungen) in Bezug auf Finanzderivate

darf dessen Nettoinventarwert nicht Uberschreiten. Eine Transaktion mit Finanzderivaten, durch die eine
zukunftige Verpflichtung im Namen eines OGAW entsteht, muss wie folgt gedeckt werden: (i) im Fall eines
Finanzderivats, das der physischen Andienung des zugrunde liegenden Vermoégenswerts bedarf, muss der
Vermdgenswert jederzeit von einem OGAW gehalten werden; (ii) im Fall von Finanzderivaten, die automatisch
oder im Ermessen des OGAW in bar glattgestellt werden, muss ein OGAW jederzeit liquide Vermdgenswerte
halten, die zur Deckung des Engagements ausreichen.

6.2 Der Bestand an den Finanzderivaten der zugrunde liegenden Vermogenswerte, einschlie3lich in Gbertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktpapiere eingebetteter Finanzderivate, darf nicht die Anlagegrenzen laut OGAW-
Mitteilungen Uberschreiten, wenn sie, wo zutreffend, mit Bestdnden aus Direktinvestitionen kombiniert werden.
(Diese Bestimmung trifft nicht auf indexbasierte Finanzderivate zu, vorausgesetzt der zugrunde liegende Index
erflllt die Kriterien laut OGAW-Mitteilungen.)

6.3 OGAW dirfen in Finanzderivate investieren, die im Freiverkehr gehandelt werden, vorausgesetzt, die
Kontrahenten der Freiverkehrstransaktionen sind Institute, die der Aufsicht der Finanzaufsichtsbehorde
unterstehen und Kategorien angehéren, die von dieser genehmigt sind.

6.4 Eine Anlage in Finanzderivate unterliegt den Bedingungen und Hochstgrenzen, die von der
Finanzaufsichtsbehdrde festgeschrieben werden.

Effiziente Verwaltung des Portefeuilles

Ein Teilfonds kann Techniken und Instrumente zum Zwecke der effizienten Portefeuilleverwaltung (einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf, Finanzderivate, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte und/oder
Aktienleihevertrage) gemal den von der Finanzaufsichtsbehdrde festgelegten Beschrdnkungen und Begrenzungen
verwenden. Die beabsichtigte Anwendung dieser Techniken und Instrumente wird in dem jeweiligen Nachtrag des
Teilfonds beschrieben.

Kreditaufnahmen

Die Satzung und die Verordnungen erlauben voriibergehende Kreditaufnahmen fir Rechnung eines Teilfonds bis zur
Héhe von 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds. Das Vermdégen des betreffenden Teilfonds darf als
Sicherheit fir diese Kreditaufnahme belastet werden. Der Teilfonds kann Fremdwahrungen durch Parallelkredite
aufnehmen. Auf diese Weise beschaffte Fremdwéahrungen werden nicht als Kreditaufnahme im Sinne der vorstehenden
Kreditbeschrankungen eingestuft, vorausgesetzt, die ausgleichende Einlage (i) lautet auf die Basiswdhrung des
Teilfonds und (ii) entspricht dem bzw. tbersteigt den Wert des offenen Fremdwahrungskredits.
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Portefeuillegeschafte und Handel der Verwaltungsgesellschaft mit Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft und Beauftragte der Verwaltungsgesellschaft, die direkt oder indirekt Tochtergesellschaften
der Muttergesellschaft sind, kbnnen mit Wertpapieren oder anderen Anlagen fir die Gesellschaft durch die oder mit der
Muttergesellschaft oder einer anderen Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft handeln.

Ferner dirfen Barmittel der Gesellschaft vorbehaltlich der Bestimmungen der Central Bank Acts 1942 bis 2004 beim
Treuhander oder einer anderen Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft hinterlegt oder als vom Treuhander oder
einer solchen Tochtergesellschaft ausgegebene Einlagezertifikate oder Bankinstrumente investiert werden. Bank- und
ahnliche Geschafte dirfen ebenfalls mit oder durch den Treuhdnder oder eine andere Tochtergesellschaft durchgefuhrt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, auf eigene Rechnung mit Anteilen der Gesellschaft zu handeln, und Antrage
auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen kdnnen als Verkaufe bzw. Kéufe von der Verwaltungsgesellschaft erledigt
werden, sofern die von der Verwaltungsgesellschaft berechneten Preise fiir den Anleger oder den seine Anteile
zuriickgebenden Anteilsinhaber nicht unvorteilhafter sind, als es anderenfalls der Fall ware. Die Fihrung eines
Bestandskontos der Verwaltungsgesellschaft durch die Gesellschaft unterliegt den von der Finanzaufsichtsbehérde
festgelegten Beschrankungen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft, der Treuhdnder noch die Tochtergesellschaften sind verpflichtet, gegenuber den
Anteilsinhabern tber die damit erzielten Gewinne Rechenschaft abzulegen, vorausgesetzt, dass:

0] eine vom Treuhander (oder falls der Treuhander an dem Geschéft beteiligt ist, von der Verwaltungsgesellschaft)
als unabhangig und kompetent bezeichnete Person den Preis, zu dem das Geschaft durchgefiihrt wurde, als
gerecht bestatigt;

(i) die Durchfuhrung des Geschéfts zu den besten Bedingungen an einer organisierten Borse fur Anlagekapital
geman deren Vorschriften erfolgt;

(iii) wenn die in den vorstehenden Ziffern (i) oder (ii) genannten Bedingungen nicht praktikabel sind, das Geschéft
zu den Ublichen Geschéftsbedingungen und nach dem Prinzip der rechtlichen Selbststéandigkeit durchgefiihrt
wird, was nach Uberzeugung des Treuhanders (oder falls der Treuhénder an dem Geschaft beteiligt ist, der
Verwaltungsgesellschaft) dem im ersten obigen Absatz beschriebenen Grundsatz entspricht und im besten
Interesse der Anteilsinhaber ist.

Ausschuttungspolitik

Die Ausschiittungspolitik hinsichtlich der Teilfonds wird in den jeweiligen Nachtrégen beschrieben.

Die Satzung sieht vor, dass fiir jede Rechnungsperiode der nach Abzug der nachstehend aufgefiihrten Aufwendungen
und diversen sonstigen Posten verbleibende Nettoertrag aus den fir den Fonds vereinnahmten Dividenden und Zinsen
an die Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds auszuschiitten ist. Ferner kann die Gesellschaft an die Inhaber von
Anteilen des Teilfonds oder der betreffenden Klasse denjenigen Teil der realisierten Kapitalgewinne abzuglich der
realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste, die dem betreffenden Teilfonds oder der Klasse zuzurechnen sind,
ausschutten, der nach ihrer Ansicht angemessen ist, um die Ausschittungen auf einem zufriedenstellenden Niveau zu
halten.

Nach Ablauf von zehn Jahren verfallen jegliche nicht eingeforderte Ausschittungen und werden an den betreffenden
Teilfonds Ubertragen.

Vorbehaltlich der Politik der Gesellschaft in Bezug auf eine Wiederanlage der Dividenden (siehe ,Wiederanlage von
Gewinnausschittungen) erfolgen Ausschittungen per Scheck in der jeweiligen Basiswéhrung, die den Anteilsinhabern
an ihre im Anteilsinhaberregister genannte Anschrift (oder im Falle gemeinsamer Anteilsinhaber an die an erster Stelle
genannte Anschrift), oder an eine von ihnen genannte andere Anschrift auf Risiko des Empfangers zugeschickt werden.
Die Zahlung kann jedoch auch in jeder anderen bedeutenden Wahrung erfolgen, wenn der Anteilsinhaber - oder im Falle
gemeinsamen Anteilsbesitzes die Anteilsinhaber - die Gesellschaft schriftlich darum ersuchen, doch wird diese Zahlung
dann auf Kosten und Gefahr der Anteilsinhaber veranlasst.

Der Verwaltungsrat wird Ausgleichsvorkehrungen treffen, um sicherzustellen, dass die Hohe der fir eine Anteilsklasse

zu leistenden Ausschittungen nicht von der wéahrend der betreffenden Rechnungsperiode erfolgten Ausgabe,
Umwandlung oder Ricknahme von Anteilen berihrt wird.
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Wiederanlage von Gewinnausschiittungen

Die Gesellschaft reinvestiert jegliche Ausschittungsanspriiche im Werte von weniger als 100 USD, 50 GBP oder
100 EUR (je nach der jeweiligen Anteilswahrung) automatisch fir Rechnung des Anteilsinhabers, der Anspruch auf die
Gewinnausschiittung hat, in weitere Anteile des betreffenden Teilfonds.

Die Gesellschaft reinvestiert Ausschiittungsanspriiche von mehr als 100 USD, 50 GBP oder 100 EUR in die Zeichnung
weiterer Anteile der Klasse, auf die sich die Gewinnausschittung bezieht, sofern der Anteilsinhaber nicht mindestens
einundzwanzig Tage vor dem Datum, an dem die Ausschiittung zu leisten ist, eine gegenteilige schriftiche Weisung
erteilt. Die weiteren Anteile werden am Datum der Ausschittung oder, wenn dieses kein Handelstag ist, am nachsten
darauffolgenden Handelstag zu einem Preis ausgegeben, der in derselben Weise wie fir andere Ausgaben von Anteilen
berechnet wird, jedoch ohne Ausgabeaufschlag. Fur diese weiteren Anteile, die gegebenenfalls so gezeichnet werden,
gibt es jedoch keine Mindestanzahl, und erforderlichenfalls werden auch Bruchteilanteile ausgegeben. Anteilsinhaber
kdénnen auch mit Abgabe ihres Zeichnungsantrags oder zu einem spéateren Zeitpunkt von der Gesellschaft schriftlich
verlangen, alle ihnen zustehenden Ausschittungen an sie auszuschitten; ein solches Verlangen eines Anteilsinhabers
bleibt bis zu seiner schriftlichen Widerrufung oder bis die Person, die dies verlangt hat, kein Anteilsinhaber mehr ist, in
Kraft.

Anleger, die in GrofRbritannien ansassig sind, werden darauf hingewiesen, dass alle Ausschiittungen der Gesellschaft
ungeachtet ihrer Wiederanlage in weitere Anteile der Gesellschaft im Sinne der britischen Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuer gemaR Case V, Schedule D zu versteuern sind (siehe ,Steuern — Grol3britannien®).

Satzung

Kopien der Satzung sind am eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, des
Treuhanders und der BAML kostenlos erhéltlich und koénnen wéhrend der Ublichen Geschaftsstunden in den
Geschéaftsraumen der Verwaltungsgesellschaft, des Treuhanders, der BAML oder am eingetragenen Geschaftssitz der
Gesellschaft kostenlos eingesehen werden.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Finanzaufsichtsbehdrde und der Securities & Futures Commission bedarf
jede Anderung der Satzung der Zustimmung der Anteilsinhaber durch einen auf einer Anteilsinhaberversammlung
gefassten Sonderbeschluss (wie unter der Uberschrift ,Anteilsinhaberversammlungen“ beschrieben).

Depotverwahrung

Gemal den Bestimmungen des Treuhandvertrags ist der Treuhander fur die Verwahrung der Anlagepapiere der
Gesellschaft verantwortlich. Der Treuh&nder darf jedoch eine oder mehrere Personen zu Unterdepotbanken fir diese
Anlagen mit der Befugnis zur Bestellung von Unterunterdepotbanken (mit vorheriger schriftlicher Zustimmung des
Treuhanders) bestellen.

Berichte und Abschliisse

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 30. April eines jeden Jahres. Den Anteilsinhabern sind innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss jeder Rechnungsperiode ein geprifter Abschluss und ein Bericht der Gesellschaft zugeschickt.
Potenzielle Anleger erhalten diese Abschlisse und Berichte auf Anfrage. Die Anteilsinhaber erhalten auch binnen zwei
Monaten nach dem Ende des Sechsmonatszeitraums, der am halbjahrlichen Abschlusstag endet, ungeprifte
Halbjahresberichte. Diese Abschliisse und Berichte enthalten Angaben Uber den Wert des Nettovermogens der
einzelnen Teilfonds und die darin enthaltenen Anlagen zum Ende des Geschéftsjahres bzw. zum Ende eines solchen
Sechsmonatszeitraums sowie die gemaR den Verordnungen erforderlichen Informationen.

Gebuhren und Aufwendungen

Samtliche Gebulhren der Verwaltungsgesellschaft, des Allgemeinen Verwalters und des Treuhanders in Bezug auf die
Teilfonds werden in dem jeweiligen Nachtrag aufgefihrt.

Diese Gebuhren kénnen auf die im Nachtrag fir den jeweiligen Teilfonds angegebene maximale gestattete Gebuhr
erhdht werden; eine solche Erhdhung bedarf einer vorherigen Mitteilung an die Anteilsinhaber unter Einhaltung einer
Frist von mindestens drei Monaten oder einer kirzeren Frist, die von der Finanzaufsichtsbehdrde und anderen
relevanten auslandischen Aufsichtsbehérden zu genehmigen ist (sie kdnnen auch um einen héheren Prozentsatz pro
Jahr erhoht werden, der im Wege einer Satzungsanderung eingesetzt wird, die per Sonderbeschluss der Anteilsinhaber
der jeweiligen Klasse zu genehmigen ist).
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Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, in seinem alleinigen Ermessen fir jeden Zeichnungsantrag eines
Anlegers, dessen Wert niedriger als der Fremdwahrungsgegenwert von 500 USD oder als ein anderer vom
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festgelegter Betrag ist, eine Mindesttransaktionsgebiihr von 50 USD zu erheben.
Ebenso kann der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen eine Transaktionsgebiihr von 50 USD erheben, wenn
die Gesellschaft einen Ricknahmeantrag fiir Anteile erhalt, dessen Wert niedriger als 500 USD oder als ein anderer vom
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festgelegter Betrag ist, um die Kosten einer solchen Riicknahme zu decken.

Der Treuh&nder zahlt aus dem Vermdgen der Gesellschaft die im jeweiligen Nachtrag aufgefihrten Gebihren und
Aufwendungen, Stempelsteuern, Steuern, Marklergebihren und andere bei Erwerb und VerauRerung von Anlagen
anfallende Aufwendungen, die Geblhren und Aufwendungen der Wirtschaftsprifer, die Gebuhren fir die
Bdrsenzulassung und Rechtskosten der Gesellschaft sowie die Zulassungs- und Eintragungsgebihren der
Aufsichtsbehorden. Die Kosten des Drucks und Vertriebs der Berichte, Abschliisse und Prospekte, die Kosten der
Verodffentlichung der Preise und jedwede Kosten, die aufgrund einer Gesetzesdnderung oder der Einfiihrung eines
neuen Gesetzes anfallen (einschlie8lich der Kosten, die durch die Einhaltung von Bestimmungen entstehen, die
Investmentfonds betreffen, ungeachtet dessen, ob diese Gesetzeskraft haben), werden ebenfalls aus den
Vermogenswerten der Gesellschaft bestritten.

Die Verwaltungsgesellschaft und verbundene Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft sind gemafR
Verwaltungsgesellschaftsvertrag berechtigt, der Gesellschaft Provisionen und/oder Maklergebihren flr Transaktionen zu
berechnen, die sie als deren Vertreter durchgefuhrt haben. Der Teilfonds zahlt im Allgemeinen Maklergebiihren zu den
Ublichen, institutionellen Anlegern berechneten Sétzen. Geschéafte des Teilfonds kdnnen durch verbundene
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft eingegangen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und deren verbundene
Unternehmen erhalten kein Bargeld oder sonstige Rabatte von Maklern oder Handlern hinsichtlich fur den Teilfonds
getatigten Transaktionen, sie kdnnen jedoch Vertrdge Uber weiche Provisionen schlieen, in deren Rahmen die
Verwaltungsgesellschaft oder verbundene Unternehmen Waren und Dienstleistungen erhalten, deren Nutzen sich bei
der Erbringung von Anlagedienstleistungen als hilfreich erweisen; Angaben hierzu werden in den regelmafRigen
Berichten der Gesellschaft offengelegt. Die Durchfilhrung von Geschéften fir den Teilfonds erfolgt nach dem
Bestensprinzip.

Die Gebihren der BAML hinsichtlich der Anlageverwaltungsleistungen werden von der Verwaltungsgesellschaft aus der
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebihren beglichen.

Wenn der Nettoinventarwert eines Teilfonds Werte in Bezug auf Beteiligungen an einem von einer Tochtergesellschaft
der Muttergesellschaft verwalteten Fonds (ein ,Barings-Fonds®) enthélt, fallt die an die Verwaltungsgesellschaft zahlbare
Gebdhr fiir eine Beteiligung des betreffenden Teilfonds an einem solchen Barings-Fonds nicht zu dem betreffenden im
jeweiligen Nachtrag angegebenen Satz, sondern zu einem niedrigeren Satz an, der gegebenenfalls dem Prozentsatz
entspricht, um den der vorstehend fiir den betreffenden Teilfonds angegebene Satz den Jahressatz Ubersteigt, der dem
Barings-Fonds fiir vergleichbare Verwaltungsdienstleistungen berechnet wird.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind laut Satzung befugt, eine Gebuhr fur ihre Leistungen in der vom Verwaltungsrat
festgelegten Hohe zu berechnen und sie haben unter Umst&dnden Anspruch auf eine Sondervergitung, wenn von ihnen
verlangt wird, der Gesellschaft besondere oder zusétzliche Leistungen zu erbringen. Die Verwaltungsratsmitglieder
berechnen zurzeit fiir ihre Leistungen keine Gebiihr und haben zurzeit keinen Anspruch auf eine Sondervergiitung. Den
Verwaltungsratsmitgliedern werden samtliche Reise-, Hotel- und sonstigen Kosten erstattet, die ihnen im
Zusammenhang mit dem Geschéaft der Gesellschaft oder bei Ausiibung ihrer Pflichten in angemessenen Umfang
entstanden sind.

In Bezug auf eine Beteiligung eines Teilfonds bei einer Kapitalanlagegesellschaft (i) direkt oder im Auftrage der
Verwaltungsgesellschaft oder (ii) durch eine andere Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft tiber gemeinsame
Geschéftsfihrung und Beherrschung durch eine direkte oder indirekte Beteiligung an mehr als 10 % des Kapitals oder
der Stimmrechte einer solchen Gesellschaft (gemeinsam als ,verbundene Fonds“ bezeichnet) verbunden ist, gelten die
folgenden Bedingungen:

@ aufgrund der Beteiligung des Teilfonds an dem verbundenen Fonds dirfen keine Zeichnungs-,
Umwandlungs- oder Riicknahmegebiihren erhoben werden;

(b) hinsichtlich des verbundenen Fonds diirfen keine Verwaltungsgebiuhren erhoben werden und
(c) erhalt die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter aufgrund der Beteiligung am verbundenen

Fonds eine Provision (einschlieBlich einer verbundenen Provision), muss die Provision wieder in das
Vermdgen des betreffenden Fonds eingezahlt werden.
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Steuern

Allgemeines

Die folgenden Angaben zur Besteuerung beruhen auf Auskinften, die die Verwaltungsgesellschaft Giber das Recht und
die Praxis erhalten hat, die in den einzelnen Rechtsordnungen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts galten.
Wie bei jeder Kapitalanlage kann nicht garantiert werden, dass die zum Zeitpunkt der getatigten Investition in die
Gesellschaft bestehende oder vorgesehene steuerliche Lage unverandert fortbestehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich mit den Gesetzen und Verordnungen (wie beispielsweise tber Besteuerung
und Devisenbeschréankungen), die fur die Zeichnung, das Halten und die VerdauRerung von Anteilen im Lande ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihrer Griindung, ihres Wohnsitzes oder Steuersitzes gelten, vertraut zu machen und sich
gegebenenfalls hierliber beraten zu lassen.

Falls die Gesellschaft in einem Land steuerpflichtig wird, wenn ein Anteilsinhaber oder wirtschaftlicher Eigentimer eines
Anteils eine Ausschittung fir seine Anteile erhalten oder iber seine Anteile in irgendeiner Weise verfiigen sollte (oder
angenommen wird, dass er darlber verfiigt hat) (ein ,steuerpflichtiges Ereignis®), ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, von der bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses félligen Zahlung einen Betrag in Hohe der
entsprechenden Steuer abzuziehen und/oder gegebenenfalls so viele vom Anteilsinhaber oder von dem betreffenden
wirtschaftlichen Eigentiimer gehaltene Anteile in Besitz zu nehmen, zu annullieren oder zwangsweise zuriickzukaufen,
die erforderlich sind, um den Steuerbetrag zu begleichen. Der betreffende Anteilsinhaber muss die Gesellschaft fur
jeglichen Verlust entschadigen oder schadlos halten, der der Gesellschaft dadurch entsteht, dass die Gesellschaft bei
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses steuerpflichtig wird, falls kein Abzug, keine Inbesitznahme, keine Annullierung
und kein zwangsweiser Riickkauf erfolgt ist.

Dividenden, Zinsen und VerdufRerungsgewinne auf bzw. aus Wertpapieren, die in anderen L&ndern als Irland
ausgegeben wurden, kénnen Steuern einschlieBlich Quellensteuern unterliegen, die von diesen L&ndern erhoben
werden. Die Gesellschaft kann mdglicherweise von einer ErmafRigung des Quellensteuersatzes aufgrund eines
bestehenden Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und anderen Landern keinen Gebrauch machen. Die
Gesellschaft ist daher mdglicherweise nicht in der Lage, von ihr in bestimmten L&andern gezahlte Quellensteuern
zurtickzufordern.  Wenn sich dies kunftig @ndert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Riickzahlung an
die Gesellschaft fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet, sondern der empfangene Betrag wird den dann
bestehenden Anteilsinhabern zum Zeitpunkt der Riickzahlung anteilig vergtet.

Steuerliche Uberlegungen beziiglich Irland

Kapitel 1A, Teil 27 der Steuergesetze von 1997 (,Kapitel 1A*) bestimmt, dass alle irischen geregelten Fonds (mit einigen
unbedeutenden Ausnahmen) als ,Anlageorganismen” anzusehen sind. Die Gesellschaft erfillt die Voraussetzungen fiir
die Anerkennung als Anlageorganismus im Sinne des Kapitels 1A. Wahrend es Anlegern, die in Irland anséassig sind
oder ihren standigen Wohnsitz haben, gestattet ist, in die Gesellschaft anzulegen, muss die Gesellschaft fir diese
Anleger die entsprechenden Steuern auf Ausschittungen der Gesellschaft und auf Einldsungen, Ricknahmen,
Riickkaufe, Annullierungen und Ubertragungen ihrer Anteile der Gesellschaft abfiihren, sofern sie nicht die
Voraussetzungen fir befreite irische Anleger erfillen. Fur einen Anteilsinhaber, der zum Zeitpunkt der Ausschuttung der
Gesellschaft oder bei Riicknahme, Riickkauf, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen der Gesellschaft nicht in Irland
ansassig ist und dort nicht seinen stéandigen Wohnsitz hat, fallen bei der Gesellschaft keine Kérperschaft-, Einkommen-,
Kapitalgewinn- oder Quellensteuern an, vorausgesetzt, dass die relevante Erklarung vorliegt und die Gesellschaft keine
Informationen besitzt, die nach verniinftigem Ermessen darauf deuten wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im
Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind. Mangels einer relevanten Erklarung wird angenommen, dass der Anleger in
Irland anséssig ist oder seinen stéandigen Wohnsitz hat und kein befreiter irischer Anleger ist. Die erforderliche Erklarung
kann von einem Vermittler fiir seinen Kunden abgegeben werden.

Da die Gesellschaft im steuerlichen Sinne ihren Sitz in Irland hat, wurde der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt, dass sich
die steuerliche Lage der Gesellschaft und der Anteilsinhaber wie folgt darstellt:

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft wird so betrachtet, als habe sie im steuerlichen Sinne ihren Sitz in Irland, wenn sie in Irland zentral
verwaltet und beherrscht wird und nicht anzunehmen ist, dass die Gesellschaft ihren Sitz in einem anderen Land hat. Es
ist die Absicht des Verwaltungsrats, die Geschéfte der Gesellschaft so fuhren, dass gewahrleistet ist, dass sie im
steuerlichen Sinne ihren Sitz in Irland hat.

Gemal dem derzeitigen in Irland angewandten Recht erfillt die Gesellschaft die Voraussetzungen fir die Anerkennung
als Anlageorganismus laut Definition in § 739B des Steuergesetzes. Auf Grund dessen unterliegt sie mit ihren Ertrdgen
und Gewinnen keiner irischen Steuer.

Bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses bei der Gesellschaft kann jedoch eine Steuerpflicht entstehen. Ein
steuerpflichtiges Ereignis beinhaltet jedwede Ertragsausschittungen an Anteilsinhaber oder Einlésungen, Rucknahmen,
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Annullierungen oder Ubertragungen von Anteilen. Der sich ergebende Steuerbetrag wird zum Zeitpunkt des Eintritts des
steuerpflichtigen Ereignisses abgezogen. Bei steuerpflichtigen Ereignissen beziiglich eines Anteilsinhabers, der zum
Zeitpunkt des Eintritts des steuerpflichtigen Ereignisses weder in Irland anséssig ist noch seinen standigen Wohnsitz hat,
entsteht bei der Gesellschaft keine Steuerpflicht, vorausgesetzt, dass die relevante Erklarung vorliegt und die
Gesellschaft keine Informationen besitzt, die nach verniinftigem Ermessen darauf deuten wirden, dass die darin
enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind. Falls keine relevante Erklarung vorliegt, wird
angenommen, dass der Anleger eine in Irland ansassige Person oder eine Person mit standigem Wohnsitz in Irland ist.
Folgendes ist kein steuerpflichtiges Ereignis:

a) Eine Transaktion (die andernfalls ein steuerpflichtiges Ereignis sein kénnte) in Bezug auf Anteile, die in einem
anerkannten Clearingsystem gehalten werden, das auftrags der irischen Finanzverwaltung so bezeichnet worden
ist; oder

b) ein Umtausch von Anteilen der Gesellschaft gegen andere Anteile der Gesellschaft durch einen Anteilsinhaber im

Wege eines Geschéfts wie zwischen unverbundenen Parteien, bei dem keine Zahlung an den Anteilsinhaber
erfolgt; oder

C) ein Umtausch von Anteilen infolge einer die Voraussetzung erfillende Sanierung oder Verschmelzung der
Gesellschaft mit einem anderen Anlageorganismus (im Sinne von 8 739H des Steuergesetzes); oder
d) eine Ubertragung des Anspruchs auf einen Anteil durch einen Anteilsinhaber, soweit die Ubertragung zwischen

Ehegatten und ehemaligen Ehegatten erfolgt, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen.

Tritt ein steuerpflichtiges Ereignis ein, ist die Gesellschaft berechtigt, diejenigen Anteile einzuziehen oder zu annullieren,
die zur Begleichung der geschuldeten Steuer erforderlich sind. Der betreffende Anteilsinhaber muss die Gesellschaft fir
jeglichen Verlust entschadigen oder schadlos halten, der der Gesellschaft dadurch entsteht, dass die Gesellschaft bei
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses steuerpflichtig wird, falls weder ein derartiger Abzug, eine derartige
Inbesitznahme oder eine derartige Annullierung erfolgt ist.

Gemal den Anderungen des Finance Act 2006 stellt auch das Halten von Anteilen am Ende des relevanten Zeitraums
ein steuerpflichtiges Ereignis dar. Sofern Steuern bei einem solchen steuerpflichtigen Ereignis anfallen, werden diese
Steuern als Gutschrift zur Verrechnung mit der bei Einlésung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung der
entsprechenden Anteile anfallenden Steuerschuld angesehen.

Lesen Sie bitte den nachfolgenden Abschnitt mit der Uberschrift ,Anteilsinhaber*, der auf die steuerlichen Konsequenzen
von steuerpflichtigen Ereignissen fiir die Gesellschaft und die Anteilsinhaber eingeht.

Fur Anteilsinhaber, die weder in Irland ansassig noch ihren stdndigen Wohnsitz haben, und Anteilsinhaber, die entweder
in Irland anséassig sind oder ihren sténdigen Wohnsitz haben, gilt:

Anteilsinhaber

Sofern Anteile nicht in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, ergeben sich bei Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses die folgenden steuerlichen Folgen:

(i) Anteilsinhaber, die nicht in Irland ansassig sind oder ihren standigen Wohnsitz haben

Dividenden, die die Gesellschaft aus irischen Dividendenpapieren erhalt, kdnnen der irischen Kuponsteuer zum
Standardsatz der Einkommensteuer (derzeit 20 %) unterliegen. Allerdings kann die Gesellschaft dem Dividendenzahler
gegenuber erklaren, dass es sich um eine Kapitalanlagegesellschaft handelt, die den wirtschaftlichen Anspruch auf die
Dividenden hat, was der Gesellschaft einen Anspruch auf Erhalt dieser Dividenden ohne Abzug der irischen
Kuponsteuer verschafft.

Die Gesellschaft braucht anlasslich eines steuerpflichtigen Ereignisses keine Steuer abzuziehen, wenn ein
Anteilsinhaber weder in Irland ansassig ist noch seinen standigen Wohnsitz in Irland hat sowie eine relevante Erklarung
abgegeben hat und die Gesellschaft keine Informationen besitzt, die nach verniinftigem Ermessen darauf deuten
wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind. Liegt keine relevante
Erklarung vor, ist die Gesellschaft verpflichtet, bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses bei der Gesellschaft
Steuern ungeachtet der Tatsache, dass ein Anteilsinhaber weder in Irland ansassig ist noch seinen stéandigen Wohnsitz
hat, zu dem in (ii) genannten Satz abzuziehen.

Sofern ein Anteilsinhaber als Vermittler fir eine Person fungiert, die weder in Irland ansassig ist noch ihren standigen
Wohnsitz in Irland hat, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, anlasslich eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern
abzuziehen, sofern der Vermittler eine relevante Erklarung dahingehend abgegeben hat, dass er im Namen dieser
Personen handelt und die Gesellschaft keine Informationen besitzt, die nach vernunftigem Ermessen darauf deuten
wiirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind.

Anteilsinhaber, die weder in Irland anséassig sind noch ihren sténdigen Wohnsitz in Irland haben und eine relevante
Erklarung abgegeben haben und von denen die Gesellschaft keine Informationen besitzt, die nach verninftigem
Ermessen darauf deuten wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind,
unterliegen mit ihren Ertrdgen aus ihren Anteilen oder Gewinnen bei der VerduRRerung ihrer Anteile keiner irischen
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Steuer. Ein Anteilsinhaber in Form einer Gesellschaft, die nicht in Irland ansassig ist und Anteile unmittelbar oder
mittelbar durch oder fur eine Geschéftsniederlassung oder Zweigstelle in Irland halt, kann méglicherweise doch
hinsichtlich den mit ihren Anteilen oder Gewinnen aus der VerdufRerung ihrer Anteile erzielten Ertrdgen der irischen
Steuer unterliegen.

Sofern die Gesellschaft Steuern einbehalt, weil der Anteilsinhaber bei der Gesellschaft keine relevante Erklarung
eingereicht hat, sieht die irische Gesetzgebung nur eine Steuererstattung an Gesellschaften, die der irischen
Kdrperschaftsteuer unterliegen, an bestimmte behinderte Personen und unter bestimmten Ausnahmefallen vor.

(ii) Anteilsinhaber, die in Irland anséassig sind oder ihren standigen Wohnsitz haben

Dividenden, die die Gesellschaft aus irischen Dividendenpapieren erhalt, kdnnen der irischen Kuponsteuer zum
Standardsatz der Einkommensteuer (derzeit 20 %) unterliegen. Allerdings kann die Gesellschaft dem Dividendenzahler
gegenuber erklaren, dass es sich um eine Kapitalanlagegesellschaft handelt, die den wirtschaftlichen Anspruch auf die
Dividenden hat, was der Gesellschaft einen Anspruch auf Erhalt dieser Dividenden ohne Abzug der irischen
Kuponsteuer verschafft. Steuer ist auch hinsichtlich Anteilen abzuziehen, die am Ende eines relevanten Zeitraums
gehalten werden (bezuglich des Wertzuwachses der betreffenden Anteile), sofern der Anteilsinhaber in Irland ansassig
ist oder seinen standigen Wohnsitz hat und kein steuerbefreiter irischer Anleger ist, der eine relevante Erklarung
abgegeben hat.

Sofern ein Anteilsinhaber kein befreiter irischer Anleger (laut Definition) ist und keine gegenteilige relevante Erklarung
abgibt und die Gesellschaft keine Informationen besitzt, die nach verninftigem Ermessen darauf deuten wirden, dass
die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind oder wenn die Anteile vom Courts Service
gekauft werden, muss die Gesellschaft von einer Ausschittung (soweit Zahlungen jéhrlich oder in kiirzeren Abstanden
geleistet werden) an einen Anteilsinhaber, der in Irland anséssig ist oder seinen standigen Wohnsitz in Irland hat, Steuer
zum Standard-Einkommensteuersatz (derzeit 20 %) abziehen und an die Finanzverwaltung abfiihren, und von allen
anderen Ausschiittungen oder Gewinnen aus der Einlésung, Riickgabe, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen, die
ein Anteilsinhaber, der in Irland ansassig ist oder seinen standigen Wohnsitz hat, erhalten hat (ausgenommen sind
befreite irische Investoren, die eine relevante Erklarung abgegeben haben) missen Steuern zum Standardsatz zuziglich
drei Prozent (d. h. derzeit 23 %) abgezogen und an die Finanzverwaltung abgefihrt werden. Jeglicher entstehender
Gewinn ist die Differenz zwischen dem Wert der Investition des Anteilsinhabers in die Gesellschaft zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses und den Kosten der Investition und wird gemaf spezieller Vorschriften berechnet.

Durch das Finanzgesetz von 2007 wurden neue Bestimmungen beziglich der Besteuerung von Privatpersonen, die in
Irland ansassig sind oder ihren stdndigen Wohnsitz haben und Anteile von Anlageorganismen halten, eingefiihrt. Durch
die neuen Bestimmungen wurde das Konzept eines so genannten Personal Portfolio Investment Undertaking (,PPIU")
eingeflhrt. Im Wesentlichen wird ein Anlageorganismus in Bezug auf einen bestimmten Anleger als ein PPIU erachtet,
wenn dieser Anleger entweder direkt oder durch Personen, die im Namen des Anlegers handeln oder mit diem
verbunden sind, Einfluss auf die Wahl eines Teils oder der gesamten Vermégenswerte hat, die vom Anlageorganismus
gehalten werden. Jegliche Gewinne, die bei einem steuerpflichtigen Ereignis in Bezug auf einen Anlageorganismus, der
hinsichtlich einer Privatperson ein PPIU ist, entstehen, werden zu dem Standardsteuersatz fur die Einkommensteuer
zuzuglich 23 % (derzeit 43 %) versteuert, sofern das steuerpflichtige Ereignis am bzw. nach dem 20. Februar 2007
eintritt. Es gelten besondere Ausnahmen, wenn das investierte Vermogen in den Vertriebs- und Werbeunterlagen des
Anlageorganismus deutlich identifiziert worden ist und die Anlage beim breiten Publikum beworben wurde. Im Fall einer
Investition in Grundstiicke oder nicht borsennotierte Aktien, deren Wert auf Grundstiicken beruht, kdnnen weitere
Beschrankungen erforderlich sein.

Liegt eine relevante Erklarung vor, wird die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses hinsichtlich
Ausschittungen oder Kapitalgewinnen, die aufgrund von Anteilen, die ein steuerbefreiter irischer Anleger halt, entstehen,
nicht steuerpflichtig. Dartber hinaus zieht die Gesellschaft keine Steuern auf Zahlungen an den Courts Service ab, wenn
die Anteile vom Courts Service gehalten werden. Der Courts Service muss die Steuern auf an ihn von der Gesellschaft
geleistete Zahlungen beitreiben, wenn er diese Zahlungen den wirtschaftlichen Eigentimern zufuhrt.

In Irland anséssige korperschaftliche Anteilsinhaber, die Ausschittungen erhalten (wenn die Zahlungen jéhrlich oder in
kiirzeren Abstéanden geleistet werden), von denen Steuern abgezogen wurden, werden so behandelt, als haben sie eine
steuerpflichtige jahrliche Zahlung gemafl Case IV von Schedule D des Steuergesetzes erhalten, von der Steuern zum
Standardsatz abgezogen worden sind. Im Allgemeinen unterliegen diese Anteilsinhaber keinen weiteren irischen
Steuern auf andere Zahlungen, die sie hinsichtlich ihrer Anteile erhalten haben, von denen Steuern abgezogen worden
sind. Ein in Irland ansassiger korperschaftlicher Anteilsinhaber, dessen Anteile im Zusammenhang mit einem
Handelsgeschéft gehalten werden, muss Steuern auf Ertrage oder Gewinne aus diesem Handelsgeschéft zahlen, wobei
diese mit den Korperschaftsteuern fiir von der Gesellschaft abgezogene Steuern verrechnet werden. Generell
unterliegen nicht kdérperschaftliche Anteilsinhaber, die in Irland ansassig sind oder in Irland ihren stédndigen Wohnsitz
haben, keinen weiteren irischen Steuern auf Ertrage aus ihren Anteilen oder Gewinnen bei der Verauf3erung von
Anteilen, wenn die Steuern von der Gesellschaft bei Zahlungseingang abgezogen wurden. Erzielt ein Anteilsinhaber bei
VerauBerung seiner Anteile einen Wechselkursgewinn, unterliegt dieser Anteilsinhaber eventuell einer
Kapitalgewinnsteuer im Jahr der Steuerveranlagung, in dem die Anteile verduf3ert wurden.
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Jeder Anteilsinhaber, der in Irland ansassig ist oder in Irland seinen stdndigen Wohnsitz hat und eine Ausschuttung
erhalt oder einen Gewinn aus einer Einlésung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen erzielt, von dem
keine Steuern abgezogen wurden, muss unter Umstdnden Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer auf diese
Ausschiittung oder diesen Gewinn zahlen.

Stempelsteuern

Auf die Ausgabe, die Zeichnung, den Besitz, die Umschichtung, die Riickgabe oder die Ubertragung von Anteilen ist in
Irland keine Stempelsteuer oder andere Steuer zu zahlen. Wenn eine Zeichnung oder Rickgabe von Anteilen durch
Ubertragung irischer Wertpapiere oder anderer irischer Vermodgenswerte in natura abgegolten wird, kénnten auf die
Ubertragung dieser Wertpapiere oder Vermogenswerte Stempelsteuern anfallen.

Die Gesellschaft braucht auf die Weitergabe oder Ubertragung von Aktien oder borsenfahigen Wertpapieren keine
Stempelsteuern in Irland zu zahlen, vorausgesetzt, die betreffenden Aktien oder bérsenféahigen Wertpapiere wurden
nicht von einer in Irland registrierten Gesellschaft emittiert und vorausgesetzt, die Weitergabe oder Ubertragung bezieht
sich nicht auf in Irland befindliche unbewegliche Anlagegtter oder ein Recht auf oder ein Anteil an solchen Anlagegitern
oder auf Aktien oder bdrsenfahige Wertpapiere einer Gesellschaft (ausgenommen eine Gesellschaft, die im Sinne von
§ 734 des Steuergesetzes eine Kapitalanlagegesellschaft ist), die in Irland registriert ist.

Kapitalerwerbssteuer

Die VerauRerung von Anteilen kann der irischen Schenkungs- oder Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbssteuer) unterliegen.
Da die Gesellschaft die Voraussetzungen fur die Anerkennung als Anlageorganismus gemafll § 739B des
Steuergesetzes erfullt, sind Anteile, die Teil einer Schenkung oder Erbschaft sind, gemaf 8§ 85 des Finanzgesetzes von
1989 von der irischen Schenkungs- oder Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbsteuer) befreit, sofern erstens der
Schenkungsempfanger bzw. der Erbe zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft weder in Irfland anséssig ist noch
seinen standigen Wohnsitz hat und weder der Ubertragende zum Zeitpunkt der Ubertragung in Irland ansassig ist noch
seinen standigen Wohnsitz hat noch die Ubertragung irischem Recht unterliegt, und zweitens die Anteile zum Zeitpunkt
der Schenkung oder Erbschaft und zum Zeitpunkt der Bewertung Teil dieser Schenkung bzw. Erbschaft sind.

Hongkong

Die Gesellschaft unterliegt in Hongkong nicht der Gewinnsteuer, solange sie gemal? § 104 der Verordnung Uber
Wertpapiere und Futures (Securities and Futures Ordinance) zugelassen ist und die Erfordernisse der Securities &
Futures Commission erfullt.

Nach derzeitigem anwendbaren Recht in Hongkong unterliegen Anteilsinhaber hinsichtlich der Kapitalgewinne aus dem
Verkauf der Anteile oder hinsichtlich der Ausschiittungen auf die Anteile keiner Hongkonger Steuer. Stellen Erwerb und
VerauBerung der Anteile ein von einer Person in Hongkong durchgefilhrtes Handelsgeschaft dar oder werden im
Rahmen der beruflichen oder geschéftlichen Tatigkeit einer Person in Hongkong durchgefiihrt, kann der auf den mit den
Anteilen erlangte Gewinn versteuert werden.

Grofbritannien
Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt die Geschafte der Gesellschaft so zu betreiben, dass sie im Sinne des Steuerrechts
kein britischer Steuerinlander wird. Sofern die Gesellschaft in GroRbritannien kein Gewerbe ausibt oder in
Grof3britannien kein Gewerbe durch eine standige Einrichtung betreibt, hat die Gesellschaft daher nur fur Einkinfte aus
gewissen britischen Quellen britische Steuern zu zahlen, die der Quellensteuer in Grol3britannien unterliegen.

Es wird nicht erwartet, dass die Aktivitditen der Gesellschaft als gewerbliche Tétigkeiten im Sinne der britischen
Besteuerung angesehen werden. Werden allerdings in GroRRbritannien gewerbliche Téatigkeiten ausgetbt, kénnen die mit
derartigen Téatigkeiten erzielten Gewinne grundsatzlich der britischen Steuer unterliegen. Der Gewinn aus diesen
gewerblichen Tatigkeiten wird allerdings gemaf dem britischen Finanzgesetz von 2003 nicht zur britischen Steuer
veranlagt, sofern die Gesellschaft und die Anlageverwaltung bestimmte Bedingungen erfiillen. Der Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwaltung beabsichtigen, die jeweiligen Geschéfte der Gesellschaft so zu
fuhren, dass alle diese Bedingungen erflllt werden, soweit dies in ihrer Macht steht.

Anteilsinhaber

Vorbehaltlich ihrer personlichen Umstande unterliegen die an Anteilsinhaber mit steuerlichem Wohnsitz in
Grof3britannien von der Gesellschaft gezahlten Dividenden und andere gezahlte Ausschittungen, einschlie3lich der
Betrage, die automatisch oder auf andere Weise in weitere Anteile angelegt werden, normalerweise der britischen
Einkommen- oder Kérperschaftsteuer.

Kapitel V (§ 757) von Teil XVII des ICTA sieht vor, dass wenn ein Anleger, der im steuerlichen Sinne in GroRRbritannien
ansassig ist oder seinen standigen Wohnsitz hat und eine ,wesentliche Beteiligung“ an einem Offshore-Fonds hélt, alle
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Kapitalgewinne (berechnet ohne Berucksichtigung des Vorteils aus einer indexgebundenen oder mit der Haltedauer
verbundenen Entlastung (taper relief)), die der Anleger durch den Verkauf oder anderweitige VerauRerung der
Beteiligung erzielt, als ,Offshore-Ertrdge” behandelt und als Einkommen und nicht als Kapitalgewinn versteuert werden,
ohne dass die fur Privatanleger geltende jahrliche Steuerbefreiung zur Anwendung kommt, es sei denn, der Fonds erhalt
fur jede Rechnungsperiode des Fonds, in der der Anleger diese Beteiligung halt, eine Bescheinigung Uber die
Anerkennung als ,ausschittender* Fonds.

Die Definition von “Offshore-Fonds” in Bezug auf die Gesellschaft bezieht sich auf die einzelnen Anteilsklassen. Jede
Anteilsklasse wird daher als ein separater Offshore-Fonds angesehen. Die Anteilsklasse stellt auRerdem wahrscheinlich
eine ,wesentliche Beteiligung" im Sinne des britischen Steuergesetzes dar.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, fur alle Anteilsklassen, auRer fir Anteilsklassen, die keine Ertragsausschittungen
leisten und daher thesaurierende Anteilsklassen sind, den Status als ,ausschiittender Fonds" im Sinne der britischen
Steuergesetzgebung zu beantragen.

Bei allen Anteilsklassen, die die Voraussetzungen fur die Anerkennung als ,ausschittender Fonds" erfillen, kénnen
Anteilsinhaber, die in GroR3britannien anséssig sind oder ihren steuerlichem Wohnsitz haben, sofern sie die Anteile nicht
als Wertpapiere des Handelsbestandes halten (fir die andere Regeln gelten), mit den Kursgewinnen aus dem Verkauf,
der Rickgabe, des Umtausches oder der sonstigen VerduRRerung von Anteilen der Gesellschaft der britischen
Kapitalgewinnsteuer (nicht der Einkommensteuer) oder britischen Korperschaftsteuer auf Kapitalgewinne unterliegen
(wobei der auf den Ausgleich entfallende Teil, der in den durch VeréauRerung von Anteilen erzielten Erldsen enthalten ist,
der Einkommen- oder Korperschaftsteuer auf Ertrage unterliegen kann). Diese steuerliche Behandlung findet nur bei
einer VerauRBerung Anwendung, wenn die jeweilige Anteilsklasse wahrend der ganzen Zeit, in der ein Anteilsinhaber, der
in GroRbritannien anséssig ist oder seinen standigen Wohnsitz hat, als ,ausschittende” Anteilsklasse bescheinigt
worden ist. Dementsprechend kdnnte jeder Gewinn aus der VerdaufRerung einer Beteiligung an einer Anteilsklasse, der
noch nicht der Status als ,ausschittender Fonds" fur die gesamte Haltedauer bescheinigt wurde, der einem
Anteilsinhaber zufallt, der im steuerlichen Sinne in Grol3britannien ansassig ist oder dort seinen steuerlichen Wohnsitz
hat, der Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer unterliegen, da der Gewinn als ein Offshore-Ertrag” behandelt wird.

Bei Beantragung der Bescheinigung fiir eine Anteilsklasse wirden alle mdglichen MaRnahmen in Bezug auf die
Ausschiittungs- und Anlagepolitik der Gesellschaft ergriffen werden, um die Erteilung der Bescheinigung zu
gewahrleisten. Da jedoch die Gesetzgebung eine riickwirkende Bescheinigung vorsieht, kann praktisch nicht garantiert
werden, dass ein Antrag fur einen bestimmten Zeitraum letztendlich erfolgreich sein wird.

Umschichtung von Anteilen

i) Zwischen zwei gesonderten Teilfonds der Gesellschaft

Im Sinne der britischen Steuergesetzgebung stellt auch die Umwandlung von Anteilen eines Teilfonds in einen anderen
Teilfonds eine “VeraufRerung” gemal § 102 des britischen Gesetzes Uber die Besteuerung steuerpflichtiger Gewinne von
1992 (Taxation of Chargeable Gains Act, ,TCGA") dar. Folglich kénnte das Umschichten von Anteilen — ungeachtet
dessen, ob diese Anteile ausschittend sind oder nicht - bewirken, dass Anteilsinhaber, die in Grof3britannien ansassig
sind oder ihren standigen Wohnsitz haben, Einkommen- oder Kérperschaftsteuer auf Ertrédge fir jegliche zum
Umschichtungszeitpunkt fiktiv angenommenen Gewinne zahlen mussen.

ii) Innerhalb desselben Teilfonds: von einer nicht-ausschittenden Klasse von Anteilen in eine ausschittende
Klasse

Das britische Finanzgesetz 2004 enthalt spezifische Bestimmungen in Bezug auf die Umschichtung von einer nicht-
ausschittenden in eine ausschittende Klasse von Anteilen und bestimmt, dass derartige Umschichtungen eine
VerauBerung darstellen. Dies bedeutet, dass ein Anteilsinhaber, der in Grof3britannien ansassig ist oder seinen
standigen Wohnsitz hat, mit seinen zum Umschichtungszeitpunkt fiktiv angenommenen Gewinnen der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegt.

iii) Innerhalb desselben Teilfonds:

von ausschittenden Klassen von Anteilen in nicht-ausschiittende Klassen
von nicht-ausschittenden Klassen in nicht-ausschiittende Klassen
von ausschiittenden Klassen in ausschittende Klassen

Es wird darauf hingewiesen, dass in den vorstehend genannten Féllen § 127 des TCGA in dem Sinne angewandt wird,
dass eine Umschichtung zwischen Klassen von Anteilen keine Verduerung im Sinne der britischen
Steuergesetzgebung darstellt. Im Falle einer Umschichtung von einer ausschiittenden in eine nicht-ausschittende
Klasse unterliegen die Anteilsinhaber bei der endgiltigen VerauRerung dieses Anteilsbestandes mit ihren Offshore-
Kapitalgewinnen (berechnet einschlie3lich der Kursgewinne, die wéhrend des Zeitraums aufgelaufen sind, in dem der
Anteil als ausschuttend erklart wurde) der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer.
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Britische Bestimmungen gegen die Steuervermeidung

Natlrliche Personen, die im steuerlichen Sinne in GrofRbritannien anséssig sind oder ihren stindigen Wohnsitz haben,
werden auf Kapitel Il (88 739 und 740) von Teil XVII des britischen Steuergesetzes von 1988 (,ICTA") hingewiesen. Mit
diesen Bestimmungen wird das Ziel verfolgt, die Vermeidung von Einkommensteuer durch Privatpersonen im Wege
einer Transaktion zu verhindern, die zur Ubertragung von Vermogenswerten oder Ertragen auf Personen (einschlieBlich
Kapitalgesellschaften) fihrt, die auRerhalb Grof3britanniens ansassig sind oder ihren Wohnsitz haben. Gemaf diesen
Bestimmungen kann eine Privatperson in Bezug auf nicht ausgeschittete Ertrége und Gewinne der Gesellschaft, die
ihrem Anteil zuzurechnen sind, jahrlicher der Einkommensteuer unterworfen werden, sofern ihnen fir diese Ertréage nicht
bereits Steuern abgezogen wurden.

Anleger, die in GroRRbritannien anséassige korperschaftliche Personen sind, werden auf die in Kapitel IV (§ 747) des ICTA
enthaltenen Bestimmungen in Bezug auf ,Beherrschte auslandische Kapitalgesellschaften“ hingewiesen, die sich unter
bestimmten Umstanden dahingehend auswirken kénnen, dass eine in GroRbritannien ansassige Gesellschaft beziglich
der Gewinne einer Gesellschaft, die nicht in Gro3britannien anséssig ist, der britischen Koérperschaftsteuer unterworfen
wird. Jedoch kann eine Steuerschuld nur entstehen, wenn die auslandische Gesellschaft von Personen beherrscht wird,
die in GroRbritannien ansassig sind, und bei der Aufteilung des ,steuerpflichtigen Ertrags* der ausléandischen
Gesellschaft der in GroRRbritannien ansassigen Person und mit ihr assoziierten oder verbundenen Personen mehr als
25 Prozent zuzurechnen waren.

Personen, die in GroR3britannien ansassig sind oder ihren sténdigen Wohnsitz haben (und die, wenn sie natlrliche
Personen sind, in GrofR3britannien ihren Steuerwohnsitz haben), werden darauf hingewiesen, dass die Bestimmungen
von § 13 des TCGA fiir jede Person, die 10 % oder mehr der Anteile der Gesellschaft halt, von Bedeutung sein kdnnten,
wenn die Gesellschaft gleichzeitig in einer solchen Weise beherrscht wird, dass sie zu einer Kapitalgesellschaft wird, die,
wenn sie in GroRbritannien ansassig gewesen ware, eine Kapitalgesellschaft mit wenigen Gesellschaftern (,closed
company“) im Sinne der britischen Besteuerung wéare. Werden diese Bestimmungen angewandt, kénnten sie bewirken,
dass eine Person hinsichtlich der britischen Besteuerung steuerpflichtiger Gewinne so behandelt wiirde, als ob ein Teil
des bei der Gesellschaft anfallenden Gewinns direkt dieser Person zugefallen wére; dieser Teil entspricht dem Anteil an
den Vermdgenswerten der Gesellschaft, auf den die Person Anspruch hatte, wenn die Gesellschaft an dem Zeitpunkt
aufgeldst werden wirde, an dem der steuerpflichtige Gewinn der Gesellschaft zufallt.

Gemaf dem britischen System fiir die Besteuerung von Gesellschaftsschulden kénnte jeder Anteilsinhaber, der eine
juristische Person ist und in GroRRbritannien kdrperschaftsteuerpflichtig ist, mit dem Wertzuwachs seines Besitzes auf der
Grundlage der Anpassung an den jeweiligen Marktwert (und nicht bei VeraufRerung) besteuert werden oder eine
entsprechende Steuerermafligung wegen Wertminderung erhalten, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend einer
Rechnungsperiode die Anlagen des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft (wertmé&Rig) zu mehr als 60 Prozent aus ,die
Voraussetzung erfilllenden Anlagen“ bestehen. Die entsprechenden Voraussetzungen erfiillende Anlagen sind im
Wesentlichen diejenigen, die direkt oder indirekt eine Rendite in Form von Zinsen erbringen.

Ein privater Anteilsinhaber, der in Gro3britannien anséssig ist oder im steuerlichen Sinne als in Grofbritannien ansassig
betrachtet wird, kann im Falle seines Ablebens oder bei bestimmten Arten von Ubertragungen zu Lebenszeiten zur
Zahlung der britischen Erbschaftsteuer verpflichtet sein.

Falls Sie wegen lhrer steuerlichen Lage im Zweifel sind oder in einer anderen Rechtsordnung als Grol3britannien
steuerpflichtig sind, sollten Sie Ihren unabhangigen Finanzberater zur Rate ziehen.

EG-Richtlinie Giber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Europdaische Kommission gab am 3. Juni 2003 eine neue Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen (EG-
Richtlinie 2003/48/EWG) heraus. Vorbehaltlich der Erfullung einiger wichtiger Bedingungen mussen die Mitgliedstaaten
geman dieser Richtlinie seit dem 1. Juli 2005 die Steuerbehérden des jeweils anderen Mitgliedstaats tiber Zahlungen
von Zinsen oder &hnlichen Ertrdgen (darunter gegebenenfalls auch Ausschittungen aus Verkaufserldsen von
Kapitalanlagegesellschaften einschlielich OGAW), die eine Person in einem Mitgliedstaat an einen Steuerpflichtigen in
dem jeweils anderen Mitgliedstaat leistet, informieren. Dies gilt vorbehaltlich des Rechts bestimmter Mitgliedstaaten, sich
stattdessen fir ein Quellenbesteuerungssystem bezlglich derartiger Zahlungen zu entscheiden. Irland und das
Vereinigte Konigreich haben sich zusammen mit anderen Landern fir den Informationsaustausch statt ein
Quellenbesteuerungssystem entschieden. Gemaf den Bestimmungen der Richtlinie wurden alle EU-Mitgliedstaaten zur
Aufnahme der Richtlinie in ihre nationale Gesetzgebung bis zum 1. Januar 2005 verpflichtet, allerdings wurde
vorgeschlagen, dass die Gesetze, Verordnungen und Verwaltungsvorschriften, die zur Einhaltung dieser Richtlinie
notwendig sind, bis zum 1. Januar 2004 einzuftihren waren.

Die Richtlinie wurde nun in die irische Gesetzgebung aufgenommen und die eigentliche Abwicklung beziiglich des
Informationsaustausches findet seit 1. Juli 2005 Anwendung.

Dementsprechend sind Treuhdnder, Allgemeiner Verwalter, Zahlstelle oder andere als ,Zahlstelle* betrachtete
Rechtspersonen (im Sinne der Zinsbesteuerungsrichtlinie der Europdischen Union ist eine ,Zahlstelle® das
Unternehmen, das Zinsen zahlt oder die Zinszahlungen fiir den unmittelbaren Nutzen des wirtschaftlichen Eigentimers
sichert) im Sinne der Zinsbesteuerungsrichtlinie aufgefordert, Informationen Uber relevante Zinszahlungen an die
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Anleger des Fonds, die Privatpersonen oder anséssige Rechtspersonen sind, an die Irish Revenue Commissioners
weiterzugeben, die diese Informationen an den Mitgliedstaat weiterleiten, in dem der Anleger ansassig ist. Sofern sich
die Zahlstelle in einer Rechtsordnung befindet, die gemaR den Bedingungen der Richtlinie ein
Quellenbesteuerungssystem statt eines Informationsaustauschsystems betreibt, kénnen die Steuern direkt von
den Zinszahlungen an die Anteilsinhaber abgezogen werden.

Im Sinne der Richtlinie beinhalten Zinszahlungen Ertragsausschiittungen von Kapitalanlagegesellschaften, sofern der
Teilfonds mehr als 15 % seines Vermdgens direkt oder indirekt in verzinsliche Wertpapiere investiert hat, und Ertrage,
die beim Verkauf, bei Riickerstattung oder Riickgabe von Fondsanteilen realisiert werden, sofern der Teilfonds mehr als
40 % seines Vermogens direkt oder indirekt in verzinsliche Wertpapiere investiert hat.

Zeichnungen

Gemal der Satzung hat der Verwaltungsrat das alleinige Recht, fir Rechnung der Gesellschaft Anteile jeglicher Klasse
auszugeben und mit Zustimmung des Treuhanders und der Finanzaufsichtsbehérde neue Klassen zu schaffen und nach
ihrem freien Ermessen Antrdge auf Anteile ganz oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Der Angebotspreis fiir
jede Klasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt. Alle Anteile jeder Klasse sind gleichrangig. Der jeweilige Nachtrag
enthélt Angaben zur Ausgabe von Fondsanteilen.

Wahrend eines Zeitraums, in dem das Recht der Anteilsinhaber, die VerauRRerung ihrer Anteile zu verlangen, wie im
Abschnitt ,VerduRBerung von Anteilen“ beschrieben, ausgesetzt ist, darf die Gesellschaft keine Anteile ausgeben oder
verkaufen. Personen, die Anteile beantragen, werden von diesem Aufschub oder dieser Annullierung benachrichtigt, und
ihre Antrage werden, wenn sie nicht widerrufen worden sind, an dem nachsten Handelstag, der auf das Ende dieser
Aussetzung folgt, erledigt.

Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. Es werden keine Anteilszertifikate ausgegeben. Die Eintragung
beantragter Anteile und der Versand eines Anteilszertifikats erfolgt normalerweise innerhalb von einundzwanzig Tagen,
nachdem die Gesellschaft die zur Eintragung bendétigten Angaben erhalten hat. Das Eigentumsrecht wird durch
Eintragung im Anteilsregister verbrieft und dem Anleger wird eine personliche Kontonummer zugeteilt, die in einer
schriftlichen Eintragungsbestéatigung angegeben ist, die dem Anleger innerhalb von einundzwanzig Tagen ab dem
Datum zugeschickt wird, an dem die Gesellschaft die zur Eintragung bendétigten Angaben erhalten hat. Die personliche
Kontonummer muss in allen Mitteilungen an den jeweiligen Teilfonds angegeben werden.

Es liegt im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, einen Teilfonds oder eine Klasse fir weitere Zeichnungen
als geschlossen zu erklaren. Bestehende Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Klasse werden
vorab Uber eine solche SchlieBung informiert und die Verwaltungsgesellschaft benachrichtigt auch die
Vertriebsgesellschaften und/oder Platzeure. Die Verwaltungsgesellschaft kann von diesem Recht auf SchlieBung des
Teilfonds fur weitere Zeichnungen Gebrauch machen, wenn sie davon Ubezeugt ist, dass dies in Anbetracht der zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen im Interesse der Anteilsinhaber eines Teilfonds ist. Es liegt im
Interesse der Verwaltungsgesellschaft, den jeweiiligen Teilfonds bzw. die jeweilige Klasse an jedem beliebigen
Handelstag wieder zu o6ffnen; die bestehenden Anteilsinhaber werden vorab Uber eine solche Wiederer6ffnung
informiert.

Der Nettoinventarwert je Klasse jedes Teilfonds wird vom Allgemeinen Verwalter berechnet und wird nach Errechnung
durch den Allgemeinen Verwalter unverziglich der irischen Wertpapierbdérse mitgeteilt. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Klasse kann ausgesetzt werden, wenn das Recht der Anteilsinhaber, die Verauf3erung von
Anteilen zu verlangen, ausgesetzt ist, wie im Abschnitt ,Verauf3erung von Anteilen” im Prospekt naher ausgefihrt wird.
Eine Mitteilung Uber eine derartige Aussetzung ergeht an die Finanzaufsichtsbehoérde (unverziglich und in jedem Fall am
gleichen Geschéftstag) und unverziglich an die Irish Stock Exchange und soweit moglich werden alle angemessenen
Schritte unternommen, um die Aussetzung baldmaéglichst zu beenden.

Antragsverfahren

Informationen Uber die Angebotsfrist und den Angebotspreis der jeweiligen Teilfonds sind in den jeweiligen Nachtragen
enthalten. Der jeweilige Nachtrag enthalt Informationen Uber die Ausgabe von Fondsanteilen.

Alle Zeichnungsantrage kénnen unter Verwendung des beigefligten Antragsformulars per Telefax oder per Brief an die
BAML an der Anschrift bzw. Gber die Faxnummern, die am Ende dieses Dokuments unter der Uberschrift ,Anfragen”
aufgefuhrt sind, zur Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft gestellt werden. Das unterzeichnete Original-
Antragsformular (und entsprechende Unterlagen, die zur Bekdmpfung von Geldwéasche dienen) muss rechtzeitig bei der
BAML eingehen.

Antrage werden von der Verwaltungsgesellschaft, als endgiltige Antrdge behandelt, auch wenn sie nicht per Brief
bestatigt worden sind, und kénnen nach Annahme durch die Gesellschaft nicht widerrufen werden.
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Die Hohe der Mindestanlage (einschlie3lich des Ausgabeaufschlags) wird im entsprechenden Nachtrag genannt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, zur Erfillung ihrer Verpflichtungen nach
den Gesetzen zur Bekdmpfung von Geldwéasche von Antragstellern diejenigen Identitdtsnachweise zu verlangen, die sie
fur angebracht halt, und mangels zufriedenstellender Nachweise oder auch aus anderen Grunden einen Antrag ganz
oder teilweise abzulehnen. Wenn ein Antrag abgelehnt wird, zahlt die Verwaltungsgesellschaft auf Gefahr des
Antragstellers den Zeichnungsbetrag oder den Restbetrag davon per Scheck oder durch telegrafische Uberweisung auf
Kosten des Antragstellers zurtick. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft behalten sich das Recht vor, die
Zahlung von Rucknahmeerldsen und Ertragen aus Anteilen aufzuschieben, wenn es fir notwendig oder geeignet
erachtet wird, in Bezug auf einen Anteilsinhaber oder eine andere Person entsprechend den gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen oder europarechtlichen Verpflichtungen ein Identifizierungsverfahren durchzufilhren oder
abzuschlieRRen.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als Datenkontrolleur im Sinne der jeweiligen Datenschutzgesetzgebung, und
dementsprechend kdnnen persénliche Daten von der Verwaltungsgesellschaft, deren Vertretern, berufenen Personen
(einschlieRRlich des Allgemeinen Verwalters und des Treuh&nders) und assoziierten Unternehmen zu folgenden Zwecken
verarbeitet, Gbertragen und/oder preisgegeben werden:

. Zeichnung, VerauBerung oder Ubertragung von Anteilen und die Einhaltung der damit verbundenen
Anweisungen;
. Erbringung von Nebenleistungen in Verwaltung und Management in Zusammenhang mit lhrer Anlage;

Analyse der Dienstleistungen der Teilfonds oder Gesellschaften der Baring Asset Management Group;
Einhaltung der Bestimmungen der irischen Finanzbehdorde, Berichterstattungspflicht zwecks Bekampfung der
Geldwasche und anderer auslandischer und inlandischer gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Pflichten;

. Uberwachung und/oder Aufzeichnung von Telefongesprachen und E-Mails zur Aufdeckung und Verhinderung
von Betrug und/oder zur Bestéatigung und Unterstiitzung der korrekten Umsetzung Ihrer Anweisungen;

° um Ihnen Informationen Uiber andere Produkte und Dienstleistungen zu schicken, die fiir Sie von Interesse sein
kénnten (es sei denn, Sie haben auf dem Antragsformular angegeben, dass Sie keine derartigen Informationen
wiinschen).

Sofern dies fur die Art und Weise, wie die Baring Asset Management Group ihr Geschéft organisiert, notwendig ist,
kénnen Daten in Lander au3erhalb des Europdischen Wirtschaftsraums Ubertragen werden, in denen unter Umstanden
nicht dieselben Datenschutzgesetze wie in Irland gelten.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft behalten sich das Recht vor, ohne den vorherigen Erhalt der frei
verfiigbaren Gelder Antréage zu begrenzen.

Antragsteller, deren Antrag angenommen worden ist, erhalten eine Ausfihrungsanzeige. Wenn der Zeichnungsbetrag
dem Antragsformular nicht beigefugt worden ist, ist die Begleichung sofort féllig. Geht die vollstdndige Zahlung nicht
innerhalb von vier Geschéftstagen ein, kann der Antrag abgelehnt und eine etwaige auf den Antrag hin erfolgte Zuteilung
oder Ubertragung von Anteilen storniert werden; alternativ kdnnen die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft den
Antrag als einen Antrag auf die Anzahl von Anteilen betrachtet werden, die mit dieser Zahlung gekauft oder gezeichnet
werden kdnnten. Die Gesellschaft behalt sich vor, dem Antragsteller bei Nichteingang frei verfiigbarer Gelder bis zum
Falligkeitstag und Stornierung einer Anteilzeichnung entstandene Kosten zu berechnen.

Die Zahlung ist normalerweise in der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds zu leisten. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Gesellschaft kdnnen die Zahlung auch in anderen Wahrungen akzeptieren, doch werden solche Zahlungen in
die betreffende Basiswahrung umgewandelt und es wird lediglich der Erlos dieser Umwandlung (hach Abzug der mit
dieser Umwandlung verbundenen Kosten) von der Gesellschaft zur Zahlung des Zeichnungsbetrags verwendet. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft haben die folgenden festen Regeln fir die Zahlung von
Zeichnungsbetragen aufgestellt:

(@) per telegrafischer Uberweisung laut Antragsformular; und

(b) mittels eines von einer Bank ausgestellten Schecks oder eines persénlichen Schecks (an die Order der ,Baring
International Fund Managers (Ireland) Limited“ zahlbarer gekreuzter Scheck mit dem Vermerk ,A/C Payee Only,
Not Negotiable®).

Bei telegrafischen Zahlungen sind der Name des Antragstellers, die Bank, die Bankkontonummer, der Name des

Teilfonds und die Nummer der Ausflihrungsanzeige (wenn eine solche bereits ausgestellt worden ist) anzugeben.

Jegliche Kosten im Zusammenhang mit der telegrafischen Uberweisung sind vom Antragsteller zu tragen.

Anlegern, die ihre Zahlung lieber in einer anderen Wahrung als der jeweiligen Basiswéhrung leisten mdchten, wird
empfohlen, sich direkt an die BAML zu wenden.

Es kénnen Bruchteilanteile von bis zu einem Tausendstel Anteil ausgegeben werden.
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Zeichnungsbetrage, die einem geringeren Bruchteil eines Anteils entsprechen, werden nicht an den Antragsteller
zuriickgezahlt, sondern fallen dem Vermégen des betreffenden Teilfonds zu.

Die Satzung gestattet dem Verwaltungsrat auch, als Gegenleistung fiir die Ubertragung von durch die Gesellschaft
genehmigten Anlagen auf den Treuhander, Anteile zum Ausgabepreis auszugeben. Die mit einer solchen in specie-
Zeichnung verbundenen Kosten sind vom Anleger zu Ubernehmen.

Die Satzung gestattet dem Verwaltungsrat - die Genehmigung des Treuh&nders vorausgesetzt - bei der Berechnung von
Zeichnungspreisen fur einen Teilfonds den Nettoinventarwert so anzupassen, dass er den Wert der Anlagen des
betreffenden Teilfonds unter der Annahme widerspiegelt, dass sie anhand des hochsten Angebotspreises fir ein
Geschéft an dem betreffenden Markt zum betreffenden Zeitpunkt bewertet worden sind. Der Verwaltungsrat beabsichtigt,
diesen Ermessensspielraum nur auszunutzen, um den Wert des Anteilsbesitzes fortbestehender Anteilsinhaber im Falle
erheblicher oder wiederholter Nettozeichnungen von Anteilen des betreffenden Teilfonds zu bewahren.

VeraulRerung von Anteilen

Der jeweilige Nachtrag enthalt Angaben zur VeraufR3erung von Fondsanteilen.

Antrage fiur die VerduRerung und Umwandlung von Anteilen kdnnen entweder per Telefax oder Brief an die BAML an der
Anschrift bzw. (iber die Faxnummern, die am Ende dieses Dokuments unter der Uberschrift ,Anfragen* aufgefiihrt sind,
zur Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft, gestellt werden. Der Erloés aus der Verduf3erung wird erst gezahit,
wenn das Original-Antragsformular (und die entsprechenden Unterlagen) bei der BAML eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft halt die Zahlung der Erlése aus der Riicknahme und Ertradge aus Anteilen zurlick, bis das
Original-Antragsformular vom Anleger vorliegt und um Identifizierungsverfahren beztglich des Anteilsinhabers geman
einer gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder EU-Verpflichtung durchzufuhren, sofern dies als notwendig oder
angemessen erachtet wird.

Antrage per Fax werden von der Verwaltungsgesellschaft als endgiiltige Antrdge behandelt, auch wenn sie nicht per
Brief bestatigt worden sind, und kdnnen nach Annahme durch die Verwaltungsgesellschaft nicht widerrufen werden.

In Weisungen zur Ricknahme von Anteilen, die per Fax oder Brief erteilt werden, ist die persénliche Kontonummer
anzugeben. Die Zahlung von VerduRerungserlésen wird in Ubereinstimmung mit den Weisungen geleistet, die der
Verwaltungsgesellschaft anfangs fur die Auszahlung von Ricknahmeerldsen erteilt worden sind. VerdufRerungserlose
werden nur an Dritte gezahlt, wenn dies mit dem Allgemeinen Verwalter vereinbart wurde. Eine Anderung der
Weisungen hinsichtlich der Zahlung von VerauRRerungserldsen seitens des Anlegers bedarf einer schriftlichen Mitteilung
an die Verwaltungsgesellschaft, die vom alleinigen Anteilsinhaber bzw. allen gemeinsamen Anteilsinhabern zu
unterschreiben ist und von einer Bank, einem Makler oder einem Notar, die/der fur die Verwaltungsgesellschaft
annehmbar ist, beglaubigt werden muss. Die Verwaltungsgesellschaft gilt als befugt, VeraduRerungsweisungen
auszufiihren, die sie von einer Person erhalten hat, die behauptet, der Anteilsinhaber zu sein, und die personliche
Kontonummer angibt.

Die Zahlung des Veraul3erungserldses erfolgt an den eingetragenen Anteilsinhaber bzw. zugunsten der eingetragenen
gemeinsamen Anteilsinhaber, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft hat von dem eingetragenen Anteilsinhaber bzw.
den eingetragenen gemeinsamen Anteilsinhabern eine andere schriftliche Weisung erhalten hat.

Vorbehaltlich der obigen Ausfiihrungen erfolgt normalerweise die fiir die Verauerung von Anteilen zu leistende Zahlung
in der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds. Die Zahlung erfolgt bei nicht zertifizierten Anteilen normalerweise bis
zum Abrechnungstag (wobei Tage nicht mitgerechnet werden, an denen Zahlungen in der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds wegen Feiertagen in dem betreffenden Land nicht abgerechnet werden kdnnen) oder, falls sie zu
einem spéateren Zeitpunkt erfolgt, vier Geschéftstage nach dem Datum, an dem die Verwaltungsgesellschaft per Fax
oder in Briefform eine Handelsbestatigung mit Angabe der persénlichen Kontonummer erhalten hat, wobei Tage nicht
mitgerechnet werden, an denen Zahlungen in der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds wegen Feiertagen in dem
betreffenden Land nicht abgerechnet werden kénnen.

Mit Anteilsinhabern, die ihre Anteile gegen Zahlung in anderen Wahrungen als der betreffenden Basiswahrung und/oder
durch telegrafische Uberweisung oder mittels eines von einer Bank ausgestellten Schecks verauern méchten, konnen
jedoch entsprechende Vereinbarungen getroffen werden. In solchen Fallen wird den Anteilsinhabern empfohlen, sich
direkt an die BAML zu wenden, um die Zahlung in die Wege zu leiten. Die Kosten der Wahrungsumrechnung und
sonstige Verwaltungskosten werden dem Anteilsinhaber in Rechnung gestellt.

Es sind teilweise VerauRRerungen von Anteilsbesténden gestattet, sofern dies nicht dazu fihrt, dass der Anteilsinhaber
weniger als die vorgeschriebene Mindestbeteiligung halt.

Der Verwaltungsrat ist gemaf Satzung berechtigt, bei der Berechnung des VeraufRerungspreises vom Nettoinventarwert
je Anteil fir Rechnung des betreffenden Teilfonds eine Gebihr (von héchstens 1 % des Nettoinventarwerts) zur Deckung
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der Abgaben und Geblihren abzuziehen, die bei der VeraufRerung von Vermégenswerten und Beschaffung von Geldern
zur Erfillung von Ricknahmeantrdgen anfallen, jedoch hat der Verwaltungsrat nicht die Absicht, solche Abgaben und
Kosten unter normalen Umstdnden abzuziehen. Sollte diese Gebuhr erhoben werden, wenn die gesamten
VerauRerungen die gesamten Zeichnungen Ubersteigen, werden die Anteilsinhaber im Voraus dartber informiert.

Der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter ist berechtigt, mit Zustimmung des Treuhanders die Anzahl der Anteile
einer Klasse, die an einem Handelstag (entweder durch Verkauf an die Gesellschaft oder Einziehung durch den
Treuhander) verauRRert werden, auf 10 % der insgesamt im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Klasse zu
begrenzen. In diesem Falle erfolgt die Begrenzung anteilig in der Weise, dass alle Anteilsinhaber, die an dem
betreffenden Handelstag Anteile dieses Teilfonds verduern mochten, Anteile im gleichen Verhdltnis verauf3ern. Nicht
veraulRerte Anteile, die anderenfalls verauRert worden wéaren, werden zur Verduf3erung am nachsten Handelstag
vorgetragen. Werden Antrage fir die VerauRerung so vorgetragen, benachrichtigt die Gesellschaft die betroffenen
Anteilsinhaber.

Ferner kann der Verwaltungsrat jederzeit mit Zustimmung des Treuhanders die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds oder einer Klasse und das Recht der Anteilsinhaber auf Verduf3erung von Anteilen einer Klasse voriibergehend
aussetzen und/oder die Zahlung von Geldern in Bezug auf eine solche VerauRRerung aufschieben und zwar wahrend: (i)
eines Zeitraums, in dem ein Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden Teilfonds notiert oder
gehandelt wird, geschlossen ist oder Handel an einem solchen Markt eingeschrénkt oder ausgesetzt ist; (ii) eines
Zeitraums, in dem der Handel an einem solchen Markt eingeschrénkt oder ausgesetzt ist; (iii) des Bestehen einer Lage,
infolge derer die VeraduRRerung der Anlagen des betreffenden Teilfonds nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu
normalen Bedingungen oder nicht ohne wesentliche Beeintréchtigung der Interessen der Anteilsinhaber der betreffenden
Klasse vorgenommen werden kann; (iv) eines Zusammenbruchs der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur
Ermittlung des Wertes des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds benutzt werden, oder wenn der Wert von
Anlagen des betreffenden Teilfonds nicht unverziiglich und genau ermittelt werden kann; (v) eines Zeitraums, in dem der
Treuhander nicht in der Lage ist, die zur Leistung geschuldeter Zahlungen auf verduf3erte Anteile erforderlichen Gelder
zuriickzuholen; oder in dem die VerauRerung von Anlagen oder die Uberweisung von Geldern im Zusammenhang mit
dieser VerauBerung nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Bérsenkursen oder normalen Wechselkursen
erfolgen kann; (vi) eines Zeitraums, in dem es aus irgendwelchen anderen Grinden unmdglich oder undurchfuhrbar ist,
den Wert eines wesentlichen Teils der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds oder der Gesellschaft zu ermitteln;
zum Beispiel wenn die Gesellschaft eine Mitteilung Uber die Einberufung einer auflerordentlichen
Anteilsinhaberversammlung des betreffenden Teilfonds oder der Gesellschaft, bei der ein ordentlicher Beschluss ber
die Auflésung des betreffenden Teilfonds vorgeschlagen werden soll, erhalten hat. Anteilsinhaber, die die Verau3erung
von Anteilen beantragt haben, werden von einer solchen Aussetzung benachrichtigt, und ihre Antrdge werden
vorbehaltlich der oben genannten Einschrénkung am ersten Handelstag nach Beendigung der Aussetzung bearbeitet,
sofern sie diese nicht widerrufen haben. Jede solche Aussetzung wird der Finanzaufsichtsbehérde und der irischen
Wertpapierbdrse unverziglich und auf jeden Fall, sofern durchfiihrbar, innerhalb desselben Geschéftstags und den
zustandigen Stellen in den Mitgliedstaaten, in denen die Gesellschaft vertrieben wird, angezeigt.

Die Satzung enthalt besondere Bestimmungen fiir den Fall, dass von einem Anteilsinhaber ein VerduRerungsantrag tiber
mehr als 5 % samtlicher im Umlauf befindlicher Anteile eines Teilfonds eingeht: In einem solchen Fall gelten besondere
Bewertungsvorschriften und die Gesellschaft ist dann befugt, den Verdul3erungsantrag durch Verteilung von Anlagen in
natura zu befriedigen. Der Anteilsinhaber kann jedoch von der Gesellschaft verlangen, diese Anlagen fur ihn zu
verkaufen und ihm den Verkaufserlds abziglich der im Zusammenhang mit dem Verkauf entstandenen Kosten
auszuzahlen.

Obligatorische VerauRerung von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist befugt (jedoch nicht verpflichtet), diejenigen Beschrankungen aufzuerlegen, die sie fiir erforderlich
erachtet, um sicherzustellen, dass keine Anteile eines Teilfonds von irgendeiner Person, die gegen die Gesetze oder
Vorschriften eines Landes oder einer staatlichen Stelle, einschlieRlich jeglicher Devisenvorschriften, versté3t oder von
einer Person der Vereinigten Staaten oder einer japanischen Person (es sei denn, dies geschieht im Rahmen von
Transaktionen, die von den Bestimmungen oder Securities Act und den anwendbaren einzelstaatlichen
Wertpapiergesetzen befreit sind) oder von einer der nachstehend in (a) bis (f) aufgefuhrten Personen erworben oder
gehalten werden.

Die Gesellschaft kann jederzeit per schriftlicher Aufforderung die VerauRerung von Anteilen oder deren Ubertragung
verlangen, soweit es sich um Anteile handelt, die entweder direkt oder in der Eigenschaft eines wirtschaftlichen
Eigentumers von einer der folgenden Personen gehalten werden:

(a) eine Person, die gegen ein Gesetz oder Vorschriften eines Landes oder einer staatlichen Stelle versto3en hat
oder auf Grund derer die betreffende Person nicht berechtigt ist, diese Anteile zu halten;

(b) Person der Vereinigten Staaten;

(c) jede japanische Person;
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(d) eine oder mehrere Personen, deren Umstédnde (unabhéngig davon, ob diese Umsténde diese Person bzw.
Personen direkt oder indirekt, entweder allein oder zusammen mit anderen Personen, die mit ihnen verbunden
sind, beruihren, oder unter sonstigen Umstanden, die der Verwaltungsrat als relevant erachtet) nach Ansicht
des Verwaltungsrats dazu fuhren kénnten, dass fir die Gesellschaft, den jeweiligen Teilfonds oder dessen
Anteilsinhaber eine Steuerpflicht entsteht oder diese einen sonstigen finanziellen Nachteil erleiden, die der
Gesellschaft, dem jeweiligen Teifonds oder dessen Anteilsinhaber anderenfalls nicht entstanden waren bzw.
die diese anderenfalls nicht erlitten hatten;

(e) jeder Anteilsinhaber, aufgrund der jeweiligen Umstinde des betreffenden Anteilsinhabers oder wenn die
Gesellschaft verniinftige Griinde zur Annahme hat, dass sich der Anteilsinhaber an Aktivitdten beteiligt, die
dazu fuhren kénnten, dass die Gesellschaft, der jeweilige Teilfonds oder dessen Anteilsinhaberschaft einen
aufsichtsrechtlichen, finanziellen, rechtlichen, steuerlichen oder sonstigen wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteil erleiden, den die Gesellschaft, der jeweilige Teilfonds oder dessen
Anteilsinhaberschaft ansonsten nicht erlitten hatten; oder

()] jede Person, die Anteile mit einem Wert halt, der geringer als die Mindestbeteiligung ist.

Die Gesellschaft ist berechtigt, diesen Personen eine entsprechende Mitteilung zuzustellen, mit der sie von ihnen
verlangt, solche Anteile auf eine Person zu Ubertragen, die berechtigt ist, diese zu besitzen. Falls eine derartige Person,
der eine oben erwahnte Aufforderung zugestellt wird, nicht binnen 30 Tagen nach Erhalt dieser Mitteilung die
betreffenden Anteile Ubertragt oder die Gesellschaft um Ankauf ihrer Anteile ersucht, wird unverziglich nach Ablauf von
30 Tagen davon ausgegangen, dass sie die Gesellschaft um Ankauf der Anteile ersucht hat, und sie muss ihre
Zertifikate unverziiglich der Gesellschaft Gibergeben und die Gesellschaft ist berechtigt, irgendeine Person damit zu
beauftragen, fur die erstgenannte Person diejenigen Dokumente zu unterschreiben, die fur den Zweck des Ankaufs der
besagten Anteile durch die Gesellschaft erforderlich sind.

Es konnen alle Anteile einer Klasse oder eines Teilfonds veraufRert werden,

(@) nachdem die Gesellschaft den Anteilsinhabern ihre Absicht, diese Anteile zu verduf3ern, mit einer an einem
Handelstag ablaufenden Frist von mindestens vier und héchstens zwolf Wochen mitgeteilt hat, oder

(b) wenn die Inhaber von wertmaRig 75 % der jeweiligen Klasse oder des jeweiligen Teilfonds an einer
ordnungsgeman einberufenen und abgehaltenen Anteilsinhaberversammlung den Beschluss fassen, dass diese
Anteile zuriickgenommen werden sollen.

Umwandlung von Anteilen

Die Anteilsinhaber kénnen an jedem Handelstag die Umwandlung ihres gesamten Bestands an Anteilen einer Klasse
(die ,urspriingliche Klasse"*) oder eines Teils davon in Anteile einer anderen Klasse beantragen, die zu dem Zeitpunkt
angeboten werden (die ,neue Klasse"), indem sie dies der Verwaltungsgesellschaft auf die unter ,Verauf3erung von
Anteilen* beschriebene Weise mitteilen. Die allgemeinen Bestimmungen und Verfahrensweisen, die fir die VeraufR3erung
von Anteilen gelten und unter ,VerduRRerung von Anteilen* dargelegt werden, gelten auch fur Umwandlungen. Eine
Umwandlung wird jedoch nicht vorgenommen, wenn sie zur Folge hétte, dass der Wert der vom Anteilsinhaber
gehaltenen Anteile der urspriinglichen oder der neuen Klasse geringer als die fur die betreffende Klasse geltende
Mindestbeteiligung ist.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse wird nach folgender Formel errechnet:

N = PRXxCF)
wobei folgendes gilt: >
N ist die Anzahl von Anteilen der neuen Klasse, die zuzuteilen ist
P ist die Anzahl von Anteilen der urspriinglichen Klasse, die umzuwandeln ist
R ist der VerauRerungspreis je Anteil der urspriinglichen Klasse, der auf die am jeweiligen Handelstag erhaltenen

VerauRerungsantrage Anwendung findet

CF ist der Wahrungsumrechnungsfaktor, der vom Verwaltungsrat ermittelt wird und den an dem betreffenden
Handelstag geltenden Wechselkurs zwischen der Basiswahrung der urspriinglichen Klasse und derjenigen der
neuen Klasse repréasentiert (wenn die Basiswahrungen unterschiedlich sind)

S ist der Ausgabepreis je Anteil der neuen Klasse, der fir an dem betreffenden Handelstag eingegangene
Zeichnungsantrage gilt.
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Gemal der Satzung ist der Verwaltungsrat befugt, eine Umwandlungsgebihr von bis zu 5 % des Anteilspreises zu
erheben. Der Verwaltungsrat kann den Anteilsinhabern Umwandlungsgebihren in unterschiedlicher Héhe berechnen.
Die Angaben zur Umwandlungsgebuhr, die (gegebenenfalls) hinsichtlich der Umwandlung von Anteilen zwischen den
Klassen zu zahlen ist, sind im jeweiligen Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten. Derzeit beabsichtigt der
Verwaltungsrat nicht, hinsichtlich des Baring Directional Fund (Euro) oder des Baring Directional Fund (US$) eine
Umwandlungsgebiihr zu berechnen.

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil wird berechnet, indem der Wert des Vermdgens jedes Teilfonds, abzuglich seiner
Verbindlichkeiten, durch die Gesamtanzahl der an dem betreffenden Handelstag im Umlauf befindlichen Anteile geteilt
wird. Der Nettoinventarwert je Anteilsklasse wird berechnet, indem der Wert des der Anteilsklasse zuzurechnenden
Vermogens, abziglich ihrer Verbindlichkeiten, durch die Gesamtanzahl der an dem betreffenden Handelstag im Umlauf
befindlichen Anteile der Klasse geteilt wird. Der Ausgabepreis fir jeden Anteil ist der sich ergebende Betrag, gerundet
auf den nachsten Cent. Die Gesellschaft kann den Ausgabepreis je Anteil um einen Ausgabeaufschlag erhéhen, der von
der Gesellschaft einbehalten wird und mit dem die Verwaltungsgesellschaft Provisionen an bevollméchtige Vertreter
bezahlen kann. Der Verwaltungsrat beabsichtigt jedoch bis auf Weiteres nicht, einen Ausgabeaufschlag zu erheben, der
5% dieses Preises Ubersteigt. Die Gesellschaft ist auch berechtigt, flir eigene Rechnung oder Rechnung der
Verwaltungsgesellschaft eine Gebihr auf den Ausgabepreis je Anteil aufzuschlagen, die ausreicht, um die von der
jeweiligen Partei gezahlten Stempelsteuern und Steuern hinsichtlich der Ausgabe von Anteilen oder der Ausstellung von
Zertifikaten sowie fur Liefer- und Versicherungskosten fir Zertifikate abzudecken; sie darf auch fir Rechnung des
betreffenden Teilfonds eine Geblhr (in Hohe von maximal einem Prozent des Nettoinventarwerts) zur Deckung
offentlicher Abgaben und Ankaufskosten aufschlagen. Der Verwaltungsrat hat jedoch nicht die Absicht, unter normalen
Umsténden solche Aufschlage zu erheben.

Der Verwaltungsrat ist laut Satzung befugt, bei der Berechnung von VerauRerungspreisen fur einen Teilfonds den
Nettoinventarwert so anzupassen, dass er den Wert der Anlagen des betreffenden Teilfonds unter der Annahme
widerspiegelt, dass sie anhand des niedrigsten Angebotspreises fir ein Geschaft an dem betreffenden Markt zum
betreffenden Zeitpunkt bewertet worden sind; dies bedarf der Genehmigung des Treuh&nders. Der Verwaltungsrat
beabsichtigt, diesen Ermessensspielraum nur auszunutzen, um den Wert des Anteilsbesitzes fortbestehender
Anteilsinhaber im Falle erheblicher oder wiederholter Nettoverduf3erungen von Anteilen des betreffenden Teilfonds zu
bewahren.

Die Methode der Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds ist in der Satzung festgelegt und wird nachstehend
kurz erlautert. Bei gewissen Teilfonds, fiir die verschiedene Klassen zur Verfigung stehen, wird der Nettoinventarwert
des Teilfonds wie vorstehend beschrieben (eine genaue Erluterung findet sich in der Satzung) berechnet und den
einzelnen Klassen in Ubereinstimmung mit ihren entsprechenden Werten zugewiesen. Der Anteil an dem der
betreffenden Klasse zuzurechnenden Nettovermdgen wird durch die Anzahl der Anteile der dann im Umlauf befindlichen
betreffenden Klasse geteilt, und der sich daraus ergebende Betrag entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse.

Im Allgemeinen werden bérsennotierte Anlagen zu ihrem letzten gehandelten Kurs (oder, wenn kein letzter gehandelter
Kurs zur Verfiigung steht, zu ihrem Mittelkurs) und nicht bodrsennotierte Anlagen werden zu ihrem voraussichtlich
verauRerbaren Wert bewertet, der vom Verwaltungsrat oder einer kompetenten Person, Personen- oder
Kapitalgesellschaft (einschlie3lich BAML), die vom Verwaltungsrat ausgewahlt und vom Treuhander genehmigt wird, mit
angemessener Sorgfalt und nach Treu und Glauben geschéatzt wird. Die Satzung sieht aul3erdem vor, dass Bareinlagen
und &hnliche Anlagen normalerweise mit ihrem Nennwert (zuzlglich aufgelaufener Zinsen) zu bewerten sind;
Einlagenzertifikate sind anhand des besten Preises fur Einlagenzertifikate gleicher Falligkeit, gleicher Hohe und gleichen
Kreditrisikos an dem betreffenden Handelstag anzusetzen; Schatzwechsel und Handelswechsel sind anhand von
Preisen zu bewerten, die an den betreffenden Markten fiir solche Instrumente gleicher Falligkeit, gleicher Héhe und
gleichen Kreditrisikos an dem betreffenden Handelstag gelten. Kapitalanlagegesellschaften werden gegebenenfalls auf
der Grundlage des veroffentlichten Nettoinventarwerts je Anteil oder des jungsten Ricknahmepreises pro Anteil (ohne
Ausgabeaufschlag) bewertet. Zinsen und sonstige Ertrage sowie Verbindlichkeiten werden, soweit durchfiihrbar, taglich
abgegrenzt. Devisenterminkontrakte sind anhand des geltenden, vom Market-Maker gestellten Kurses, d. h. des Preises,
zu dem ein neuer Terminkontrakt gleicher Héhe und gleicher Féalligkeit abgeschlossen werden kdnnte, oder, falls nicht
verfugbar, zu dem vom Kontrahenten angegebenen Abrechnungspreis zu bewerten. Finanzderivate, die an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem vom Markt festgelegten Abrechnungspreis bewertet. Ist der
Abrechnungspreis nicht verfligbar, ist der Wert der voraussichtliche VeraufRerungswert, der mit angemessener Sorgfalt
und nach Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat oder eine vom Verwaltungsrat ausgewahlte und vom Treuhander
genehmigte fachkundige Person, Firma oder juristische Person (einschlieBlich der BAML) geschatzt wird. Swap-
Kontrakte oder andere derivative Kontrakte, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu der
taglich vom betreffenden Kontrahenten bereitgestellten Abrechnungspreis bewertet; derartige Bewertungen werden
mindestens einmal pro Woche von einer zu diesem Zwecke vom Treuhdnder genehmigten unabhéngigen Partei
Uberprift. Lasst sich der Wert eines Anlagepapiers nicht wie oben beschrieben feststellen, wird als Wert der
wahrscheinliche Verau3erungswert veranschlagt, der vom Verwaltungsrat sorgféltig und im guten Glauben oder von
einer fur diesen Zweck vom Treuhander genehmigten kompetenten Person geschatzt wird. Wenn es der Verwaltungsrat
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fur notwendig erachtet, kann ein bestimmtes Anlagepapier mithilfe einer alternativen vom Treuhander genehmigten
Bewertungsmethode bewertet werden.

Zertifikate und Ubertragung von Anteilen

Es werden keine Anteilszertifikate ausgegeben.

Die Anteile jedes Teilfonds kdnnen durch eine schriftichen Urkunde iibertragen werden, die vom Ubertragenden
unterschrieben (oder im Falle der Ubertragung durch eine juristische Person im Namen dieser juristischen Person
unterschrieben oder von ihr mit dem Siegel versehen) ist, doch darf die Ubertragung nicht zur Folge haben, dass der
Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger dann eine Anzahl Anteile halten wiirde, deren Wert geringer als die fiir
den Teilfonds geltende Mindestbeteiligung ist. Die Gesellschaft tragt erst dann die Ubertragung der Anteile ein oder
bestatigt die Tatsache, dass eine Ubertragung vollzogen wurde, wenn der Ubertragende und der
Ubertragungsempfanger das Antragsformular ausgefiillt haben, der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft die
Identitatsnachweise erbracht haben, die die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft zum Zwecke der Einhaltung
der Vorschriften zur Bekampfung von Geldwéasche verlangen und die betreffenden Unterlagen bei der Gesellschaft oder
deren Beauftragten vorliegen. Im Falle des Todes eines von mehreren gemeinsamen Anteilsinhabern sind der oder die
Uberlebenden die einzigen Personen, die von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft als die Personen
anerkannt werden, die einen Rechtsanspruch auf die oder eine Beteiligung an den auf den Namen der gemeinsamen
Anteilsinhaber eingetragenen Anteile besitzen.

In Irland ansassige Anteilsinhaber und Anteilsinhaber mit standigem Wohnsitz in Irland, die keine befreiten irischen
Anleger sind, missen die Gesellschaft im Voraus von einen geplanten Ubertragung von Anteilen unterrichten.

Veroffentlichung der Preise

Die Ausgabe- und der VerdulRRerungspreise je Anteil jeder Klasse werden normalerweise bei Reuters Screen Service
notiert, in der Financial Times vero6ffentlicht und der Irish Stock Exchange mitgeteilt.

Diese Preise sind auch am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und bei den Niederlassungen der BAML erhaltlich, die
unter ,Anfragen“ am Ende dieses Dokumentes aufgefihrt sind.

Darliber hinaus kann der Preis je Anteil jeder Klasse auf der Internetseite von Baring unter www.barings.com
eingesehen werden, die standig aktualisiert wird.

Zuordnung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Die Satzung sieht vor, dass gesonderte Teilfonds errichtet und die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten einem jeden
Teilfonds auf folgende Weise zugeordnet werden:

(@) fur jeden Teilfonds muss die Gesellschaft gesonderte Unterlagen fiihren, in denen samtliche, den jeweiligen
Teilfonds betreffende Transaktionen aufgezeichnet werden, und in denen die Erlése aus der Ausgabe von
Anteilen jeder Klasse (ohne Ausgabeaufschlag) und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie die
Ertrdge und Aufwendungen, die jedem Fonds zuzurechnen sind, verbucht werden;

(b) wenn ein Vermdgenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, wird der abgeleitete Vermdégenswert
demselben Teilfonds wie diejenigen Vermdgenswerte zugeordnet, von denen er abgeleitet ist, und bei jeder
Neubewertung eines Vermdgenswerts wird die Wertsteigerung oder der Wertverlust dem betreffenden Teilfonds
zugeordnet;

(c) entsteht der Gesellschaft eine Verbindlichkeit, die sich auf einen Vermégenswert eines bestimmten Teilfonds
oder auf eine in Verbindung mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Teilfonds vorgenommene Handlung
bezieht, ist diese Verbindlichkeit diesem Teilfonds zuzuordnen;

(d) in den Féllen, in denen ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit nicht eindeutig einem oder mehreren
bestimmten Teilfonds zugerechnet werden kann, kann der Verwaltungsrat in seinem Ermessen die Grundlage
bestimmen, auf der ein solcher Vermdgenswert auf die Teilfonds umzulegen ist, und er kann von Zeit zu Zeit
vorbehaltlich der Genehmigung durch den Treuhander diese Umlagengrundlage andern, es sei denn, der
Vermoégenswert oder die Verbindlichkeit wird auf alle Teilfonds im Verhaltnis zu ihrem Nettoinventarwert zum
Zeitpunkt der Umlage umgelegt; und

(e) werden Hedgingstrategien in Verbindung mit einem Teilfonds oder einer Klasse angewandt, werden die
Finanzinstrumente, die zur Umsetzung dieser Strategien verwendet werden, (gegebenenfalls) als Aktiva/Passiva
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des jeweiligen Gesamtportefeuilles erachtet, die Gewinne/Verluste aus und die Kosten der jeweiligen
Finanzinstrumente werden jedoch ausschlieBlich der jeweiligen Klasse zugerechnet.

Die Gesellschaft wurde als eine Dachfondsgesellschaft errichtet, wobei die Teilfonds mit ihrem eigenen Vermdgen
haften. Folglich verwenden weder die Gesellschaft noch ein Verwaltungsratsmitglied, Konkursverwalter, Revisor,
Liquidator oder eine andere Person das Vermdgen eines Teilfonds zur Begleichung einer Verbindlichkeit, die von einem
anderen Teilfonds verursacht wurde oder ihm zuzurechnen ist, noch werden sie dazu verpflichtet. Darliber hinaus gilt
folgendes, obwohl die einzelnen Teilfonds keine separaten juristischen Personen sind: (i) die Gesellschaft kann
hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds klagen und verklagt werden und gegebenenfalls dieselben Rechte auf
Verrechnung zwischen den Teilfonds hinsichtlich Gesellschaften ausiiben, die von Gesetzes wegen bestehen; (ii) das
Vermogen eines Teilfonds unterliegt den Weisungen des Gerichts, als ob der Teilfonds eine separate juristische Person
ist; und (ii) jeder Teilfonds kann aufgelost werden, als wenn er eine separate juristische Person waére, stets
vorausgesetzt, dass die Ernennung eines Liquidators und Befugnisse, Rechte, Pflichten und Verantwortlichkeiten des
Liquidators auf den aufzulésenden Teilfonds beschrankt sind.

Anteilsinhaberversammlungen

Die Satzung enthalt detaillierte Bestimmungen Uber Versammlungen der Anteilsinhaber im Allgemeinen und der
Anteilsinhaber jeder einzelnen Klasse. Die Versammlungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft oder den Inhabern
von wertmaRig mindestens 10 % der im Umlauf befindlichen Anteile oder der im Umlauf befindlichen Anteile einer Klasse
unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als einundzwanzig Tagen einberufen werden.
Einberufungsbekanntmachungen werden den Anteilsinhabern bzw. den Anteilsinhabern der bestimmten Klasse, die ihre
Zertifikate nicht zu hinterlegen brauchen, per Post zugesandt. Anteilsinhaber kdnnen Stimmrechtsvertreter ernennen,
die selbst keine Anteilsinhaber zu sein brauchen. Das Quorum einer Versammlung bilden die Anteilsinhaber, die
personlich anwesend oder per Stimmrechtsvertreter vertreten sind und mindestens 10 % der derzeit im Umlauf
befindlichen Anteile (bzw. Anteile der jeweiligen Klasse) halten oder vertreten. Das Quorum fir eine Versammlung, auf
der ein ordentlicher Beschluss gefasst werden soll, wird — solange der Teilfonds bei der Securities & Futures
Commission eingetragen ist — von den Anteilsinhabern gebildet, die personlich anwesend oder per Stimmrechtsvertreter
vertreten sind und mindestens 10 % der derzeit im Umlauf befindlichen Anteile (bzw. Anteile der jeweiligen Klasse )
(bzw. um einen auBerordentlichen Beschluss zu fassen, 25 %) halten oder vertreten, oder, wenn ein Teilfonds nicht bei
der Securities & Futures Commission eingetragen ist, wird das Quorum von zwei Anteilsinhabern gebildet, die persénlich
anwesend oder durch Stimmrechtsvertreter vertreten sind, oder, bei einer vertagten Versammlung, wird das Quorum von
Anteilsinhabern gebildet, die personlich anwesend oder per Stimmrechtsvertreter vertreten sind, egal wie viele es sind
oder wie viele Anteile sie halten.

Bei Abstimmungen durch Handaufheben hat jeder Anteilsinhaber, der (als natlrliche Person) persénlich anwesend oder
durch einen Stimmrechtsvertreter vertreten ist oder der (im Falle einer juristischen Person) durch einen Vertreter oder
einen seiner satzungsmaRigen Funktionstrager als Stimmrechtsvertreter anwesend ist, eine Stimme. Bei Abstimmung
mit Stimmenauszahlung hat jeder personlich anwesende oder durch einen Vertreter oder Stimmrechtsvertreter
vertretene Anteilsinhaber eine Stimme fir jeden Anteil, fir den er als Inhaber eingetragen ist. Diese Stimmrechte kénnen
auf dieselbe Weise wie alle anderen Bestimmungen der Satzung geéndert werden.

Ein auRRerordentlicher Beschluss ist ein Beschluss, der auf einer beschlussfahigen Anteilsinhaberversammlung mit einer
Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen gefasst wird.

Die Satzung bestimmt, dass ein Beschluss, der nur eine Anteilsklasse berihrt, als ordnungsgeman gefasst gilt, wenn er
auf einer gesonderten Versammlung der Anteilsinhaber der betreffenden Klasse gefasst worden ist. Wenn der Beschluss
mehr als eine Anteilsklasse beruhrt, aber nicht Anlass zu Interessenkonflikten zwischen den Anteilsinhabern der
betroffenen Klassen gibt, gilt der Beschluss als ordnungsgemaf gefasst, wenn er auf einer einzigen Versammlung der
Anteilsinhaber dieser Klassen gefasst worden ist. Wenn der Beschluss mehr als eine Anteilsklasse berihrt und Anlass
zu Interessenkonflikten zwischen den Anteilsinhabern der betroffenen Klassen gibt oder geben kénnte, gilt der Beschluss
nur dann als ordnungsgeman gefasst, wenn er nicht auf einer einzigen Versammlung der Anteilsinhaber dieser Klassen,
sondern auf gesonderten Versammlungen der Anteilsinhaber dieser Klassen gefasst worden ist.

Auflésung der Gesellschaft und Beendigung eines Teilfonds

Die Gesellschaft wird gemaR den Bestimmungen der Satzung in den folgenden Fallen aufgeldst: (a) durch einen
ordentlichen Beschluss der Anteilsinhaber, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem ersten Jahrestag der Grundung
der Gesellschaft der Wert des Nettovermégens der Gesellschaft dem Mindestnettoinventarwert entspricht oder darunter
liegt oder (b) wenn innerhalb eines Zeitraums von drei Monaten ab dem Tag, an dem (i) der Treuhénder der Gesellschaft
gemal dem Treuhandvertrag mitgeteilt hat, dass er sein Amt niederlegen méchte und diese Mitteilung Uber die
beabsichtigte Niederlegung seines Amtes nicht zurlickgezogen hat, (ii) die Gesellschaft die Bestellung des Treuhanders
gemal den Bestimmungen des Treuhandvertrags beendet oder (iii) dem Treuhander nicht langer von der
Finanzaufsichtsbehorde die Genehmigung erteilt wird, als Treuhander zu fungieren; wenn kein neuer Treuhander bestellt
wurde, muss der Verwaltungsrat den Company Secretary anweisen, unverziglich eine aulerordentliche
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Anteilsinhaberversammlung der Gesellschaft einzuberufen, der ein ordentlicher Beschluss Uber die Auflosung der
Gesellschaft vorgeschlagen wird. Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen endet die Bestellung des Treuh&nders
nur dann, wenn die Aufsichtsbehdrde die Zulassung der Gesellschaft widerruft. Der Treuh&nder hat der Gesellschaft
mitgeteilt, dass er sein Amt niederlegen méchte oder nicht langer die Voraussetzungen erfullt, als Treuhander zu
fungieren, oder seine Bestellung wurde beendet und es wurde kein neuer Treuhander bestellt und die Anteilsinhaber
beschlieBen mittels eines ordentlichen Beschlusses, die Gesellschaft aufzulésen oder (c) durch einen Sonderbeschluss
einer Anteilsinhaberversammlung, der zu einem beliebigen Zeitpunkt gefasst wird, oder (d) durch einen ordentlichen
Beschluss der Anteilsinhaber, wenn die Anteilsinhaber beschlieRen, dass die Gesellschaft auf Grund ihrer
Verbindlichkeiten nicht langer in der Lage ist, ihr Geschéft fortzufihren, und dass sie aufgel6st werden sollte.

Der Verwaltungsrat ist befugt, jeden Teilfonds ein Jahr nach dem Datum der Grindung der Gesellschaft oder der
Erstausgabe von Anteilen dieses Teilfonds oder zu einem spateren Zeitpunkt zu beenden, wenn der Wert des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds zu dem Zeitpunkt dem Mindestnettoinventarwert entspricht oder darunter
liegt.

Die Satzung sieht vor, dass der Treuh&nder bei Auflésung der Gesellschaft:
(a) alle fur den Fonds gehaltenen Anlagen verauf3ert; und

(b) alle aus der VerauRRerung der Vermdgenswerte aller Teilfonds erzielten Nettobarerlése an die Anteilsinhaber der
betreffenden Klassen im Verhaltnis zu ihrer Beteiligung an dem betreffenden Teilfonds gegen Vorlage des
Anteilszertifikats (falls ein solches ausgestellt worden ist) oder desjenigen Antragsformulars, das der Treuhander
verlangt, ausschiittet.

Der Treuh&nder ist nicht verpflichtet (ausgenommen im Falle der Schlussausschuttung), von ihm gehaltene Gelder
auszuschitten, wenn sie nicht ausreichen, um den Gegenwert von 1,00 USD fiur jeden Anteil zu zahlen. Ferner ist der
Treuhander berechtigt, von den Geldern, die er als Teil des Vermdgens der Gesellschaft hélt, einen Betrag
einzubehalten, der alle Kosten, Abgaben, Aufwendungen, Anspriiche und Forderungen abdeckt.

Erlése oder sonstige vom Treuh&@nder gehaltene flissige Mittel, die nach Ablauf einer Frist von zwdlf Monaten nach dem
Datum, an dem sie zahlbar waren, nicht abgerufen worden sind, werden bei Gericht eingezahlt, wobei der Treuhander
berechtigt ist, davon jegliche Aufwendungen abzuziehen, die ihm bei der Vornahme dieser Zahlung entstehen.

Allgemeine Informationen

Die Gesellschaft wurde am 18. Oktober 2004 in Irland als eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrankter Haftung unter der Registernummer 392526 gegriindet. Die Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft entspricht dem, der in der Liste im vorderen Teil des Prospekt aufgefuhrt wird.

Gemal Ziffer 3 der Satzung der Gesellschaft ist der einzige Gegenstand der Gesellschaft die gemeinsame Anlage des
von ihr in der Offentlichkeit aufgenommenen Kapitals in diejenigen (ibertragbaren Wertpapiere und/oder andere
veraul3erbaren finanziellen Vermodgensgegenstrande, die in Verordnung 45 der Verordnungen aufgefiihrt werden, wobei
die Gesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung verfahrt.

Das genehmigte Gesellschaftskapital besteht aus 500.000.000.000 Anteilen ohne Nennwert und 2 EUR, die in
2 veréulerbare, nicht gewinnberechtigte Anteile von je 1 EUR aufgeteilt sind. Nicht gewinnberechtigte Anteile gewéhren
ihren Inhabern keinen Anspruch auf Dividenden und berechtigen ihre Inhaber bei der Auflésung zum Erhalt des Betrags,
der auf diese Anteile eingezahlt wurde, aber sie berechtigten sonst die Inhaber nicht zu einer Beteiligung an den
Vermogensgegenstanden der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat ist befugt, Anteile am Kapital der Gesellschaft zu den
Bedingungen und auf die Art und Weise zuzuteilen, die er fiur angebracht halt. Derzeit befinden sich 2 nicht
gewinnberechtigte Anteile im Umlauf, die von den Zeichnern der Gesellschaft ibernommen wurden.

Die den Anteilsinhabern aufgrund ihres Anteilsbesitzes verliehenen Rechte unterliegen der Satzung, dem allgemeinen
Recht Irlands und dem Gesetz.

Verschiedenes

Die Gesellschaft ist in keinen Rechtsstreit verwickelt, und den Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft ist von einem
anhéngigen oder angedrohten Rechtsstreit nichts bekannt.
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Ein britischer Anleger, der einen Anlagevertrag Uber den Erwerb von Anteilen auf Grundlage dieses Prospektes
abschlief3t, ist nicht berechtigt, nach den Kindigungsregeln der Finanzdienstleistungsbehoérde in GroRbritannien von
dem Vertrag zuriickzutreten. Nach Annahme des Antrags durch die Gesellschaft wird der Vertrag verbindlich.

Die Gesellschaft betreibt keine Anlagegeschéfte in GroR3britannien, und britische Anleger werden darauf hingewiesen,
dass die meisten der Schutzbestimmungen des britischen Aufsichtssystems flr Anlagen in dem Fonds nicht gelten.

Das Recht der Anteilsinhaber der Gesellschaft ist unter Umstdnden durch das in GroR3britannien eingerichtete Financial
Services Compensation Scheme nicht geschutzt.

Die Haftung des Treuhdnders bleibt von der Bestellung einer Drittpartei zwecks Halten der Vermdgenswerte der
Gesellschaft unberuhrt.

Eine etwaige Ausschiittung von Vermdgenswerten in natura wird sich nicht wesentlich nachteilig auf die Rechte der
Ubrigen Anteilsinhaber auswirken.

Jeder Anleger, der sich Uber irgendeinen Aspekt der Gesellschaft oder seiner Geschéfte beschweren mdchte, kann dies
direkt bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei der BAML an den am Ende dieses Dokumentes unter ,Anfragen”
aufgefuihrten Anschriften tun.

Richard Bellis, Paul Savage und lan Pacscal sind Mitarbeiter der BAML, die der Gesellschaft als Anlageverwalter dient.
Anthony Cooney ist ein Mitarbeiter des Allgemeinen Verwalters, der der Gesellschaft allgemeine Verwaltungsleistungen
erbringt. Mark Thorne ist Managing Partner von Dillon Eustace, die als Rechtsbherater der Gesellschaft fungiert. Folglich
kdénnen sich fur jedes dieser Verwaltungsratsmitglieder potenzielle Interessenkonflikte ergeben und fur den Fall, dass
derartige Interessenkonflikte auftreten, werden sie sich bemuihen, diese auf faire Weise zu ldsen.

Bei Erstellung des vorliegenden Dokuments hatte die Gesellschaft keine im Umlauf befindlichen oder befristeten oder zur
Ausgabe genehmigten, aber nicht emittierten Schuldverschreibungen (einschlielich befristeter Kreditfazilitaten) und
keine bestehenden Hypotheken, Grundpfandrechte oder sonstigen Kreditaufnahmen oder Finanzschulden in Form von

Darlehensverbindlichkeiten, darunter Kontokorrentkredite und Verbindlichkeiten aus Akzepten oder Akzeptkrediten,
Verpflichtungen aus Ratenkredit- oder Finanzierungsleasingvertragen oder Garantien oder Eventualverbindlichkeiten.

Einsehbare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente sind bei der Gesellschaft erhaltlich und kénnen auch wéhrend der Ublichen
Geschéftsstunden an Geschéftstagen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und in den Geschéaftsrdumen der BAML
an den am Ende dieses Dokumentes unter ,Anfragen” aufgefuhrten Anschriften eingesehen werden:

(@) Satzung;

(b) Prospekt;

(c) vereinfachter Prospekt;

(d) die letzten von der Gesellschaft aufgestellten und verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte der
Gesellschaft;

(e) der Vertrag der Verwaltungsgesellschaft;

H Treuhandvertrag;

(9) Vertrag des Allgemeinen Verwalters;

(h) Vertrag der Anlageverwaltung;

@) Verordnungen und die von der Finanzaufsichtsbehorde diesbeziiglich herausgegebenen OGAW-Mitteilungen.

Die Anteilsinhaber und potenziellen Anleger erhalten den jungsten Jahresbericht und alle anderen gepriften
Informationen bezuglich der Gesellschaft auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft oder der Zahlstelle.
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Anfragen

BARING ASSET MANAGEMENT LIMITED
155 Bishopsgate

London EC2M 3XY

England

Zugelassen von und unter Aufsicht der Financial
Services Authority

Telefon: +44(0)20-7628 6000
Telefax: +44(0)20-7214 1659

BARING INTERNATIONAL FUND MANAGERS
(IRELAND) LIMITED

Georges Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2

Irland

Telefon: +353 1 542 2930
Telefax: +353 1670 1185

(Shareholder Services Dept.)
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Anhang |

Mit Ausnahme von zugelassenen Anlagen in nicht bdrsennotierten Wertpapieren investiert die Gesellschaft nur in
Wertpapiere, die an einer Borse oder einem Markt gehandelt werden, die/der die aufsichtsrechtlichen Kriterien erfillt
(geregelt, findet regelmaRig statt, ist anerkannt und offentlich zuganglich) und in der nachstehenden Liste aufgefiihrt ist.

Fur die Zwecke der Gesellschaft ist ein Markt

(@)

in Bezug auf eine Anlage, die ein Ubertragbares Wertpapier darstellt:

0] eine Borse, die

- sich in einem Mitgliedsstaat befindet; oder

- in einem der folgenden L&ander befindet:

Australien
Hongkong
Japan
Kanada
Neuseeland
Norwegen
Schweiz

Vereinigte Staaten von Amerika; oder

(i) eine in der nachfolgenden Liste aufgefiihrte Borse:

Agypten -
Argentinien -
Bangladesch -

Brasilien -

Chile -
China -
Costa Rica -
Ghana -
Hongkong -

Indien -

Indonesien -
Island -
Israel -
Jamaika -
Jordanien -
Kenia -
Kolumbien -
Korea -
Kroatien -

Kuwait -

die Borsen in Kairo und Alexandria;

die Borsen in Buenos Aires, Cordoba, Mendoza, Rosario und La Plata;

die Borse in Dhaka;

die Bérsen in Sao Paulo, Brasilia, Bahia-Sergipe-Alagoas, Extremo Sul Porto
Alegre, Parana Curitiba, Regional Fortaleza, Santos, Pernambuco e Paraiba und
Rio de Janeiro;

die Borse in Santiago;

die Bdrsen in Shanghai und Shenzhen;

die Borse in San José;

Ghana Stock Exchange;

die Borse von Hongkong;

die Borsen in Bombay, Madras, Delhi, Ahmedabab, Bangalore, Cochin, Gauhati,
Magadh, Pune, Hyderabad, Ludhiana, Uttar Pradesh und Calcutta;

die Borsen in Djakarta und Surabaya;
die Borse in Reykjavik;

die Borse in Tel Aviv;

die Bdorse in Kingston;

die Borse in Amman;

Nairobi Stock Exchange;

die Borse in Bogota;

die Borse in Seoul;

die Bdrsen in Varazdin und Zagreb;

die Borse in Kuwait;
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Malaysia - die Borse in Kuala Lumpur;

Marokko - Casablanca Stock Exchange;

Mauritius - Securities Exchange of Mauritius Ltd;

Mexiko - die Borse von Mexico City;

Nigeria - Nigeria Stock Exchange;

Pakistan - die Borse in Karachi;

Peru - die Borse in Lima;

Philippinen - Philippines Stock Exchange;

Russland - Moscow Interbank Currency Exchange;
- RTS;

Sambia - Lusaka Stock Exchange;

Serbien und

Montenegro - die Bdrsen in Belgrad und Montenegro;

Simbabwe - Zimbabwe Stock Exchange;

Singapur - die Borse in Singapur;

Sri Lanka - die Borse in Colombo;

Sidafrika - die Bdrse in Johannisburg;

Taiwan - die Borse in Taipei;

Thailand - die Borse in Bangkok;

Trinidad & Tobago - die Borse von Port of Spain;

Tirkei - die Borse in Istanbul;

Uruguay - die Borse in Montevideo; oder

Venezuela - die Borsen in Caracas und Maracaibo.

(i)  jede der nachstehenden:
der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;

die ,borsennotierten Geldmarktinstitutionen* (,listed money market institutions*), wie in der
Veroffentlichung der Bank von England ,Die Regulierung der GroRhandelsmaérkte in Sterling, Devisen und
Edelmetallen” vom April 1988 (in der jeweils giiltigen Fassung) beschrieben;

ein Markt, der aus Handlern besteht, die von der Federal Reserve Bank von New York und der United
States Securities and Exchange Commission geregelt wird;

ein aus Handlern bestehender Markt, der vom Nationalen Verband der am aulB3erborslichen Handel
beteiligten Wertpapierhandler der Vereinigten Staaten von Amerika (United States National Association of
Securities Dealers) und der Bérsenaufsichtsbehérde der Vereinigten Staaten von Amerika (United States
Securities and Exchange Commission) geregelt wird;

NASDAQ; und

der Freiverkehrsmarkt in Japan, der von der japanischen Wertpapierhandelsvereinigung (Securities
Dealers Association of Japan) geregelt wird;

b) in Bezug auf einen bestimmten Terminkontrakt zum Zwecke der effizienten Portefeuilleverwaltung (einschlieR3lich,

aber nicht beschrankt auf, aktienindexgebundene Terminkontrakte), jede organisierte Borse oder jeder
organisierte Markt, an dem diese Terminkontrakte regelmafig gehandelt werden.
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c) in Bezug auf eine Option zum Zwecke der effizienten Portefeuilleverwaltung, jede organisierte Borse oder jeder
organisierte Markt, an dem eine solche Option regelmaRig gehandelt wird.

Die oben beschriebenen Markte und Handelsplatze sind in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der
Finanzaufsichtsbehdrde, die keine Liste zugelassener Mérkte ausgibt, benannt.
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Anhang Il

MARKTE FUR FINANZDERIVATE

Nachstehend werden die geregelten Bérsen und geregelten Markte aufgefiihrt, an denen die Finanzderivate der
Gesellschaft von Zeit zu Zeit gehandelt werden konnen; diese Aufstellung wurde in Ubereinstimmung mit den
Erfordernissen der Finanzaufsichtsbehtrde erstellt. Die Finanzaufsichtsbehérde gibt keine Liste genehmigter
Wertpapierb6rsen und/oder Mérkte in Bezug auf Finanzderivate heraus. Mit Ausnahme von zugelassenen Anlagen in
nicht bérsennotierten Wertpapieren investiert die Gesellschaft nur in Wertpapiere, die an einer Borse oder einem Markt
gehandelt werden, die/der die aufsichtsrechtlichen Kriterien erfiillt (geregelt, findet regelméaRig statt, ist anerkannt und
offentlich zugéanglich) und in der nachstehenden Liste aufgefiihrt ist.

@)

(ii)

(iii)

alle Wertpapierbdrsen in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union,

in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR)
(Norwegen, Island oder Liechtenstein);

in einem der folgenden Lander:

Australien

Hongkong

Japan

Kanada

Neuseeland

Schweiz

Vereinigte Staaten von Amerika

alle der nachstehenden Wertpapierborsen:

Bolsa Mexicana de Valores

Johannesburg Stock Exchange

Korea Stock Exchange

Singapore Exchange

South Africa Futures Exchange (SAFEX)

alle der nachstehenden Méarkte:

der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;

der Markt, der von den “notierten Geldmarktinstituten” (listed money market institutions) gemaR der Definition in
der Verdffentlichung der Bank von England “The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives
Markets under Section 43 of the Financial Services Act, 1986” (das "Grey Paper") (in seiner jeweils novellierten
Fassung);

NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

der Markt fir US-Staatspapiere, der von Primarhandlern betrieben wird, die der Aufsicht der Landeszentralbank
New York (Federal Reserve Bank of New York) unterstehen;

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten von Amerika, der von der National Association of Securities
Dealers Inc. geregelt wird (wird auch wie folgt beschrieben: der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten
von Amerika, der von den Primar- und Sekundarhandlern betrieben wird, die von der National Association of
Securities Dealers geregelt wird (und von den Kreditinstituten, die von der US-Bankenaufsichtsbehorde (US
Comptroller of the Currency), das Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation
geregelt werden);

die franzésischen Freiverkehrsmarkte fir handelbare Schuldtitel (Titres de Créances Négotiables);

die London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE);

die London Securities and Derivates Exchange.
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Anhang Il

Eintragung/Notierungsstatus

Baring Baring Baring Emerging Baring China

Directional Fund | Directional Fund | Market Income Select Fund

(US$) (EUR) Fund
Osterreich v v X X
Danemark v v X X
Deutschland 4 v v X
Frankreich v v X X
GroRbritannien v v v X
Hongkong v X v v
Exehange ’ v v !
Luxemburg v v v X
Macau v X X X
Schweiz v v X X
Spanien v v X X

Erlauterungen

v/ Bestatigung, dass der Teilfonds fur den 6ffentlichen Vertrieb registriert ist. Im Fall von Danemark sind die Teilfonds
zum Vertrieb an institutionelle Anleger in Déanemark zugelassen.

X nicht registriert
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Anhang IV
Angaben fir Anleger in Osterreich

Zahlstelle

Gemalfl den Bestimmungen des Osterreichischen Rechts hat die Verwaltungsgesellschaft die Bank Austria Creditanstalt
AG, Am Hof 2, A-1010 Wien, Osterreich, zu ihrer Zahistelle in Osterreich bestellt. Die Zahlstelle unterh&lt eine
Einrichtung, bei der in Osterreich ansassige Anteilsinhaber Antrage auf Zeichnung, Umwandlung und VerduRerung von
Anteilen stellen, Zahlungen fur die VerduRerung ihrer Anteile, Ausschittungen und sonstige Zahlungen (auf Verlangen
auch in bar in Euro) sowie bestimmte Informationen Uber die Gesellschaft erhalten kénnen.

Allgemeines

An eine Person in Osterreich dirfen Anteile der Gesellschaft nur verkauft werden, wenn dem Zeichner der Prospekt, der
vereinfachte Prospekt und der letzte Jahresbericht sowie gegebenenfalls der darauf folgende Halbjahresbericht in
deutscher Sprache angeboten worden sind. Die genannten Berichte und dieser Prospekt bilden zusammen den
Verkaufsprospekt fiir die Ausgabe der Anteile.

Die Preise fiir in Osterreich 6ffentlich vertriebene Teilfonds werden taglich in Der Standard verdffentlicht.

Angaben fiir Anleger in Danemark

Besteuerung von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) plc

Wie im Abschnitt unter der Uberschrift ,Besteuerung des Prospekts beschrieben, unterliegt The Baring Global
Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc der Besteuerung in Irland. Als Folge daraus ist Irland berechtigt, Steuern auf die
Ertrdge von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc zu erheben. In dem Abschnitt (iber Besteuerung in
diesem Prospekt wird dies naher erlautert.

Besteuerung von dénischen Anlegern in Danemark

Es folgt eine Erklarung der Besteuerung von danischen Anlegern in The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1)
Plc in Danemark.

Die Zielgruppe der Anleger in Danemark besteht aus institutionellen Anlegern, namentlich Banken,
Lebensversicherungsgesellschaften, Pensionsversicherungsgesellschaften, Pensionsfonds etc. Es ist nicht mdglich,
samtliche Steuersituationen zu beschreiben, die bei der Anlage in The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1)
Plc entstehen kdnnen, weshalb diese Erklarung nicht erschdpfend ist. Potenziellen dénischen Anlegern wird auf jeden
Fall empfohlen, ihren eigenen Steuerberater hinsichtlich der Konsequenzen einer Anlage in The Baring Global
Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc zu befragen.

Nach danischem Recht entspricht The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc den steuerrechtlichen
Erfordernissen eines thesaurierenden Fonds. Gemal danischem Recht werden die Anleger aufgrund mit The Baring
Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc erzielten Ertrags so besteuert, als fiele diese Steuer auf Dividenden einer
Aktiengesellschaft an; bei Riicknahme der Anteile der Gesellschaft wird die Steuer wie bei einer Riicknahme von Aktien
erhoben.

Die Besteuerung eines jeden einzelnen Anlegers héngt ab von den folgenden Kategorien, zu denen die angelegten
Mittel des Anlegers oder der Anleger gehdren.

Gewerbesteuer

Gilt der Anleger gemal danischem Steuerrecht als Kaufmann, der mit Wertpapieren, einschlieRlich Anteilen an
Gesellschaften, handelt, werden samtliche daraus resultierenden Ertrdge des Anlegers wie gewdhnliches Einkommen
besteuert. Der Anleger ist in einem solchen Fall auch berechtigt, Verluste von dem gewothnlichem Einkommen
abzuziehen.

Der Steuersatz fur Korperschaftssteuer betrégt 30 %.
Nicht im Wertpapiergeschaft tatige Anleger, keine Pensionsmittel

Soweit die angelegten Mittel unter steuerlichen Gesichtspunkten nicht als Pensionsmittel angesehen werden kdnnen, die
dem dénischen Pensionssteuergesetz unterliegen, werden die Anleger wie folgt besteuert:
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Rendite

Jede Dividende von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc ist unter steuerlichen Gesichtspunkten als
Dividendenausschuttung zu verstehen.

Aufgrund des Wesens der Tatigkeiten von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc ist die Dividende als
eine Dividende einer Gesellschaft von tUiberwiegend finanzgeschéftlichem Wesen zu betrachten, weshalb die gesamte
gezahlte Summe in das steuerpflichtige Einkommen einbezogen wird. Die Dividende wird mit einem Satz von 30 %
besteuert.

Die Besteuerung von Dividenden von Gesellschaften mit Tatigkeiten finanzgeschaftlichen Wesens wird deshalb die
Besteuerung von Dividenden von Gesellschaften ohne hauptsachlich finanzgeschaftliches Wesen Uberschreiten; im
letzten Fall betrégt die besteuerbare Dividende nur 66 % der ausgezahlten Dividende.

Verkauf von ausgegebenen Anteilen

Bei der Riuickgabe von Anteilen werden jegliche Gewinne oder Verluste gemal dem danischen Gesetz uber die
Kapitalgewinnsteuer auf Aktien besteuert.

Unter steuerlichen Gesichtspunkten werden die Tatigkeiten von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc
als von hauptsachlich finanzgeschaftlichem Wesen angesehen. Da The Baring Global Investment Umbrella Fund
(No. 1) Plc dartiber hinaus nicht der Besteuerung in seinem Heimatland unterliegt, werden samtliche Gewinne auf3erdem
mit 1 % fur jedes Jahr der Inhaberschaft besteuert, mindestens aber zu 10 %. Verluste sind nicht abzugsfahig. Verluste
sind nicht abzugsfahig.

Die Besteuerung von Gewinnen, die sich auf eine Anlage in Tatigkeiten von hauptséchlich finanzgeschéftlichem Wesen
beziehen, wird demzufolge die Besteuerung von Anlagen in Tatigkeiten ohne hauptséchlich finanzgeschéftliches Wesen
bei Weitem Ubersteigen. Im letzteren Fall wird die Hochststeuer auf den Gewinn veranschlagt, wobei die Mdglichkeit
besteht, den Verluste in Abzug zu bringen, die sich auf bestimmte Quellen beschrénken. Darlber hinaus sind Gewinne,
die nach einer dreijahrigen Inhaberschaft erzielt werden, grundsatzlich steuerfrei.

Gewinne stellen den Unterschiedsbetrag zwischen dem Einkaufs- und dem Verkaufspreis dar. Der Betrag wird nach der
Durchschnittsmethode und auf der Grundlage des Prinzips der Bearbeitung nach chronologischer Reihenfolge (first-in-
first-out principle) errechnet.

Nicht im Wertpapiergeschaft tatige Anleger, keine Pensionsmittel

Samtliche Nettoertrage, die Pensionsfonds, Lebensversicherungsgesellschaften und andere steuerpflichtige
Gesellschaften aus The Baring Global Investment Umbrella Fund (No.1) Plc bezieht, werden gemaf3 dem
Pensionssteuergesetz mit 15 % besteuert.

Berechnung der Rendite erfolgt zum Marktwert zum Bilanzstichtag.

Angaben fur Anleger in Frankreich

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas Securities Services, 3 rue d’Antin, 75002 Paris zum Vertreter und zur
Zahlstelle in Frankreich ernannt. Anleger kénnen vom Vertreter an der vorstehenden Anschrift oder bei Baring Asset
Management France S.A.S., 35 avenue Franklin Roosevelt, 75008 Paris, kostenfrei den Prospekt, den vereinfachten
Prospekt, den letzten Jahres- und Halbjahresbericht sowie die Satzung erhalten.

Baring France S.A.S., 35 avenue Franklin Roosevelt, 75008 Paris, ist fur die Férderung der Teilfonds in Frankreich
zustandig und in der Lage, Zeichnungs-, Umwandlungs- und Rickgabeformulare entgegenzunehmen und diese Antrage
an die Verwaltungsgesellschaft weiterzuleiten.

Informationen fiir Anleger in Deutschland

Die Zahl- und Informationsstelle (Deutsche Zahl- und Informationsstelle) fur die Gesellschaft in der Bundesrepublik
Deutschland ist:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Samtlicher Schriftverkehr ist an die Deutsche Bank AG ,TSS/Global Equity Services, Post IPO Services* unter o. g.
Adresse zu richten.
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Eine weitere Informationsstelle (,Weitere deutsche Informationsstelle”) fiir die Gesellschaft in der Bundesrepublik
Deutschland ist:

Baring Asset Management
Oberlindau 54-56

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Antrage fur die VerauRRerung und Umwandlung von Anteilen kénnen bei der Deutschen Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden. Samtliche Zahlungen an die Anteilsinhaber, einschlieBlich etwaiger Ricknahmeerlése und
Ausschiittungen, kénnen auf Ersuchen des Anteilsinhabers durch die deutsche Zahl- und Informationsstelle
vorgenommen werden.

Der vollstandige und der vereinfachte Prospekt (die ,Prospekte), die Satzung, der geprufte Jahresbericht und der
ungeprifte Halbjahresbericht sowie die unter der Uberschrift ,Einsehbare Dokumente® erwéhnten Vertrage und
sonstigen Dokumente sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sowie der weiteren deutschen
Informationsstelle in gedruckter Form kostenlos erhéltlich. Dariiber hinaus werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise
sowie Bekanntmachungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland taglich in Bérsen-Zeitung verdffentlicht.

BESONDERE RISIKEN AUFGRUND DER NEUEN VEROFFENTLICHUNGSERFORDERNISSE FUR STEUERN IN DEUTSCHLAND

Auslandische Investmentgesellschaften missen den deutschen Steuerbehérden auf Anfrage Unterlagen erbringen, um
beispielsweise die Richtigkeit der veréffentlichten Steuerinformationen nachzuweisen. Die Grundlagen fur die
Berechnung dieser Angaben kénnen unterschiedlich ausgelegt werden und es kann keine Zusicherung dahingehend
gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von den Investmentgesellschaften angewandte Methodik fiir
die Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Fir den Fall, dass sich die Unrichtigkeit der veréffentlichten
Angaben herausstellen sollte, sollten Sie sich bewusst sein, dass eine nachtraglich vorgenommene Berichtigung im
Allgemeinen keine Rickwirkung hat, sondern in der Regel erst im laufenden Geschéftsjahr wirksam wird. Entsprechend
kann die Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen
Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begtinstigen.

Angaben fiir Anleger in Luxemburg
Zahlstelle

Gemalf den Erfordernissen des luxemburgischen Rechts (Artikel 55 des luxemburgischen Gesetzes vom 30. Marz 1988)
hat die Verwaltungsgesellschaft die Banque de Luxembourg S.A. mit Sitz in 14 boulevard Royal, L-2449 Luxemburg (die
+Zahlstelle) zu ihrer Zahlstelle in Luxemburg bestellt. DemgemafR kdnnen in Luxemburg ansassige Anteilsinhaber auf
Wunsch bei der Zahlstelle Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen einreichen und die
Zahlung fur die Ricknahme ihrer Anteile sowie Ausschittungen erhalten.

Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Die Verwaltungsgesellschaft hat die ING Bank (Schweiz) AG, 30, Avenue de Frontenex, 1207 Genf, Schweiz, zu ihrem
Vertreter und ihrer Zahlstelle in der Schweiz bestellt. Anleger erhalten den Prospekt, den vereinfachten Prospekt (diese
stehen auch potenziellen Anlegern zur Verfigung), den jeweils neuesten Jahres- und Halbjahresbericht sowie Kopien
der Satzung und ggf. Abénderungen derselben in deutscher Sprache kostenlos bei dem Vertreter unter der oben
genannten Anschrift.

Gemal der schweizerischen Gesetzgebung ist die deutsche Ubersetzung des Verkaufsprospektes nur fiir Schweizer
Anleger verbindlich.

Offentliche Bekanntmachungen beziiglich des Fonds erscheinen in dem AGEFI und dem amtlichen Schweizer
Borsenblatt. Anteilspreise (Nettoinventarwert mit den Worten ,zuzuglich Provision*) werden téglich in dem AGEFI
veroffentlicht.

Fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ist der Erfullungsort die Anschrift der ING Bank (Schweiz) AG. Etwaige
Streitigkeiten zwischen der Gesellschaft und Anlegern in der Schweiz sind den Gerichten von Genf zur Entscheidung
vorzulegen. Jegliche Mitteilung in diesem Zusammenhang ist an den Schweizer Vertreter an vorstehender Anschrift zu
richten.
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Total Expense Ratio (,TER")

Die Total Expense Ratios wurden von Baring International Fund Managers (Ireland) Limited im Einklang mit den
Grundsatzen der Richtlinie der Swiss Funds Association (SFA) vom 25. Januar 2006 ermittelt, gemafl3 der die
Investmentfonds zur Bekanntgabe ihrer Total Expense Ratio bzw. ,TER" verpflichtet sind.

Die Total Expense Ratios fur jeden Teilfonds fir den am 30.04.2007 zu Ende gegangenen 12-Monats-Zeitraum werden
in der nachfolgenden Tabelle ausgewiesen und als prozentualer Anteil an den gepriiften Abschliissen angegeben. Diese
Informationen wurden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt; sie beruhen auf den in der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir das am 30.04.2007 zu Ende gegangene Geschéftsjahr enthaltenen Angaben, die von den externen
Wirtschaftspriifern PricewaterhouseCoopers geprift wurden (Fondsverwaltungsgebiihr, Gebihr des Treuhanders,
Steuern und Abgaben sowie alle weiteren Provisionen und Aufwendungen, die in der Gewinn- und Verlustrechnung
erscheinen und nicht bereits in einer der vorgenannten Kategorien enthalten sind).

THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND | TOTAL EXPENSE RATIO (%) (30.04.2007)
(NO. 1) PLC

Baring Directional Fund (US$) 2,80 %

Baring Directional Fund (EUR) 2,40 %

Vertriebsgebuhren und Rickerstattungen

Die nachstehenden Informationen tber Vertriebsgebiihren und Riickerstattungen werden in Einklang mit den Richtlinien
der Swiss Funds Association vom 7. Juni 2005 Uber die Transparenz der Verwaltungsgebiihren gegeben.

Aus der Verwaltungsgebuihr werden Vertriebsgebihren ausschlie3lich an die folgenden Kategorien von Vertriebsstellen/-
partnern gezabhlt: (i) autorisierte Vertriebsstellen (Vertriebsgesellschaften) im Sinne von Art. 19, Abs. 1 des Schweizer
Kollektivanlagefondsgesetzes und (ii) Vertriebspartner, die Fondsanteile ausschlie3lich auf Grundlage eines schriftlichen
Vermdgensverwaltungsmandats auf Provisionsbasis im Sinne von Randnotiz 16 des Rundschreibens 03/1 der
Eidgendssischen Bankenkommission (Vermdgensverwalter) platzieren.

Aus der Verwaltungsgebiihr werden Ruckerstattungen ausschlie3lich an die folgenden Kategorien von institutionellen
Anlegern gezahlt, die aus kommerzieller Sicht Fondsanteile fir Dritte halten: (i) Lebensversicherungsgesellschaften
(hinsichtlich Fondsanteilen, die fir das Konto von Versicherungsnehmern gehalten werden oder um Verpflichtungen
gegenuber Versicherungsnehmern zu decken) und (ii) Schweizer Vermoégensverwaltungsgesellschaften (hinsichtlich
Fondsanteilen, die fir das Konto der verwalteten Fonds gehalten werden).

Portfolio Turnover Rate (“PTR”")

Die Portfolio Turnover Rate (“PTR") informiert die Anleger Uber die Transaktionen, ausgedriickt als prozentualer Anteil
am durchschnittlichen Nettovermégen des Teilfonds innerhalb eines bestimmten Bezugszeitraums, um den Anlegern
einen Vergleich der jahrlichen Transaktionen der einzelnen Teilfonds zu erméglichen. Die PTR wird anhand der
nachstehenden Formel berechnet:

(Kauf von Wertpapieren + Verkauf von Wertpapieren) — (Ausgabe von Fondsanteilen + Ricknahme von Fondsanteilen)
(durchschnittliches Nettofondsvermégen fur 12 Monate) X 100

THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND | PORTFOLIO TURNOVER RATE BZW. “PTR” (%)
(NO. 1) PLC (30.04.2007)

Baring Directional Fund (US$) 679,83 %

Baring Directional Fund (EUR) 533,98 %

Vertriebsgebuhren und Ruckerstattungen

Vertriebsgebuhren (Provisionen fir den Vertrieb der Teilfonds) werden an die Zeichnungsstellen, Makler und
Vertriebsstellen aus der an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Geblhr gezahlt. Rickerstattungen an
institutionelle Anleger, die aus kommerzieller Sicht die Fondsanteile fir Fremdparteien halten, werden ebenfalls aus der
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebuhr geleistet.
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BARING DIRECTIONAL FUND (EURO)
NACHTRAG 1 VOM 10. MARZ 2008 ZUM PROSPEKT VOM 10. MARZ 2008 FUR
THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (NO. 1) PLC

Dieser Nachtrag enthélt bestimmte Informationen hinsichtlich des Baring Directional Fund (Euro) (der ,Fonds"),
eines Teilfonds von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc (die ,Gesellschaft"), eine offene
Dachfondsgesellschaft, errichtet als ein OGAW gemal den Bestimmungen der Verordnungen der Européischen
Gemeinschaften (Organismen fir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren) von 2003 (Rechtsverordnung Nr. 211
von 2003) in der novellierten Fassung. Die Gesellschaft hat derzeit drei andere Teilfonds: den Baring Directional
Fund (US$), den Baring Emerging Market Income Fund und den Baring China Select Fund.

Dieser Nachtrag ist ein Bestandteil des Prospektes vom 10. Marz 2008 fiir die Gesellschaft und ist in Verbindung
mit dem Prospekt zu lesen, der beim Verwalter mit der Anschrift Georges Court, 54-62 Townsend Street, Dublin
2 erhaltlich ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Verwaltungsrat der
Gesellschaft* erscheinen, tragen die Verantwortung fiir die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Diese
Informationen stimmen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene
Sorgfalt haben walten lassen um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen tberein und enthalten keine
Lucken, welche die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnten. Der Verwaltungsrat tbernimmt hierfir die
Verantwortung.

Eine Anlage im Fonds sollte nicht den Hauptanteil an einem Anlageportefeuille ausmachen und ist unter
Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Eine Anlage in den Fonds hat nicht den Charakter einer Bankeinlage
und wird nicht von staatlicher Seite, staatlichen Stellen oder anderen Garantieplanen, die zum Schutz von
Inhabern von Banksparkonten zur Verfugung stehen, geschutzt. Der Wert einer Anlage im Fonds kann
schwanken.

1. Anteile

Es werden Anteile von Class A und Class X ausgegeben.

2. Basiswahrung
Euro
3. Handelstag und Bewertungszeitpunkt

Jeder Geschéftstag oder ein solcher Tag bzw. Tage, die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann
und den Anlegern bekannt gibt, ist ein Handelstag, vorausgesetzt, dass es alle zwei Wochen mindestens einen
Handelstag gibt.

Der Bewertungszeitpunkt ist 12.00 Uhr mittags (Dubliner Zeit) an jedem Handelstag oder an einem anderen Tag
(der den Anlegern im Voraus mitgeteilt wird), den der Verwaltungsrat in Absprache mit dem Treuh&nder,
festlegen kann.

4, Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Maximierung der Gesamtrendite, indem er seine Gelder unter
besonderer Beriicksichtigung der Entwicklung der Zinssatze und/oder Wechselkurse investiert. Die
Verwaltungsgesellschaft versucht, dieses Ziel durch Umsetzung der nachstehenden Anlagepolitik zu erreichen.

Laut der Anlagepolitik halt die Verwaltungsgesellschaft ein diversifiziertes Portefeuille von Wertpapieren mit
internationaler Ausrichtung, das sich wie folgt zusammensetzt:

e Einlagenzertifikate und Schatzwechsel, die auf Wahrungen der OECD lauten
Festverzinsliche und zinsvariable Staatsanleihen, die auf Wahrungen der OECD-Staaten lauten. Im
Wesentlichen enthélt das Fondsportefeuille nur Anleihen, die von Moody’s, Standard & Poor’s oder einer
der anderen international anerkannten Rating-Agenturen (oder einer von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig angesehenen Agentur) als Investment-Grade-Papiere oder hoher eingestuft werden.

Daher wird das Portefeuille normalerweise auch folgende Finanzderivate fur Anlagezwecke umfassen:

Devisenterminkontrakte

Anleihe-Futures

Zins-Futures

Long/Short Futures und Devisenterminkontrakte mit Unterlegung des Geschéfts durch Sicherheiten
Gehandelte Optionen auf Futures-Kontrakte
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Die zugrunde liegenden Risiken der Finanzderivate, in die der Fonds investiert, bestehen in Form von
Wahrungen und Anleihen, die an den globalen Markten gehandelt werden. Die ungeféhre prozentuale Zuteilung
auf Finanzderivate im Fonds ist wie folgt:

Devisentermingeschafte: 0 — 100 % des Nettoinventarwerts

Anleihe-Futures: 0 — 100 % des Nettoinventarwerts

Zins-Futures: 0 — 100 % des Nettoinventarwerts

Long/Short Futures und Terminkontrakte: +/- 100 % des Nettoinventarwerts
Gehandelte Optionen auf Futures-Kontrakte: 0 — 50 % des Nettoinventarwerts

gD

Der Fonds investiert nicht in Aktienwerte oder Aktienanlagen. Investitionen in Finanzderivate kdnnen zu
erhohter Volatilitat, beschrankter Liquiditat und einem groRReren als normal Ublichen Risikoprofil als bei einem
OGAW, der keine Finanzderivate fur Anlagezwecke verwendet, fihren. Wir verweisen auf die umfassendere
Beschreibung der mit diesen Finanzderivaten verbundenen Risiken unter ,Risikofaktoren” weiter unten. Falls
ergdnzende Informationen hinsichtlich der Risikomanagementmethoden, einschlielich der vom
Risikomanagementteam der Verwaltungsgesellschaft angewandten internen Anlagebeschrankungen, und der
jungsten Entwicklungen der Risiko- und Renditeeigenschaften der Hauptkategorie der Anlagen in
Finanzderivate erforderlich sind, kdnnen diese ergédnzenden Informationen auf Anfrage der Anteilsinhaber bei
der Gesellschaft eingeholt werden.  Zwar kann der Fonds durch Investitionen in Finanzderivate finanziert
werden, die Verwaltungsgesellschaft sorgt jedoch dafiir, dass das weltweite Engagement des Fonds bei
Finanzderivaten nicht seinen gesamten Nettoinventarwert tibersteigt.

Vorbehaltlich des prozentualen Anteils am Fondsvermégen, der in nicht bérsennotierten Wertpapieren angelegt
werden darf (siehe ,Anlagebeschréankungen” im Prospekt), wird die Verwaltungsgesellschaft fir und im Auftrage
des Fonds nur in Wertpapieren anlegen, die an Boérsen und Markten gehandelt werden, die geregelt sind,
regelmaRig stattfinden, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sind. Zwar wird der Nettoinventarwert des
Fonds in Euro ausgedriickt, allerdings spielt die relative Attraktivitdt von Anlagen, die auf andere Wahrungen
lauten, eine groBe Rolle fiir die Verwaltungsgesellschaft. Obwohl keine geografischen Beschrankungen
bestehen, werden Anlagen hauptsachlich in den OECD-Landern getatigt. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, einen wesentlichen Teil des Fondsvermdgens in Form von Einlagen oder Geldmarktpapieren zu
halten.

Solange der Fonds in der Schweiz und/oder Hongkong vertrieben wird, werden laut Anlagepolitik jederzeit
mindestens 70 % des Vermogens in Einlagenzertifikate, Schatzwechsel und festverzinsliche und zinsvariable
Staatsanleihen investiert, die jeweils auf die Wahrungen der OECD-Staaten lauten und in Finanzderivate
einschlieBlich Devisenterminkontrakten, Anleihe-Futures, Zins-Futures, Long/Short Futures,
Devisenterminkontrakten mit Unterlegung des Geschéfts durch Sicherheiten und gehandelter Optionen auf
Terminkontrakte.

Die Referenz- oder Basiswahrung des Fonds ist der Euro. Dies ist die Wahrung, in der die Wertentwicklung
des Fonds gemessen und der Nettoinventarwert ausgedriickt wird. Die Tatsache, dass ,Euro” in Klammern im
Namen des Fonds erscheint, ist ein Hinweis flur die Anteilsinhaber, dass die vom Fonds getétigten Anlagen
nicht unbedingt in dieser Wahrung getatigt werden.

Anlagebeschrankungen

Die fur den Fonds anwendbaren Anlagebeschrankungen und —begrenzungen stehen im Einklang mit den
Verordnungen und sind im Prospekt dargelegt.

Ausschuttungspolitik

Alle Dividenden hinsichtlich Anteilen von Class A und Class X des Fonds werden normalerweise halbjahrlich
spatestens am 31. Mai bzw. 30. November eines jeden Jahres gezahlt. Dividenden werden aus dem
Uberschiissigen Nettoertrag und/oder aus Kapitalertragen abziglich realisierter und nicht realisierter
Kapitalverluste, die dem Fonds oder der Fondsklasse in Bezug auf die jeweilige Rechnungsperiode
zuzuschreiben sind, ausgeschiittet.

Ausgabe von Anteilen

Anteile werden zu dem am jeweiligen Handelstag geltenden Ausgabepreis je Anteil nach Erhalt eines Antrags,
der bis 12.00 Uhr mittags Londoner Zeit am Handelstag vorliegen muss, ausgegeben.

Antrage, die nach 12.00 Uhr Londoner Zeit an einem Handelstag eingehen, werden so behandelt, als wéaren sie
am néchsten Handelstag eingegangen.

Antragsverfahren

Das Verfahren fiir den Antrag auf Anteile wird im Prospekt unter der Uberschrift ,Antragsverfahren*
beschrieben.
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Mindestanlage und Mindestbeteiligung

Die Mindestanlage bei Erstantragen betragt 3.500 Euro.
Die Mindesthéhe fir Folgeanlagen betragt 500 Euro.
Die Mindestbeteiligung betrégt 3.500 Euro.

VeraufRerung von Anteilen

Anteile kdnnen an jedem Handelstag zu einem Preis je Anteil verauRert werden, der dem Nettoinventarwert je
Anteil entspricht. Antrage fur die VerauRerung von Anteilen am Fonds, die bei der BAML vor 12.00 Uhr mittags
(Londoner Zeit) an einem Handelstag eingehen, werden unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil
abgewickelt, der an diesem Handelstag um12.00 Uhr mittags (Dubliner Zeit) ermittelt wurde. Antrage, die nach
12.00 Uhr mittags (Londoner Zeit) eingehen, werden so behandelt, als waren sie am nachsten Handelstag
eingegangen.

Einzelheiten zu den._Verfahren, die bei einem Antrag auf VerdufRerung von Anteilen einzuhalten sind, werden im
Prospekt unter der Uberschrift ,Verduf3erung von Anteilen“ dargelegt.

Umwandlung von Anteilen

Anteilsinhaber kdnnen ihre Anteile einer Klasse (der ,Originalklasse*) ganz oder teilweise in Anteile einer
anderen Klasse (der ,neuen Klasse") umwandeln, indem sie der Gesellschaft auf die im Prospekt unter
L~Umwandlung von Anteilen“ beschriebenen Art und Weise Bescheid geben.

Gebihren

Zuséatzlich zu den allgemeinen Verwaltungs- und Fondsgebiihren, die im Prospekt unter der Uberschrift
,Geblihren und Aufwendungen*® genannt werden, finden folgende Gebuhren und Aufwendungen Anwendung:

Ausgabeaufschlag

Hinsichtlich Anteilen von Class A, kann ein Ausgabeaufschlag von bhis zu 6 % (oder einem hdheren
prozentualen Anteil, der eines Sonderbeschlusses bedarf und im Einklang mit den Erfordernissen der
Finanzaufsichtsbehérde stehen muss) auf den investierten Betrag von der Gesellschaft und/oder ihrer
Gesellschaft und/oder ihrer Verwaltungsgesellschaft erhoben und einbehalten werden, der Verwaltungsrat
beabsichtigt jedoch, dass diese Gebiihr bis auf Weiteres nicht Uber 5 % steigt. In Bezug auf Class X berechnet
der Verwaltungsrat keinen Ausgabeaufschlag.

Verwaltungsgesellschaft

Hinsichtlich Class A ist eine Gebihr an die Verwaltungsgesellschaft von 1,75 % p. a. des Nettoinventarwerts
von Class A zu zahlen, die téglich anféllt und monatlich im Nachhinein zu zahlen ist. Die an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebihr wird unter Bezugnahme auf die Héhe des Nettovermégens des
Fonds an dem Tag, an dem der Wert des Nettovermdgens des Fonds berechnet wird, ermittelt. Eine Erh6hung
des jetzigen Prozentsatzes der an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebihr bis zum gestatteten
Hochstsatz von 2,5 Prozent hinsichtlich Class A bedarf der vorherigen Mitteilung an die betreffenden
Anteilsinhaber unter Einhaltung einer mindestens dreimonatigen Frist. Eine Erhdhung des zuladssigen
Hoéchstsatzes der an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebihr bedarf der Genehmigung der
betreffenden Anteilsinhaber im Wege eines Sonderbeschlusses der Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse.

In Bezug auf Class X berechnet die Verwaltungsgesellschaft keine Gebuhr.

Die Verwaltungsgesellschaft hat aulerdem Anspruch auf Rickerstattung aller Barauslagen, darunter
Anwaltskosten, Kuriergeblhren und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermégen des Fonds zu zahlen
sind.

Allgemeiner Verwalter

Hinsichtlich Class A betrdgt die an den Allgemeinen Verwalter zu zahlende Gebihr 0,175 % p.a. des
Nettoinventarwerts von Class A, monatlich jedoch mindestens 2.500 GBP. Hinsichtlich Class X betragt die an
den Allgemeinen Verwalter zu zahlende Gebiihr ebenfalls 0,175 % p. a. des Nettoinventarwerts von Class X.
Die Gebuhr fallt taglich an und ist monatlich im Nachhinein zu zahlen.

Der Allgemeine Verwalter hat auch Anspruch auf Riickerstattung aller angemessenen Barauslagen, die ihm im

Namen des Fonds entstehen, darunter Anwaltskosten, Kuriergebihren und Telekommunikationskosten, die aus
dem Vermégen des Fonds zu zahlen sind.
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Treuhander

Die hinsichtlich Class A und Class X an den Treuhander zu zahlende Gebuhr betragt 0,025 % p. a. des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse, vorbehaltlich einer monatlichen Mindestgebiihr von 750 GBP. Die
Gebduhr fallt taglich an und ist monatlich im Nachhinein zu zahlen. Der Treuh&nder hat auch Anspruch auf
Ruckerstattung aller angemessenen Barauslagen, die ihm im Namen des Fonds entstehen, darunter
Anwaltskosten, Kuriergebiihren und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermdgen des Fonds zu zahlen
sind.

AuRerdem berechnet der Treuhander eine Transaktionsgebiihr von 50 GBP je Wertpapiergeschéft. Zwar tragt
der Treuhander die Gebiihren der Unterdepotbanken, die er von Zeit zu Zeit ernennt, er hat jedoch Anspruch
auf Rickerstattung der Eintragungskosten und Barauslagen der Unterdepotbanken in Hohe der Ublichen Satze
vom Fonds.

Grundungskosten

Die Kosten der Errichtung des Fonds, die einen Anteil an den Grundungskosten der Gesellschaft beinhalten,
werden unter Bezugnahme auf den Anteil, den das Nettovermdgen des Fonds am ersten Handelstag nach der
ersten Ausgabe von Anteilen am gesamten Nettovermdgen der Gesellschaft ausmacht, in den ersten funf
Rechnungsperioden des Fonds abgeschrieben.

GRUNDUNGS-
KOSTEN

Baring Directional Fund (Euro) 35.297,00 EUR

Die Aufwendungen werden dem Fonds zugerechnet, durch den sie entstanden sind, und wenn der Treuhénder
der Ansicht ist, dass Aufwendungen nicht einem einzelnen Fonds zugerechnet werden kénnen, wird er die
Aufwendungen normalerweise auf alle Fonds im Verhaltnis zum Wert des Nettovermdgens der betreffenden
Fonds umlegen.

Risikofaktoren

Die allgemeinen Risikofaktoren, die unter der Uberschrift ,Risikofaktoren® im Prospekt beschrieben werden,
finden auf den Fonds Anwendung. Dariiber hinaus kénnen die nachstehenden speziellen Risikofaktoren
Anwendung finden:

Derivate, Optionsscheine und Terminkontrakte

Geschéafte mit Derivaten, Optionsscheinen und Terminkontrakten kénnen durchgefuhrt werden, um die
Anlageziele des Fonds zu erreichen. Bei der Verfolgung der Fondsziele kann die
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Verordnungen verschiedene Instrumente
anwenden.

Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund dieser in seinem Fondsvermdgen enthaltenen
Instrumente und Techniken und wegen der angewandten Managementtechniken eine hohe
Schwankungsanfalligkeit aufweisen.

Im Fall des Fonds kénnte das Risikoprofil méglicherweise durch die Anwendung dieser Instrumente
und Techniken starkeren Schwankungen unterlegen sein, wenn er sich verstérkt bei einzelnen Mérkten
oder Wertpapieren engagiert, obwohl vorgesehen ist, dass die Schwankungen nicht stark von dem
Fonds abweichen sollen, der die zugrunde liegenden Anlagepapiere direkt halt.

Die Anleger kénnen auf Anfrage Informationen Uber die quantitativen Beschrankungen in Hinblick auf
das Risikomanagement des Fonds, die im Hinblick auf den Fonds angewandten
Risikomanagementmethoden und die jungsten Entwicklungen des Risikos und der Renditen der
wichtigsten Kategorien der vom Fonds gehaltenen Anlagepapiere einholen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlagepapiere des Fonds den ublichen
Marktschwankungen und anderen mit der Investition in Wertpapieren verbundenen Risiken unterliegen.
Manche Lander sind weiterhin dem Risiko radikaler politischer und wirtschaftlicher Veranderungen
sowohl auf regionaler als auch weltweiter Ebene ausgesetzt und es besteht keine Garantie fiir den
Schutz gegen die Zahlungsunfahigkeit eines Emittenten. Auch wirtschaftliche oder politische Umstande
kénnen sich auf die Anlagepapiere des Fonds negativ auswirken. Da der Fonds in Wertpapieren mit
geringer Bonitat anlegen darf, kann er ein hdheres Kreditrisiko darstellen, als Fonds, die nicht in
solchen Wertpapieren anlegen. Es sei auch darauf hingewiesen, dass eine Anlage in Wertpapiere, die
von Kapitalgesellschaften ausgegeben werden, ein hdheres Kreditrisiko darstellen kénnen, als eine
Anlage in Wertpapieren, die von Regierungen ausgegeben werden.
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Die Vermdégenswerte des Fonds werden in Wertpapieren von Unternehmen verschiedener Lander
investiert, und die Ertrdge gehen in unterschiedlichen Wéahrungen ein. Der Vermégenswert des Fonds,
der in der Basiswahrung festgestellt wird, kann durch Wechselkursschwankungen und
Devisenkontrollbestimmungen in Mitleidenschaft gezogen werden.

Keine Anlagegarantie
Eine Anlage in den Fonds hat nicht den Charakter einer Bankeinlage und wird nicht von staatlicher
Seite, staatlichen Stellen oder anderen Garantieplanen, die zum Schutz von Inhabern von

Banksparkonten zur Verfiigung stehen, geschitzt. Der Wert einer Anlage im Fonds kann schwanken.

Stand: 10. Marz 2008
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BARING DIRECTIONAL FUND (US$)
NACHTRAG 2 VOM 10. MARZ 2008 ZUM PROSPEKT VOM 10. MARZ 2008 FUR
THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (NO. 1) PLC

Dieser Nachtrag enthalt bestimmte Informationen hinsichtlich des Baring Directional Fund (US$) (der ,Fonds"),
eines Teilfonds von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc (die , Gesellschaft*), eine offene
Dachfondsgesellschaft, errichtet als ein OGAW gemal den Bestimmungen der Verordnungen der Européischen
Gemeinschaften (Organismen fur die gemeinsame Anlage in Wertpapieren) von 2003 (Rechtsverordnung Nr. 211
von 2003) in der novellierten Fassung. Die Gesellschaft hat derzeit drei andere Teilfonds: den Baring Directional
Fund (Euro), den Baring Emerging Market Income Fund und den Baring China Select Fund.

Dieser Nachtrag ist ein Bestandteil des Prospektes vom 10. Marz 2008 fiir die Gesellschaft und ist in Verbindung
mit dem Prospekt zu lesen, der beim Verwalter mit der Anschrift Georges Court, 54-62 Townsend Street, Dublin
2 erhéltlich ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Verwaltungsrat der
Gesellschaft* erscheinen, tragen die Verantwortung fiir die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Diese
Informationen stimmen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene
Sorgfalt haben walten lassen um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen (berein und enthalten keine
Lucken, welche die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnten. Der Verwaltungsrat Gbernimmt hierfiir die
Verantwortung.

Eine Anlage im Fonds sollte nicht den Hauptanteil an einem Anlageportefeuille ausmachen und ist unter
Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Eine Anlage in den Fonds hat nicht den Charakter einer Bankeinlage
und wird nicht von staatlicher Seite, staatlichen Stellen oder anderen Garantieplanen, die zum Schutz von
Inhabern von Banksparkonten zur Verfigung stehen, geschitzt. Der Wert einer Anlage im Fonds kann
schwanken.

1. Anteile

Es werden Anteile von Class A und Class X ausgegeben.

2. Basiswahrung
US-Dollar
3. Handelstag und Bewertungszeitpunkt

Jeder Geschéftstag oder ein solcher Tag bzw. Tage, die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann
und den Anlegern bekannt gibt, ist ein Handelstag, vorausgesetzt, dass es alle zwei Wochen mindestens einen
Handelstag gibt.

Der Bewertungszeitpunkt ist 12.00 Uhr mittags (Dubliner Zeit) an jedem Handelstag oder an einem anderen Tag
(der den Anlegern im Voraus mitgeteilt wird), den der Verwaltungsrat in Absprache mit dem Treuh&nder,
festlegen kann.

4, Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Maximierung der Gesamtrendite, indem er seine Gelder unter
besonderer Beriicksichtigung der Entwicklung der Zinssatze und/oder Wechselkurse investiert. Die
Verwaltungsgesellschaft versucht, dieses Ziel durch Umsetzung der nachstehenden Anlagepolitik zu erreichen.

Laut der Anlagepolitik halt die Verwaltungsgesellschaft ein diversifiziertes Portefeuille von Wertpapieren mit
internationaler Ausrichtung, das sich wie folgt zusammensetzt:

Einlagenzertifikate und Schatzwechsel, die auf Wahrungen der OECD lauten

Festverzinsliche und zinsvariable Staatsanleihen, die auf Wahrungen der OECD-Staaten lauten. Im
Wesentlichen enthélt das Fondsportefeuille nur Anleihen, die von Moody’s, Standard & Poor’s oder einer
der anderen international anerkannten Rating-Agenturen (oder einer von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig angesehenen Agentur) als Investment-Grade-Papiere oder hdoher eingestuft werden.

Daher wird das Portefeuille normalerweise auch folgende Finanzderivate fur Anlagezwecke umfassen:

Devisenterminkontrakte

Anleihe-Futures

Zins-Futures

Long/Short Futures und Devisenterminkontrakte mit Unterlegung des Geschéfts durch Sicherheiten
Gehandelte Optionen auf Futures-Kontrakte
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Die zugrunde liegenden Risiken der Finanzderivate, in die der Fonds investiert, bestehen in Form von
Wahrungen und Anleihen, die an den globalen Markten gehandelt werden. Die ungeféhre prozentuale Zuteilung
auf Finanzderivate im Fonds ist wie folgt:

Devisentermingeschéfte: 0 -100% des Nettoinventarwerts

Anleihe-Futures: 0 — 100 % des Nettoinventarwerts

Zins-Futures: 0 — 100 % des Nettoinventarwerts

Long/Short Futures und Terminkontrakte: +/- 100 % des Nettoinventarwerts
Gehandelte Optionen auf Futures-Kontrakte: 0 — 50 % des Nettoinventarwerts

gD

Der Fonds investiert nicht in Aktienwerte oder Aktienanlagen. Investitionen in Finanzderivate kdnnen zu
erhohter Volatilitat, beschrankter Liquiditat und einem gréRReren als normal Ublichen Risikoprofil als bei einem
OGAW, der keine Finanzderivate fur Anlagezwecke verwendet, fihren. Wir verweisen auf die umfassendere
Beschreibung der mit diesen Finanzderivaten verbundenen Risiken unter ,Risikofaktoren” weiter unten. Falls
ergdnzende Informationen hinsichtlich der Risikomanagementmethoden, einschlielich der vom
Risikomanagementteam der Verwaltungsgesellschaft angewandten internen Anlagebeschrankungen, und der
jungsten Entwicklungen der Risiko- und Renditeeigenschaften der Hauptkategorie der Anlagen in
Finanzderivate erforderlich sind, kénnen diese ergédnzenden Informationen auf Anfrage der Anteilsinhaber bei
der Gesellschaft eingeholt werden. Zwar kann der Fonds durch Investitionen in Finanzderivate finanziert
werden, die Verwaltungsgesellschaft sorgt jedoch dafiir, dass das weltweite Engagement des Fonds bei
Finanzderivaten nicht seinen gesamten Nettoinventarwert tibersteigt.

Vorbehaltlich des prozentualen Anteils am Fondsvermégen, der in nicht bérsennotierten Wertpapieren angelegt
werden darf (siehe ,Anlagebeschréankungen” im Prospekt), wird die Verwaltungsgesellschaft fir und im Auftrage
des Fonds nur in Wertpapieren anlegen, die an Boérsen und Markten gehandelt werden, die geregelt sind,
regelmaRig stattfinden, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich sind. Zwar wird der Nettoinventarwert des
Fonds in US-Dollar ausgedrickt, allerdings spielt die relative Attraktivitdt von Anlagen, die auf andere
Wahrungen lauten, eine grofRe Rolle fiur die Verwaltungsgesellschaft. Obwohl keine geografischen
Beschrankungen bestehen, werden Anlagen hauptséachlich in den OECD-Landern getatigt. Die
Verwaltungsgesellschatft ist berechtigt, einen wesentlichen Teil des Fondsvermégens in Form von Einlagen
oder Geldmarktpapieren zu halten.

Solange der Fonds in der Schweiz und/oder Hongkong vertrieben wird, werden laut Anlagepolitik jederzeit
mindestens 70 % des Vermogens in Einlagenzertifikate, Schatzwechsel und festverzinsliche und zinsvariable
Anleihen investiert, die jeweils auf die Wahrungen der OECD-Staaten lauten und in Finanzderivate
einschlielich Devisenterminkontrakten, Zins-Futures, Long/Short Futures, Devisenterminkontrakten mit
Unterlegung des Geschafts durch Sicherheiten und gehandelter Optionen auf Terminkontrakte.

Die Referenz- oder Basiswdhrung des Fonds ist der US-Dollar. Dies ist die Wahrung, in der die
Wertentwicklung des Fonds gemessen und der Nettoinventarwert ausgedriickt wird. Die Tatsache, dass ,US$"
in Klammern im Namen des Fonds erscheint, ist ein Hinweis fiir die Anteilsinhaber, dass die vom Fonds
getéatigten Anlagen nicht unbedingt in dieser Wahrung getatigt werden.

Anlagebeschrankungen

Die fur den Fonds anwendbaren Anlagebeschrankungen und —begrenzungen stehen im Einklang mit den
Verordnungen und sind im Prospekt dargelegt.

Ausschuttungspolitik

Alle Dividenden hinsichtlich Anteilen von Class A und Class X des Fonds werden normalerweise halbjahrlich
spatestens am 31. Mai bzw. 30. November eines jeden Jahres gezahlt. Dividenden werden aus dem
Uberschiissigen Nettoertrag und/oder aus Kapitalertragen abziglich realisierter und nicht realisierter
Kapitalverluste, die dem Fonds oder der Fondsklasse in Bezug auf die jeweilige Rechnungsperiode
zuzuschreiben sind, ausgeschiittet.

Ausgabe von Anteilen

Anteile werden zu dem am jeweiligen Handelstag geltenden Ausgabepreis je Anteil nach Erhalt eines Antrags,
der bis 12.00 Uhr mittags Londoner Zeit am Handelstag vorliegen muss, ausgegeben.

Antrage, die nach 12.00 Uhr Londoner Zeit an einem Handelstag eingehen, werden so behandelt, als wéaren sie
am néchsten Handelstag eingegangen.

Antragsverfahren

Das Verfahren fiir den Antrag auf Anteile wird im Prospekt unter der Uberschrift ,Antragsverfahren*
beschrieben.

57



10.

11.

THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (No. 1) PLC

Mindestanlage und Mindestbeteiligung

Die Mindestanlage bei Erstantragen betragt 5.000 USD.
Die Mindesthdhe fir Folgeanlagen betragt 500 USD.
Die Mindestbeteiligung betragt 5.000 USD.

Verauferung von Anteilen

Anteile kdnnen an jedem Handelstag zu einem Preis je Anteil verauRert werden, der dem Nettoinventarwert je
Anteil entspricht. Antrage fur die VerauRerung von Anteilen am Fonds, die bei der BAML vor 12.00 Uhr mittags
(Londoner Zeit) an einem Handelstag eingehen, werden unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil
abgewickelt, der an diesem Handelstag um12.00 Uhr mittags (Dubliner Zeit) ermittelt wurde. Antrage, die nach
12.00 Uhr mittags (Londoner Zeit) eingehen, werden so behandelt, als waren sie am nachsten Handelstag
eingegangen.

Einzelheiten zu den._Verfahren, die bei einem Antrag auf VerdufRerung von Anteilen einzuhalten sind, werden im
Prospekt unter der Uberschrift ,Verduf3erung von Anteilen“ dargelegt.

Umwandlung von Anteilen

Anteilsinhaber kdnnen ihre Anteile einer Klasse (der ,Originalklasse*) ganz oder teilweise in Anteile einer
anderen Klasse (der ,neuen Klasse") umwandeln, indem sie der Gesellschaft auf die im Prospekt unter
L~Umwandlung von Anteilen“ beschriebenen Art und Weise Bescheid geben.

Gebihren

Zusétzlich zu den allgemeinen Verwaltungs — und Fondsgebiihren, die im Prospekt unter der Uberschrift
,Geblihren und Aufwendungen*® genannt werden, finden folgende Gebuhren und Aufwendungen Anwendung:

Ausgabeaufschlag

Hinsichtlich Anteilen von Class A, kann ein Ausgabeaufschlag von his zu 6 % (oder einem hdheren
prozentualen Anteil, der eines Sonderbeschlusses bedarf und in Einklang mit den Erfordernissen der
Finanzaufsichtsbehérde stehen muss) auf den investierten Betrag von der Gesellschaft und/oder ihrer
Gesellschaft und/oder ihrer Verwaltungsgesellschaft erhoben und einbehalten werden, der Verwaltungsrat
beabsichtigt jedoch, dass diese Gebiihr bis auf Weiteres nicht Uber 5 % steigt. In Bezug auf Class X berechnet
der Verwaltungsrat keinen Ausgabeaufschlag.

Verwaltungsgesellschaft

Hinsichtlich Class A ist eine Gebihr an die Verwaltungsgesellschaft von 1,75 % p. a. des Nettoinventarwerts
von Class A zu zahlen, die téglich anféllt und monatlich im Nachhinein zu zahlen ist. Die an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebihr wird unter Bezugnahme auf die Hohe des Nettovermégens des
Fonds an dem Tag, an dem der Wert des Nettovermdgens des Fonds berechnet wird, ermittelt. Eine Erhéhung
des jetzigen Prozentsatzes der an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebihr bis zum gestatteten
Hochstsatz von 2,5 Prozent hinsichtlich Class A bedarf der vorherigen Mitteilung an die betreffenden
Anteilsinhaber unter Einhaltung einer mindestens dreimonatigen Frist. Eine Erhéhung des zulassigen
Hoéchstsatzes der an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebihr bedarf der Genehmigung der
betreffenden Anteilsinhaber im Wege eines Sonderbeschlusses der Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse.

In Bezug auf Class X berechnet die Verwaltungsgesellschaft keine Gebuhr.

Die Verwaltungsgesellschaft hat aulerdem Anspruch auf Rickerstattung aller Barauslagen, darunter
Anwaltskosten, Kuriergeblhren und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermégen des Fonds zu zahlen
sind.

Allgemeiner Verwalter

Hinsichtlich Class A betragt die an den Allgemeinen Verwalter zu zahlende Gebuhr 0,175 % p.a. des
Nettoinventarwerts von Class A, monatlich jedoch mindestens 2.500 GBP. Hinsichtlich Class X betragt die an
den Allgemeinen Verwalter zu zahlende Gebuhr ebenfalls 0,175 % p. a. des Nettoinventarwerts von Class X.
Die Gebuhr fallt taglich an und ist monatlich im Nachhinein zu zahlen.

Der Allgemeine Verwalter hat auch Anspruch auf Riickerstattung aller angemessenen Barauslagen, die ihm im

Namen des Fonds entstehen, darunter Anwaltskosten, Kuriergebihren und Telekommunikationskosten, die aus
dem Vermégen des Fonds zu zahlen sind.
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Treuhander

Die hinsichtlich Class A und Class X an den Treuhander zu zahlende Gebiihr betragt 0,025 % p. a. des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse, vorbehaltlich einer monatlichen Mindestgebiihr von 750 GBP. Die
Gebduhr fallt taglich an und ist monatlich im Nachhinein zu zahlen. Der Treuh&nder hat auch Anspruch auf
Ruckerstattung aller angemessenen Barauslagen, die ihm im Namen des Fonds entstehen, darunter
Anwaltskosten, Kuriergebiihren und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermdgen des Fonds zu zahlen
sind.

AuRerdem berechnet der Treuhander eine Transaktionsgebiihr von 50 GBP je Wertpapiergeschéft. Zwar tragt
der Treuhander die Gebiihren der Unterdepotbanken, die er von Zeit zu Zeit ernennt, er hat jedoch Anspruch
auf Rickerstattung der Eintragungskosten und Barauslagen der Unterdepotbanken in Hohe der Ublichen Satze
vom Fonds.

Grundungskosten

Die Kosten der Errichtung des Fonds, die einen Anteil an den Grundungskosten der Gesellschaft beinhalten,
werden unter Bezugnahme auf den Anteil, den das Nettovermdgen des Fonds am ersten Handelstag nach der
ersten Ausgabe von Anteilen am gesamten Nettovermdgen der Gesellschaft ausmacht, in den ersten funf
Rechnungsperioden des Fonds abgeschrieben.

GRUNDUNGS-
KOSTEN

Baring Directional Fund (US$) 84.720,00 USD

Die Aufwendungen werden dem Fonds zugerechnet, durch den sie entstanden sind, und wenn der Treuhénder
der Ansicht ist, dass Aufwendungen nicht einem einzelnen Fonds zugerechnet werden kdnnen, wird er die
Aufwendungen normalerweise auf alle Fonds im Verhaltnis zum Wert des Nettovermdgens der betreffenden
Fonds umlegen.

Risikofaktoren

Die allgemeinen Risikofaktoren, die unter der Uberschrift ,Risikofaktoren® im Prospekt beschrieben werden,
finden auf den Fonds Anwendung. Darliber hinaus kdnnen die nachstehenden speziellen Risikofaktoren
Anwendung finden:

Derivate, Optionsscheine und Terminkontrakte

Geschéafte mit Derivaten, Optionsscheinen und Terminkontrakten kénnen durchgefiuhrt werden, um die
Anlageziele des Fonds zu erreichen. Bei der Verfolgung der Fondsziele kann die
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Verordnungen verschiedene Instrumente
anwenden.

Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund dieser in seinem Fondsvermdgen enthaltenen
Instrumente und Techniken und wegen der angewandten Managementtechniken eine hohe
Schwankungsanfalligkeit aufweisen.

Im Fall des Fonds kénnte das Risikoprofil méglicherweise durch die Anwendung dieser Instrumente
und Techniken starkeren Schwankungen unterlegen sein, wenn er sich verstéarkt bei einzelnen Markten
oder Wertpapieren engagiert, obwohl vorgesehen ist, dass die Schwankungen nicht stark von dem
Fonds abweichen sollen, der die zugrunde liegenden Anlagepapiere direkt halt.

Die Anleger kénnen auf Anfrage Informationen Uber die quantitativen Beschrankungen in Hinblick auf
das Risikomanagement des Fonds, die im Hinblick auf den Fonds angewandten
Risikomanagementmethoden und die jungsten Entwicklungen des Risikos und der Renditen der
wichtigsten Kategorien der vom Fonds gehaltenen Anlagepapiere einholen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlagepapiere des Fonds den ublichen
Marktschwankungen und anderen mit der Investition in Wertpapieren verbundenen Risiken unterliegen.
Manche Lander sind weiterhin dem Risiko radikaler politischer und wirtschaftlicher Veranderungen
sowohl auf regionaler als auch weltweiter Ebene ausgesetzt und es besteht keine Garantie fiir den
Schutz gegen die Zahlungsunfahigkeit eines Emittenten. Auch wirtschaftliche oder politische Umstande
kénnen sich auf die Anlagepapiere des Fonds negativ auswirken. Da der Fonds in Wertpapieren mit
geringer Bonitat anlegen darf, kann er ein hdheres Kreditrisiko darstellen, als Fonds, die nicht in
solchen Wertpapieren anlegen. Es sei auch darauf hingewiesen, dass eine Anlage in Wertpapiere, die
von Kapitalgesellschaften ausgegeben werden, ein hdheres Kreditrisiko darstellen kénnen, als eine
Anlage in Wertpapieren, die von Regierungen ausgegeben werden.
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Die Vermdégenswerte des Fonds werden in Wertpapieren von Unternehmen verschiedener Lander
investiert, und die Ertrdge gehen in unterschiedlichen Wahrungen ein. Der Vermdgenswert des Fonds,
der in der Basiswahrung festgestellt wird, kann durch Wechselkursschwankungen und
Devisenkontrollbestimmungen in Mitleidenschaft gezogen werden.

Keine Anlagegarantie
Eine Anlage in den Fonds hat nicht den Charakter einer Bankeinlage und wird nicht von staatlicher
Seite, staatlichen Stellen oder anderen Garantieplanen, die zum Schutz von Inhabern von

Banksparkonten zur Verfligung stehen, geschiitzt. Der Wert einer Anlage im Fonds kann schwanken.

Stand: 10. Marz 2008
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BARING EMERGING MARKET INCOME FUND
NACHTRAG 3 VOM 10. MARZ 2008 ZUM PROSPEKT VOM 10. MARZ 2008 FUR
THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (NO. 1) PLC

Dieser Nachtrag enthalt bestimmte Informationen hinsichtlich des Baring Emerging Markets Income Fund (der
»Fonds*), eines Teilfonds von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc (die ,Gesellschaft"), eine
offene Dachfondsgesellschaft, errichtet als ein OGAW gemal den Bestimmungen der Verordnungen der
Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren) von 2003
(Rechtsverordnung Nr. 211 von 2003) in der novellierten Fassung der Verordnungen der Europdéischen
Gemeinschaften (Organismen fir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren) (Novellierung) von 2003
(Rechtsverordnung Nr. 212). Die Gesellschaft hat derzeit drei andere Teilfonds: den Baring Directional Fund
(US$), den Baring Directional Fund (Euro) und den Baring China Select Fund.

Dieser Nachtrag ist ein Bestandteil des Prospektes vom 10. Marz 2008 fiir die Gesellschaft und ist in Verbindung
mit dem Prospekt zu lesen, der beim Verwalter mit der Anschrift Georges Court, 54-62 Townsend Street, Dublin
2 erhaltlich ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Verwaltungsrat der
Gesellschaft* erscheinen, tragen die Verantwortung fir die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Diese
Informationen stimmen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene
Sorgfalt haben walten lassen um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen Uberein und enthalten keine
Lucken, welche die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnten. Der Verwaltungsrat Gbernimmt hierfir die
Verantwortung.

Es wurde fir jede Klasse von Anteilen des Fonds, die bereits im Umlauf sind bzw. noch ausgegeben werden, bei der
Irish Stock Exchange ein Antrag auf Borsenzulassung und Handel am Main Market eingereicht. Es ist davon
auszugehen, dass diese Notierung unmittelbar nach dem Ende der Angebotsfrist wirksam wird. Der Verwaltungsrat geht
nicht davon aus, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fur die Fondsanteile entwickeln wird. Dieser Nachtrag sowie der
Prospekt umfassen die Dokumente mit Prospektangaben zum Zwecke der Notierung der Anteile und des Handels der
Anteile am Main Market an der Irish Stock Exchange.

Eine Anlage im Fonds sollte nicht den Hauptanteil an einem Anlageportefeuille ausmachen und ist unter
Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Der Wert einer Anlage im Fonds kann schwanken.

1. Anteile

Es stehen Anteile der folgenden Klassen und mit den folgenden Merkmalen zur Verfiigung:

Anteilsklasse An die Verwaltungs- Mindestanlage
gesellschaft zu zahlende
Gebuhr
Class A 1,50 % 5.000 USD
Class A (Euro) 1,50 % 5.000 EUR
Class A (Sterling) Hedged 1,50 % 5.000 GBP
Class | 0,75 % 20.000.000 USD*
Class | (Euro) 0,75 % 15.000.000 EUR*
Class X Keine Liegt im Ermessen des
Verwaltungsrats

*oder geringere Betrage, die der Verwaltungsrat bestimmen kann

Anteile der Class X werden nur an Anleger ausgegeben, die mit der Anlageverwaltung beziiglich der an die
Anlageverwaltung zu zahlenden Gebuhr eine Vereinbarung haben.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen dem
britischen Pfund und dem US-Dollar, der Basiswahrung des Fonds, zu lindern, indem sie die Class A (Sterling)
Hedged Klasse anbietet. Die Verwaltungsgesellschaft kann dies tun, indem sie eines oder mehrere der unter
der Uberschrift “Derivate und Terminkontrakte” beschriebenen derivativen Instrumente und Techniken
anwendet. Alle zur Umsetzung dieser Strategien verwendeten Finanzinstrumente werden lediglich der Class A
(Sterling) Hedged Klasse zugeschrieben und die Gewinne bzw. Verluste werden nur dieser Klasse zugeordnet.
Die Anteilsklasse Class A (Sterling) Hedged wird infolge der Anwendung solcher Techniken und Instrumente, die
fur bis zu - jedoch nicht mehr als — 100 % des Nettoinventarwerts der Klasse angewendet werden durfen, nicht
fremd finanziert.

2. Basiswahrung

US-Dollar
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Handelstag und Bewertungszeitpunkt

Jeder Geschéftstag oder ein solcher Tag bzw. Tage, die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann
und den Anlegern bekannt gibt, ist ein Handelstag, vorausgesetzt, dass es alle zwei Wochen mindestens einen
Handelstag gibt.

Der Bewertungszeitpunkt ist 12.00 Uhr mittags (irischer Zeit) an jedem Handelstag oder an einem anderen Tag
(der den Anlegern im Voraus mitgeteilt wird), den der Verwaltungsrat in Absprache mit dem Treuh&nder,
festlegen kann.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Ertrdge und Kapitalsteigerungen durch die Anlage in Schuldtiteln aus
Schwellenlandern, Dividendenpapieren aus Schwellenl&ndern und in deren damit verbundenen Wahrungen zu
erwirtschaften.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt zu gegebener Zeit, in welchem Entwicklungsland nach Anlagechancen
gesucht wird. Zu diesen Entwicklungslandern zahlen Agypten, Argentinien, Brasilien, Bulgarien, Chile, China,
Hongkong, Indien, Indonesien, Israel, Jordanien, Kolumbien, Korea, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexiko,
Pakistan, Peru, die Philippinen, Polen, Russland, Siuidafrika, Sri Lanka, Taiwan, Thailand, die Tschechische
Republik, die Turkei, Ungarn und Venezuela. Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift diese Liste standig und
kann sie zu gegebener Zeit abandern und weitere Lander aufnehmen, die im Allgemeinen von der
internationalen Finanzwelt als Entwicklungslander anerkannt werden und die sie als Anlageland als geeignet
erachtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Lander streichen, die ihrer Ansicht nach nicht mehr ihre
Kriterien erfiillen.

Schuldtitel aus Entwicklungs- bzw. Schwellenlandern bestehen aus Schuldtiteln, die von Regierungen oder
Unternehmen der oben genannten Entwicklungslander emittiert wurden und aus Schuldtiteln von Unternehmen,
die sich in diesen Landern und Regionen befinden. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
hochrentierliche Schuldtitel, in Schuldtitel mit niedriger Einstufung, das hei3t Papiere, die mit CCC oder
schlechter bewertet wurden oder nicht bewertete Papiere, die nach Meinung der Anlageverwaltung mit CCC
oder schlechter bewertet werden wirden, wenn sie eine Bewertung erhielten, investieren. Schuldtitel kbnnen
festverzinslich sein oder einen variablen Zinssatz haben.

In diesem Sinne umfassen Dividendenpapiere aus Entwicklungsldndern: (i) Dividendenpapiere von
Unternehmen mit Sitz in einem Entwicklungsland; (ii) Dividendenpapiere von Unternehmen, die einen
wesentlichen Anteil ihrer Einnahmen in einem oder mehreren Entwicklungsléndern erzielen oder voraussichtlich
erzielen werden, oder wenn sich ein wesentlicher Anteil an ihren Vermodgenswerten in einem oder mehreren
Entwicklungslandern befindet oder voraussichtlich befinden wird; (iii) aktiengebundene Wertpapiere
(einschlieBBlich ~ wandelbaren  Wertpapieren und  Optionsscheinen) oder Anteile von offenen
Kapitalanlagegesellschaften, deren Anlageziel eine Anlage in einem oder mehreren Entwicklungslandern ist;
und (iv) Dividendenpapiere, die weder in Kategorie (i), (i) oder (ii) oben fallen, aber vor allem an einem
Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden, der von der Verwaltungsgesellschaft als klein, nicht ausgereift
oder relativ ineffizient eingeschétzt wird. Es durfen héchstens 5% des Nettovermdgens des Fonds in
Optionsscheinen angelegt werden.

Die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft sieht eine Diversifizierung beziglich der Lander vor, in denen
angelegt wird, es gibt aber keine Beschrankungen beziiglich des Anteils der Vermdgenswerte, der in einem
bestimmten Land angelegt werden darf (ausgenommen sind Investitionen in russische gehandelte Aktien, in die
hdchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds investiert werden dirfen).

Der Fonds darf auch zu Anlagezwecken folgende Finanzderivate halten:

e Devisenterminkontrakte. Diese kénnen benutzt werden, um unabhangig von den zugrunde liegenden
Assets Kauf- oder Verkaufspositionen fir Wahrungen einzugehen. Diese Instrumente werden benutzt,
um Positionen in der Wéhrung eines Entwicklungslandes einzugehen, ohne dass die eigentlichen
Wertpapiere oder Instrumente in diesem Land gehalten werden mussen.

e Futures auf Staatsanleihen. Diese kdnnen benutzt werden, um die Zinsduration des Fonds zu
managen. Derartige Instrumente kénnen benutzt werden, um Positionen einzurichten, wenn die
Anlageverwaltung von einer bestimmten Zinsentwicklung tberzeugt ist, um sowohl die geografische
Verteilung als auch die allgemeine Duration des Fonds zu managen. Es dirfen Spread-Positionen
unter Verwendung von Futures eingegangen werden (d. h. Kauf eines Futures in einem Markt und
Verkauf in einem anderen als eine Alternative zur Bewadltigung dieser Schwankungen Uber den
Geldmarkt, da sich durch die Verwendung von Futures eine wesentliche Kostenersparnis erzielen
lasst).

Das zugrunde liegende Engagement bei Finanzinstrumenten, in die der Fonds investieren kann, erfolgt bei
Wéhrungen und Anleihen in den Markten der oben genannten Schwellenl&nder.
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Investitionen in Finanzderivate kbnnen zu erhdhter Volatilitét, beschrénkter Liquiditat und einem gréReren als
normal Ublichen Risikoprofil als bei einem OGAW, der keine Finanzderivate fir Anlagezwecke verwendet,
fuhren. Wir verweisen auf die umfassendere Beschreibung der mit diesen Finanzderivaten verbundenen
Risiken unter ,Risikofaktoren” weiter unten. Der Fonds wendet den Risikomanagementprozess an, der ihm
ermdglicht, die verschiedenen mit Derivaten verbundenen Risiken zu bewerten, Uberwachen und managen. Der
Fonds verwendet nur Finanzderivate, die in der von der Finanzaufsichtsbehtérde genehmigten Erklarung zum
Risikomanagement vorgesehen sind. Falls erganzende Informationen hinsichtlich der
Risikomanagementmethoden, einschlie3lich der vom Risikomanagementteam der Verwaltungsgesellschaft
angewandten internen Anlagebeschrankungen, und der jungsten Entwicklungen der Risiko- und
Renditeeigenschaften der Hauptkategorie der Anlagen in Finanzderivate erforderlich sind, kdnnen diese
erganzenden Informationen auf Anfrage der Anteilsinhaber bei der Gesellschaft eingeholt werden. Zwar kann
der Fonds durch Investitionen in Finanzderivate finanziert werden, die Verwaltungsgesellschaft sorgt jedoch
dafir, dass das weltweite Engagement des Fonds bei Finanzderivaten nicht seinen gesamten
Nettoinventarwert tbersteigt.

Vorbehaltlich des prozentualen Anteils am Fondsvermégen, der in nicht bérsennotierten Wertpapieren angelegt
werden darf (siehe ,Anlagebeschréankungen” im Prospekt), wird die Verwaltungsgesellschaft fir und im Auftrage
des Fonds nur in Wertpapieren anlegen, die an Boérsen und Markten gehandelt werden, die geregelt sind,
regelméaRig stattfinden, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind. Zwar wird der Nettoinventarwert des
Fonds in US-Dollar ausgedrickt, allerdings spielt die relative Attraktivitit von Anlagen, die auf andere
Waéhrungen lauten, eine groRe Rolle fir die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft betreibt die
Politik, eine Streuung bezuglich der Lander, in denen ein Anlageengagement besteht, aufrechtzuerhalten,
obwohl es keine Beschrankung fur den Teil des Vermdgens gibt, der in jeweils einem Land angelegt werden
darf (davon ausgenommen sind russische gehandelte Aktien).

Solange der Fonds in der Schweiz und/oder in Hongkong vertrieben wird, investiert er laut Anlagepolitik
jederzeit mindestens 70 % seines Vermdgens in Schuldtitel aus Schwellenlandern, Dividendenpapieren aus
Schwellenlandern und damit verbundene Wahrungen und Finanzderivate einschlielich Devisenterminkontrakte
und Futures auf Staatsanleihen.

Die Referenz- oder Basiswdhrung des Fonds ist der US-Dollar. Dies ist die Wahrung, in der die
Wertentwicklung des Fonds gemessen und der Nettoinventarwert ausgedrickt wird.

Anlagebeschrankungen

Die fur den Fonds anwendbaren Anlagebeschrankungen und —begrenzungen stehen im Einklang mit den
Verordnungen und sind im Prospekt dargelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der Finanzaufsichtsbehérde bis
zu hochstens 10 % des Nettoinventarwerts in Kapitalanlagegesellschaften (einschlieBlich bérsengehandelte
Fonds) investieren.

Ausschuttungspolitik

Fir Anteile der Class A, Class A (Euro) und Class A (Sterling) Hedged des Fonds werden normalerweise
spatestens am letzten Borsentag eines jeden Monats, was von der entsprechenden Wahrung der Anteile
abhangt, (ggfs.) Dividenden gezahlt. Die Anteilsinhaber der Class A, Class A (Euro) und Class A (Sterling)
Hedged konnen sich fur eine Wiederanlage ihrer Dividenden entscheiden. Die Verwaltungsgesellschaft
reinvestiert automatisch alle Ausschittungsbetrdge von weniger als 100 USD (bzw. dem Gegenwert der
entsprechenden Wahrung der Anteile) fiir diese Klassen.

Dividenden hinsichtlich aller anderen Klassen des Fonds werden normalerweise vierteljghrlich spatestens am
28. Februar, 31. Mai, 31. August und 30. November eines jeden Jahres gezahilt.

Dividenden hinsichtlich jeder Anteilsklasse werden aus dem uberschissigen Nettoertrag und/oder aus
Kapitalertrdgen abzuglich realisierter und nicht realisierter Kapitalverluste, die dem Fonds oder der Fondsklasse
in Bezug auf die jeweilige Rechnungsperiode zuzuschreiben sind, ausgeschiittet.

Es besteht die Absicht, dass jede Anteilsklasse des Fonds einen Antrag auf Bescheinigung als ausschiittender
Fonds im Sinne der britischen Besteuerung stellt.

Ausgabe von Anteilen

Anteile werden zu dem am jeweiligen Handelstag geltenden Ausgabepreis je Anteil nach Erhalt eines Antrags,
der bis 12.00 Uhr mittags irischer Zeit am Handelstag vorliegen muss, ausgegeben.

Antrage, die nach 12.00 Uhr irischer Zeit an einem Handelstag eingehen, werden so behandelt, als wéren sie
am nachsten Handelstag eingegangen.
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Antragsverfahren

Das Verfahren fiir den Antrag auf Anteile wird im Prospekt unter der Uberschrift ,Antragsverfahren®
beschrieben.

Mindestanlage und Mindestbeteiligung

Der Mindestanlagebetrag fur Erstantrdge wird fur jede Klasse in Abschnitt1 ,Anteile genannt. Der
Mindestanlagebetrag fir spatere Antrage belauft sich fiir jede Klasse auf 500 USD bzw. dem Gegenwert in der
jeweiligen Wahrung der Anlageklasse.

Der Mindestbeteiligung fiir jede Klasse entspricht dem Mindestanlagebetrag, der unter ,Anteile* genannt wird.

Verauferung von Anteilen

Anteile kdnnen an jedem Handelstag zu einem Preis je Anteil veraufRert werden, der dem Nettoinventarwert je
Anteil entspricht. Antrége fur die VerauR3erung von Anteilen am Fonds, die bei der BAML vor 12.00 Uhr mittags
(irischer Zeit) an einem Handelstag eingehen, werden unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil
abgewickelt, der an diesem Handelstag um12.00 Uhr mittags (irischer Zeit) ermittelt wurde. Antrage, die nach
12.00 Uhr mittags (irischer Zeit) eingehen, werden so behandelt, als wéren sie am nachsten Handelstag
eingegangen.

Einzelheiten zu den Verfahren, die bei einem Antrag auf VerauRRerung von Anteilen einzuhalten sind, werden im
Prospekt unter der Uberschrift ,Verduf3erung von Anteilen* dargelegt.

Umwandlung von Anteilen

Anteilsinhaber kdnnen ihre Anteile einer Klasse (der ,Originalklasse”) ganz oder teilweise in Anteile einer
anderen Klasse (der ,neuen Klasse") umwandeln, indem sie der Gesellschaft auf die im Prospekt unter
L<Umwandlung von Anteilen“ beschriebenen Art und Weise Bescheid geben.

Gebiihren

Zusétzlich zu den allgemeinen Verwaltungs— und Fondsgebiihren, die im Prospekt unter der Uberschrift
.Geblihren und Aufwendungen*® genannt werden, finden folgende Gebuhren und Aufwendungen Anwendung:

Ausgabeaufschlag

Hinsichtlich Anteilen von Class A, Class A (Euro), Class A (Sterling) Hedged kann ein Ausgabeaufschlag von
bis zu 6 % (oder einem hdheren prozentualen Anteil, der eines Sonderbeschlusses bedarf und in Einklang mit
den Erfordernissen der Finanzaufsichtsbehdrde stehen muss) auf den investierten Betrag von der Gesellschaft
und/oder ihrer Verwaltungsgesellschaft erhoben und einbehalten werden, der Verwaltungsrat beabsichtigt
jedoch, dass diese Geblhr bis auf Weiteres nicht Gber 5 % steigt. Hinsichtlich Class I, Class | (Euro) und
Class X erhebt der Verwaltungsrat keinen Ausgabeaufschlag.

Verwaltungsgesellschaft

Die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebdihr fir die einzelnen Klassen wird in Abschnitt 1 genannt.
Die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebiuhr entspricht einem prozentualen Anteil am
Nettoinventarwert einer Klasse, sie fallt téglich an und ist monatlich im Nachhinein zu zahlen. Die an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebihr wird unter Bezugnahme auf die H6he des Nettovermégens des
Fonds an dem Tag, an dem der Wert des Nettovermdgens des Fonds berechnet wird, ermittelt. Eine Erh6hung
der aktuellen an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebuhr um bis zu maximal 2,5 % bedarf einer
Mitteilung an die betreffenden Anteilsinhaber unter Einhaltung einer mindestens dreimonatigen
Benachrichtigungsfrist. Eine Erhéhung des zulassigen Hochstsatzes der an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlenden Gebuhr bedarf der Genehmigung der betreffenden Anteilsinhaber im Wege eines
Sonderbeschlusses der Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse.

In Bezug auf Class X berechnet die Verwaltungsgesellschaft keine Gebuhr.

Die Verwaltungsgesellschaft hat aulerdem Anspruch auf Rickerstattung aller Barauslagen, darunter
Anwaltskosten, Kuriergeblhren und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermégen des Fonds zu zahlen
sind.

Allgemeiner Verwalter

Die hinsichtlich jeder Klasse zu zahlende Verwaltungsgebuhr betrégt 0,25 % pro Jahr des Nettoinventarwerts

der Klasse, vorbehaltlich einer monatlichen Mindestgebiihr von 2.750 GBP. Die Gebuhr fallt taglich an und ist
monatlich im Nachhinein zu zahlen.
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Der Allgemeine Verwalter hat auch Anspruch auf Rickerstattung aller angemessenen Barauslagen, die ihm im
Namen des Fonds entstehen, darunter Anwaltskosten, Kuriergebiihren und Telekommunikationskosten, die aus
dem Vermoégen des Fonds zu zahlen sind.

Treuhander

Die an den Treuhander zu zahlende Gebiihr betragt fur alle Klassen 0,025 % p. a. des Nettoinventarwerts der
jeweiligen Klasse, vorbehaltlich einer monatlichen Mindestgebihr von 750 GBP. Die Gebihr fallt tdglich an und
ist monatlich im Nachhinein zu zahlen. Der Treuhdnder hat auch Anspruch auf RUckerstattung aller
angemessenen Barauslagen, die ihm im Namen des Fonds entstehen, darunter Anwaltskosten, Kuriergebiihren
und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermdgen des Fonds zu zahlen sind.

Zwar tragt der Treuhander die Gebuhren der Unterdepotbanken, die er von Zeit zu Zeit ernennt, er hat jedoch
Anspruch auf Ruckerstattung der Eintragungskosten und Barauslagen der Unterdepotbanken in Hohe der
Ublichen Sétze vom Fonds.

Grundungskosten

Die Kosten der Errichtung des Fonds, die einen Anteil an den Grindungskosten der Gesellschaft beinhalten,
werden unter Bezugnahme auf den Anteil, den das Nettovermdgen des Fonds am ersten Handelstag nach der
ersten Ausgabe von Anteilen am gesamten Nettovermdgen der Gesellschaft ausmacht, in den ersten funf
Rechnungsperioden des Fonds abgeschrieben.

GRUNDUNGS-
KOSTEN
Baring Emerging Market Income Fund 35.000 USD

Die Aufwendungen werden dem Fonds zugerechnet, durch den sie entstanden sind, und wenn der Treuh&nder
der Ansicht ist, dass Aufwendungen keinem einzelnen Fonds zugerechnet werden kdnnen, wird er die
Aufwendungen normalerweise auf alle Fonds im Verhdltnis zum Wert des Nettovermdgens der betreffenden
Fonds umlegen.

Risikofaktoren
Die allgemeinen Risikofaktoren, die unter der Uberschrift ,Risikofaktoren* im Prospekt beschrieben werden,
finden auf den Fonds Anwendung. Dartiber hinaus kénnen die nachstehenden speziellen Risikofaktoren

Anwendung finden:

Investitionen in Schwellenlandern

Eine Ruckfuhrung der Kapitalertrdge, des Kapitals und der Verkaufserlose des Fonds ist in vielen
Entwicklungslandern unter Umstanden der staatlichen Zustimmung unterworfen. In der Vergangenheit war dies
in bestimmten Landern erforderlich, in denen dies heute nicht mehr der Fall ist. Der Fonds kénnte durch eine
Verzdgerung oder Verweigerung der Genehmigung zur Ruckfiihrung der Gelder oder durch eine amtliche
Intervention, die die Glattstellung der Transaktionen beeintrachtigt, in Mitleidenschaft gezogen werden.
Wirtschaftliche oder politische Umstande kénnten uberdies dazu fuhren, dass in einem Land die vor der Anlage
erteilten Zustimmungen widerrufen oder geéndert oder dem Fonds neue Beschrankungen auferlegt werden.

Das Handelsvolumen an den Bérsen der meisten Entwicklungsl&nder kann wesentlich geringer sein als man es
von den fihrenden Bérsen der entwickelten Welt gewdhnt ist, so dass der Kauf und die VerauRRerung von
Wertpapieren langwierig sein kann und eventuell zu ungunstigen Kursen vorgenommen werden muss. Die
Schwankungsintensitat der Kurse kann grofer als in den entwickelten Landern sein. Dies kann zu
betrachtlichen Schwankungen des Nettoinventarwerts pro Anteil fihren, und wenn ein betrachtliches Volumen
an Wertpapieren kurzfristig verauf3ert werden muss, um Ricknahmeantradgen zu entsprechen, kann der Fall
eintreten, dass diese VerdufRerungen zu ungunstigen Kursen erfolgen missen, was sich wiederum nachteilig
auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirkt.

In bestimmten Entwicklungslandern kann eine Anlage in ein Portefeuille wie dem Fonds durch ausléandische
Anleger einer Zustimmung bedurfen oder Beschrankungen unterliegen. Diese Beschréankungen und eventuelle
weitere, in Zukunft eingeflhrte Beschrankungen konnten die fir den Fonds zur Verfugung stehenden
attraktiven Anlagechancen begrenzen.

In einigen Landern besteht ein vergleichsweise grofRReres Risiko fur Verstaatlichung, Enteignung oder
konfiskatorischer Besteuerung, was eine nachteilige Auswirkung auf eine Anlage des Fonds in diesen Landern
haben kann. In vielen Entwicklungslandern besteht auch ein gréReres Risiko fir politische Veranderungen,
staatliche Kontrollen, soziale Unruhen oder diplomatische Entwicklungen (einschlieBlich von Kriegen), was
negative Auswirkungen auf die Wirtschaft dieser Lander und somit auf die Investitionen des Fonds in ihnen

65



THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (No. 1) PLC

haben kénnte. Daruber hinaus kdnnte es fir den Fonds schwieriger als in GroRbritannien sein, seine Rechte in
bestimmten Entwicklungslandern wirksam durchzusetzen.

Anlagen in Unternehmen, die in den unabhéngigen Staaten, die einst der Sowjetunion angehérten, darunter die
Russische Fdderation, organisiert sind oder ihre Geschéftstatigkeit vor allem dort abwickeln, stellen besondere
Risiken dar, darunter wirtschaftliche und politische Unruhen, und verfiigen eventuell nicht Uber ein
transparentes und zuverlassiges Rechtssystem fir die Durchsetzung der Rechte von Glaubigern und
Anteilsinhabern der Fonds. Darlber hinaus entspricht der Standard der Corporate Governance und des
Anlegerschutzes in Russland unter Umstanden nicht dem anderer Lander. Zwar dirfen die Fonds in einem
gewissen Malfie in russische Dividendenpapiere investieren, die an der MICEX und der RTS Stock Exchange
gehandelt werden, das Engagement in russische gehandelte Dividendenpapiere ist jedoch auf maximal 20 %
des Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt.

Der Nachweis des Rechtsanspruchs an Anteilen einer russischen Gesellschaft wird in stlickeloser Form
erbracht.  Zur Registrierung eines Anteils an den Anteilen des Fonds muss eine Privatperson zum
Registerfuhrer der Gesellschaft reisen und ein Konto beim Registerfiihrer 6ffnen. Die Privatperson erhélt einen
Auszug aus dem Aktienregister, aus dem seine Anteile hervorgehen, aber der einzige schliissige Nachweis des
Anspruchs ist das Register selbst. Registerfihrer unterliegen nicht der effektiven staatlichen Aufsicht. Es
besteht die Mdoglichkeit, dass der Fonds seine Registrierung durch Betrug, Fahrlassigkeit, Versehen oder
Katastrophen wie Feuer verliert. Registerfiihrer brauchen keine Versicherung gegen diese Ereignisse zu
unterhalten und haben wahrscheinlich kein ausreichendes Vermégen, um den Fonds im Fall eines Verlustes zu
entschadigen. Unter anderen Umstanden wie der Insolvenz einer Unterdepotbank oder des Registerfuhrers
oder der rickwirkenden Anwendung eines Gesetzes kdnnen die Fonds unter Umstanden keinen Anspruch an
den getatigten Investitionen geltend machen und kdnnten aufgrunddessen einen Verlust erleiden. Unter
solchen Umstanden konnte es fur den Fonds unméglich sein, ihre Rechte gegeniber Drittparteien
durchzusetzen. Weder der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwaltung, der Treuhé&nder noch
einer ihrer Vertreter gibt eine Zusicherung oder Gewaéhrleistung oder eine Garantie hinsichtlich der
Geschaftstatigkeit oder Leistung eines Registerflihrers oder einer Unterdepotbank.

Die Wirtschaft vieler Entwicklungslander h&ngt unter Umsténden stark vom internationalen Handel ab und sie
versplrt dementsprechend mdéglicherweise weiterhin die negativen Auswirkungen von Handelsschranken,
kunstlich herbeigefiihrten Anpassungen des relativen Werts einer Wahrung und sonstigen Schutzmaf3nahmen,
die von Landern, mit denen sie handeln, auferlegt oder ausgehandelt werden, sowie von internationalen
Wirtschaftsentwicklungen im Allgemeinen.

Die Vermégenswerte des Fonds werden in Wertpapiere von Unternehmen verschiedener Lander investiert, und
die Ertrage gehen in unterschiedlichen Wahrungen ein. Der Vermégenswert aller Fonds, der in US-Dollar
festgestellt wird, kann durch Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollbestimmungen in Mitleidenschaft
gezogen werden.

Unternehmen in Schwellen- bzw. Entwicklungslédndern unterliegen im Allgemeinen nicht Normen, Usancen und
Offenlegungserfordernissen bei der Rechnungslegung, Prifung und Bilanzierung, die denjenigen vergleichbar
sind, die fur Unternehmen in den entwickelten Léandern gelten. Ferner ist der Grad staatlicher Beaufsichtigung
und Regulierung der Wertpapierbérsen, Makler und bdorsennotierten Unternehmen in den meisten
Entwicklungslandern im Allgemeinen geringer als in Landern mit weiter entwickelten Wertpapiermarkten.
Folglich stehen Anlegern in Wertpapieren von Schwellen- bzw. Entwicklungslandern weniger verdffentlichte
Informationen zur Verfiigung, als es bei Anlegern in Wertpapieren von Unternehmen an den Wertpapiermérkten
in GroRRbritannien oder den USA der Fall ist.

Im Vergleich zu den britischen Wertpapierméarkten stehen Uber die Wertpapierméarkte der Entwicklungsléander
weniger statistische Angaben zur Verfligung; aulRerdem sind die verfligbaren Daten oft weniger zuverlassig.

Die Besteuerung von Dividenden und Kapitalertrdgen, die auslandische Anleger erhalten, ist in den einzelnen
Entwicklungslandern unterschiedlich und in einigen Fallen vergleichsweise hoch. AuRerdem sind die
Steuergesetze und Verfahren in Entwicklungslandern normalerweise nicht so genau definiert und kénnen eine
rickwirkende Besteuerung zulassen. Das heil3t, der Fonds kénnte zu einem spéteren Zeitpunkt einer lokalen
Besteuerung unterworfen werden, die er im Rahmen seiner Anlagetatigkeit oder der Bewertung der
Vermogenswerte des Fonds nicht beriicksichtigt hatte. Diese Ungewissheit macht es unter Umstanden
erforderlich, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bedeutende Ruckstellungen fur im Ausland
fallige Steuern zu beriicksichtigen.
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Investition in Wertpapiere mit niedriger Bewertung

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Fonds in Schuldtitel mit einer niedrigen Bonitatsbewertung
investieren darf und er dementsprechend ein gro3eres Kreditrisiko darstellen kann als Fonds, die nicht in
derartigen Wertpapieren investieren. Es sei auch darauf hingewiesen, dass eine Anlage in Wertpapiere, die von
Kapitalgesellschaften ausgegeben werden, ein hoéheres Kreditrisiko darstellen kénnen, als eine Anlage in
Wertpapieren, die von Regierungen ausgegeben werden.

Diese Wertpapiere, die oft als hochrentierliche Schuldtitel bezeichnet werden, werden als spekulativ eingestuft,
und sie bieten zwar einen hdheren Ertrag als Anlagen in héherwertige Wertpapiere, beinhalten aber auch ein
gréReres Risiko des Verlusts von Kapital und Ertrag, einschlie3lich einer méglichen Zahlungsunfahigkeit oder
des Konkurses des Emittenten dieser Wertpapiere, vor allem in wirtschaftlich unsicheren oder von Anderungen
gepragten Zeiten. Dariiber hinaus kann der Markt fur niedriger bewertete Schuldtitel kleiner und weniger aktiv
sein als der fur héher bewertete Schuldtitel, was sich auf die Preise auswirken kann, zu denen die niedriger
bewerteten Schuldtitel verkauft werden. Fur hochrentierliche Schuldtitel stehen unter Umstanden keine
Borsennnotierungen zur Verfluigung und bei der Bewertung von hochrentierlichen
Unternehmenschuldverschreibungen spielt die Beurteilung eine gréRBere Rolle als bei Wertpapieren, fir die
mehr externe Quellen fiir Notierungen und Informationen Uber den letzten Verkauf zur Verfiigung stehen.
Negative Publicity und die sich verandernde Wahrnehmung der Anleger kann sich auch auf die Verfligharkeit
der externen Preisfeststellungsdienste fir die Bewertung von niedriger bewerteten Schuldtiteln und die
Fahigkeit des Fonds, diese Wertpapiere zu verdul3ern, auswirken. Auf3erdem stellen derartige Wertpapiere im
Allgemeinen ein gréReres Kreditrisiko dar. Emittenten von niedriger bewerteten Schuldtiteln sind oftmals hoch
verschuldet und es stehen ihnen unter Umstdnden keine herkdmmlichen Finanzierungsmethoden zur
Verfligung, so dass ihre Fahigkeit, ihren Schuldendienst bei einem Konjunkturabschwung oder in Zeiten der
nachhaltig héheren Zinssatze zu leisten, eingeschrénkt sein kann. Das Risiko des Verlustes aufgrund der
Zahlungsunfahigkeit dieser Emittenten ist wesentlich gréRer, da Wertpapiere, die nicht zu den Investment-
Grade-Papieren zahlen, im Allgemeinen unbesichert und haufig der Bedienung von vorrangigen Schulden
nachgestellt sind.

Derivate und Terminkontrakte

Geschéafte mit Derivaten, Optionsscheinen und Terminkontrakten kénnen durchgefiuhrt werden, um die
Anlageziele des Fonds zu erreichen. Bei der Verfolgung der Fondsziele kann die
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Verordnungen verschiedene Instrumente
anwenden. Der Fonds kann zu Anlagezwecken in derivative Instrumente investieren.

Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund dieser in seinem Fondsvermdgen enthaltenen Instrumente und
Techniken und wegen der angewandten Managementtechniken eine hohe Schwankungsanfalligkeit aufweisen.

Im Fall des Fonds kénnte das Risikoprofil moglicherweise durch die Anwendung dieser Instrumente und
Techniken starkeren Schwankungen unterlegen sein, wenn er sich verstarkt bei einzelnen Markten oder
Wertpapieren engagiert, obwohl vorgesehen ist, dass die Schwankungen nicht stark von dem Fonds abweichen
sollen, der die zugrunde liegenden Anlagepapiere direkt halt.

Die Anleger kdnnen auf Anfrage Informationen Uber die quantitativen Beschréankungen in Hinblick auf das
Risikomanagement des Fonds, die im Hinblick auf den Fonds angewandten Risikomanagementmethoden und
die jungsten Entwicklungen des Risikos und der Renditen der wichtigsten Kategorien der vom Fonds
gehaltenen Anlagepapiere einholen.

Allgemeines: Die Preise der derivativen Instrumente, einschlief3lich der Preise flir Futures, kdnnen stark
schwanken. Die Preisentwicklung von Terminkontrakten, Futures-Kontrakten und anderen derivativen
Kontrakten werden unter anderem durch Zinssatze, Veranderungen der Angebots- und Nachfrageverhaltnisse,
Handels- und Steuerpolitik, Geldpolitik und Devisenkontrollprogramme und staatliche Politik, nationale und
internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und Politik beeinflusst. Darliber hinaus intervenieren
Regierungen von Zeit zu Zeit direkt und per Verordnung an bestimmten Markten, insbesondere in Markten mit
Futures und Optionen, die an Wé&hrungen und Zinssatze gebunden sind. Eine derartige Intervention ist oftmals
dazu gedacht, direkten Einfluss auf die Preise zu nehmen und kann, zusammen mit anderen Faktoren,
beispielsweise Zinsschwankungen, an allen diesen Markten schnell eine Entwicklung in dieselbe Richtung
auslésen. Die Anwendung der Techniken und Instrumente beinhaltet auch bestimmte Sonderrisiken, darunter:
(1) Abhangigkeit von der Fahigkeit, Veranderungen von Preisen der abgesicherten Wertpapiere und
Zinsschwankungen vorherzusagen; (2) gestorte Korrelation zwischen den Preisveranderungen der Derivate
und Preisveranderungen der damit verbunden Anlagepapiere; (3) die Tatsache, dass die zur Anwendung dieser
Instrumente bendtigten Fertigkeiten von jenen abweichen, die zur Auswahl der Wertpapiere des Fonds
notwendig sind und (4) ein mdgliches Fehlen eines liquiden Marktes fir ein bestimmtes Instrument zu einem
bestimmten Zeitpunkt. Terminmérkte kénnen illiquide sein, weil bestimmte Warenbdrsen die Fluktuationen
bestimmter Terminkontraktpreise an einem einzigen Tag durch Bestimmungen beschréanken kdnnen, die als
Jagliche Preisschwankungsbegrenzungen® oder ,tagliche Begrenzungen“ bezeichnet werden. Sobald der Preis
eines Kontraktes flr einen bestimmten Terminkontrakt um einen Betrag, der der taglichen Begrenzung
entspricht, erhdht oder gesenkt wurde, kdnnen Positionen fiir einen Terminkontrakt weder eingerichtet noch
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aufgeldst werden, es sei denn, die Handler sind bereit, das Geschéaft zu oder innerhalb der Begrenzung
auszufuhren.

Der Fonds kann in bestimmten derivativen Instrumenten investieren, was sowohl die Ubernahme von Pflichten
als auch von Rechten und Vermégenswerten bedeutet. Als Einschusszahlungen bei Maklern hinterlegte
Vermogenswerte kénnen mdglicherweise von den Maklern nicht in getrennten Konten gehalten werden und
daher den Glaubigern dieser Makler zur Verfligung stehen, wenn letztere insolvent werden oder in Konkurs
gehen.

Devisenterminkontrakte: Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Devisengeschafte eingehen, indem er
Devisenterminkontrakte zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken erwirbt. Devisenterminkontrakte schlieRen
die Schwankungen des Kurses eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers oder der Wechselkurse weder aus,
noch verhindern sie Verluste, wenn die Preise dieser Wertpapiere fallen sollten. Die Performance kann durch
Schwankungen der Wechselkurse stark beeinflusst werden, da die von dem Fonds gehaltenen
Waéhrungsbestande nicht unbedingt den gehaltenen Wertpapierbestédnden entsprechen.
Devisentermingeschéfte werden nur in den Wahrungen eingegangen, in denen ein Fonds normalerweise
Geschéfte tatigt. Diese Hedgingstrategie kann den Gewinn der Inhaber einer bestimmten Klasse wesentlich
beschneiden, wenn die Wahrung der Klasse gegenlber der Basiswahrung und/oder der Wahrung fallt, in der
die Vermogenswerte des Fonds nominiert sind. Unter diesen Umstanden kdnnen die Anteilsinhaber der
entsprechenden Klasse Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die die
Gewinne/Verluste und die Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente widerspiegeln.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlagepapiere des Fonds den dblichen
Marktschwankungen und anderen mit der Investition in Wertpapieren verbundenen Risiken unterliegen.
Manche Lander sind weiterhin dem Risiko radikaler politischer und wirtschaftlicher Veranderungen sowohl auf
regionaler als auch weltweiter Ebene ausgesetzt und es besteht keine Garantie fir den Schutz gegen die
Zahlungsunféhigkeit eines Emittenten. Auch wirtschaftliche oder politische Umsténde kdnnen sich auf die
Anlagepapiere des Fonds negativ auswirken. Da der Fonds in Wertpapieren mit geringer Bonitat anlegen darf,
kann er ein héheres Kreditrisiko darstellen, als Fonds, die nicht in solchen Wertpapieren anlegen. Es sei auch
darauf hingewiesen, dass eine Anlage in Wertpapiere, die von Kapitalgesellschaften ausgegeben werden, ein
héheres Kreditrisiko darstellen kénnen, als eine Anlage in Wertpapieren, die von Regierungen ausgegeben
werden.

Die Vermogenswerte des Fonds werden in Wertpapieren von Unternehmen verschiedener Lénder investiert,
und die Ertrdge gehen in unterschiedlichen Wahrungen ein. Der Vermdgenswert des Fonds, der in der
Basiswahrung festgestellt wird, kann durch Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollbestimmungen in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Allgemeines

Sofern in diesem Dokument nichts Gegenteiliges erwahnt wird, gab es seit Veroffentlichung des Prospektes
weder wesentliche Anderungen noch hat sich seitdem etwas Wesentliches ergeben.

Bei Erstellung dieses Nachtrags hatten weder der Verwaltungsrat noch verbundene Personen ein direktes oder
indirektes Interesse an den Anteilen des Baring Directional Fund (Euro), des Baring Directional Fund (US$),
des Baring Emerging Market Income Fund oder des Baring China Select Fund oder an Optionen auf derartige
Anteile.

Stand: 10. Méarz 2008
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BARING CHINA SELECT FUND
NACHTRAG 4 VOM 10. MARZ 2008 ZUM PROSPEKT VOM 10. MARZ 2008 FUR
THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (NO. 1) PLC

Dieser Nachtrag enthélt bestimmte Informationen hinsichtlich des Baring China Select Fund (der ,Fonds"),
eines Teilfonds von The Baring Global Investment Umbrella Fund (No. 1) Plc (die , Gesellschaft*), eine offene
Dachfondsgesellschaft, wobei die Teilfonds separat mit ihrem eigenen Vermdgen haften, errichtet als ein OGAW
gemal den Bestimmungen der Verordnungen der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir die
gemeinsame Anlage in Wertpapieren) von 2003 (Rechtsverordnung Nr.211 von 2003) in der novellierten
Fassung der Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir die gemeinsame Anlage in
Wertpapieren) (Novellierung) von 2003 (Rechtsverordnung Nr. 212). Die Gesellschaft hat derzeit drei andere
Teilfonds: den Baring Directional Fund (US$), den Baring Directional Fund (Euro) und den Baring Emerging
Market Income Fund.

Dieser Nachtrag ist ein Bestandteil des Prospektes vom 10. Marz 2008 fiir die Gesellschaft und ist in Verbindung
mit dem Prospekt zu lesen, der beim Verwalter mit der Anschrift Georges Court, 54-62 Townsend Street,
Dublin 2 erhéltlich ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Verwaltungsrat der
Gesellschaft* erscheinen, tragen die Verantwortung fir die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen. Diese
Informationen stimmen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene
Sorgfalt haben walten lassen um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen Uberein und enthalten keine
Lucken, welche die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnten. Der Verwaltungsrat Gbernimmt hierfir die
Verantwortung.

Es wurde fiur jede Klasse von Anteilen des Fonds, die bereits im Umlauf sind bzw. noch ausgegeben werden, bei der
Irish Stock Exchange ein Antrag auf Borsenzulassung und Handel am Main Market eingereicht. Es ist davon
auszugehen, dass diese Notierung unmittelbar nach dem Ende der Angebotsfrist wirksam wird. Der Verwaltungsrat geht
nicht davon aus, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fir die Fondsanteile entwickeln wird. Dieser Nachtrag sowie der
Prospekt umfassen die Dokumente mit Prospektangaben zum Zwecke der Notierung der Anteile an der Irish Stock
Exchange und des Handels am Main Market.

Eine Anlage im Fonds sollte nicht den Hauptanteil an einem Anlageportefeuille ausmachen und ist unter
Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Der Wert einer Anlage im Fonds kann schwanken.

1. Anteile

Es stehen Anteile der folgenden Klassen und mit den folgenden Merkmalen zur Verfiigung:

Anteilsklasse An die Verwaltungs- Mindestanlage
gesellschaft zu zahlende
Gebuhr
Class A 1,50 % 5.000 USD
Class A (Euro) 1,50 % 5.000 EUR
Class | 0,75 % 50.000.000 USD*
Class | (Euro) 0,75 % 35.000.000 EUR*
Class X Keine im Ermessen des Verwaltungsrats
Class C (US$) 1,50 % 5.000 USD
Class C (€) 1,50 % 5.000 EUR

*oder geringere Betrage, die der Verwaltungsrat bestimmen kann. Eine etwaige Erh6hung der Mindestanlage
wird den Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt.

Anteile der Class X werden nur an Anleger ausgegeben, die mit der Anlageverwaltung beziiglich der an die
Anlageverwaltung zu zahlenden Gebuhr eine Vereinbarung haben.

2. Basiswahrung
UsS-Dollar
3. Handelstag und Bewertungszeitpunkt

Jeder Geschéftstag oder ein solcher Tag bzw. Tage (die den Anlegern im Voraus mitgeteilt werden), die der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann, ist ein Handelstag, vorausgesetzt, dass es alle zwei Wochen
mindestens einen Handelstag gibt.
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Der Bewertungszeitpunkt ist 12.00 Uhr mittags (irischer Zeit) an jedem Handelstag oder an einem anderen Tag
(der den Anlegern im Voraus mitgeteilt wird), den der Verwaltungsrat in Absprache mit dem Treuh&nder,
festlegen kann.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung des Vermdgenswerts zu
erreichen, indem er in Unternehmen investiert, die nach Ansicht der Gesellschaft von dem Wirtschaftswachstum
und der Wirtschaftsentwicklung in China profitieren werden. Laut Anlagepolitik der Anlageverwaltung wird
hauptsachlich in Aktien von Unternehmen investiert, die an den anerkannten Bérsen in China und Hongkong
notiert und in China und Hongkong eingetragen sind, oder deren Vermégenswerte oder andere Interessen sich
weitgehend auf China oder Hongkong konzentrieren. Die Anlageverwaltung darf auch in Aktien von
Unternehmen investieren, die nicht in der Region Asien-Pazifik ex Japan zu finden sind, sofern sie nach Ansicht
der Anlageverwaltung voraussichtlich von der Entwicklung Chinas profitieren werden.

Der Fonds darf auch in ADR und GDR investieren, um so an Aktien teilzuhaben, die von Unternehmen
ausgegeben werden, die an anerkannten Bdrsen in China oder in anderen Landern der Region Asien-Pazifik ex
Japan notiert sind oder gehandelt werden. Der Fonds darf auch in strukturierten Anleihen, Konsortialanleihen,
aktiengebundenen Anleihen, @hnlichen Finanzinstrumenten und derivativen Instrumenten, deren Basiswerte
aus Wertpapieren von Unternehmen bestehen, die an anerkannten Bérsen in China notiert sind und/oder deren
Performance an die Performance von Wertpapieren gebunden ist, die von Unternehmen ausgegeben werden,
die an anerkannten Bodrsen in China notiert sind, investieren. Bei den Konsortialanleihen und strukturierten
Anleihen, in die der Fonds eventuell investiert, handelt es sich im Allgemeinen um Kreditsyndizierungen. Die
Syndizierungen bergen spezielle Arten von Risiken in sich, darunter das Kreditrisiko, Zinsrisiko und
Liquiditatsrisiko. Nur die Konsortialanleihen und strukturierten Anleihen, die nicht fremdfinanziert und ,verbrieft"
sind und sich frei an andere Anleger verkaufen und Ubertragen lassen und Uber anerkannte regulierte Handler
gekauft werden, werden als ,Ubertragbare Wertpapiere" angesehen, die an anerkannten Bérsen gehandelt
werden.

Bei der Suche nach Unternehmen, in die der Fonds investieren wird, zieht die Anlageverwaltung das gesamte
Spektrum der Marktkapitalisierung in Betracht und kann in kleinere und mittlere Unternehmen in der Region
investieren, wenn sich die Gelegenheit dazu bietet, sofern dies die Anlagebedingungen gestatten.

Der Fonds kann auch in Finanzderivate investieren, wie im Weiteren beschrieben. Der Fonds kann in
Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der Finanzaufsichtsbehérde bis zu hodchstens 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Kapitalanlagegesellschaften (einschlieRlich bérsengehandelte Fonds)
investieren.

Solange der Fonds in der Schweiz und/oder Hongkong vertrieben wird, muss der Fonds laut Anlagepolitik
jederzeit mindestens 70 % seines Vermogens in Aktien von Unternehmen, die an anerkannten Bérsen in China
oder Hongkong notiert und in China oder Hongkong eingetragen sind oder ihre Vermégenswerte oder sonstigen
Interessen auf China oder Hongkong konzentrieren oder in Aktien aus Landern auf3erhalb der Region Asien-
Pazifik ex Japan, die nach Ansicht der Anlageverwaltung voraussichtlich von der Entwicklung Chinas profitieren
werden, investieren.

Finanzderivate

Der Fonds kann Futures auf Wertpapiere und Indizes, Wahrungen oder Zinssatze verkaufen, um eine effiziente,
liquide und effektive Methode des Risikomanagements zu bieten, indem Gewinne ,festgeschrieben” werden
und/oder als Schutz vor zukiinftigen Wertverlusten. Der Fonds kann auch Futures auf Wertpapiere, Wéhrungen
oder Zinssatze kaufen, um einen Bestand an Wertpapieren aufzubauen. Der Fonds kann auch
aktienindexgebundene Futures zum Ausgleich bedeutender Barbestande des Teilfonds kaufen oder verkaufen.

Der Fonds kann Optionen (darunter Aktienindex-Optionen, Optionen auf Futures und Optionen auf Swaps)
verwenden, um seine laufende Rendite durch Verkauf von gedeckten Call-Optionen und Put-Optionen auf
Wertpapiere, die er besitzt oder in die er investieren darf, zu steigern. Der Fonds erhalt eine Pramie beim
Verkauf einer Call- oder Put-Option, die die Rendite erhéht, wenn die Option ablduft, ohne ausgeibt zu werden
oder wenn sie zu einem Nettogewinn glattgestellt wird. Verkauft der Fonds eine Call-Option, verzichtet er auf
die Chance, von einem eventuellen Kursanstieg eines Wertpapiers Uber den Auslibungspreis der Option zu
profitieren; verkauft er eine Put-Option, geht der Fonds das Risiko ein, dass er vom Optionsinhaber ein
Wertpapier zu einem Uber dem aktuellen Bérsenkurs des Wertpapiers liegenden Kurs kaufen muss. Der Fonds
kann eine von ihm verkaufte Option vor Ablauf kiindigen, indem er eine Glattstellungskauftransaktion eingeht,
bei der er eine Option mit denselben Bedingungen wie die verkaufte Option kauft. Der Fonds kann auch Put-
Optionen auf Wahrungen verkaufen, um sich gegen Wechselkursrisiken abzusichern.

Der Fonds kann Put-Optionen (darunter Aktienindex-Optionen, Optionen auf Futures und Optionen auf Swaps)

kaufen, um einen effizienten, liquiden und effektiven Mechanismus zum ,Festschreiben“ von Gewinnen
und/oder zum Schutz vor zukiinftigen Wertverlusten der Wertpapiere in seinem Besitz zu bieten. Dies gestattet
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dem Fonds, von zukinftigen Wertsteigerungen eines Wertpapiers zu profitieren, ohne das Risiko eines
Wertverlustes des Wertpapiers eingehen zu missen. Der Fonds kann auch Call-Optionen (darunter
Aktienindex-Optionen und Optionen auf Futures) kaufen, um einen effizienten, liquiden und effektiven
Mechanismus fiir den Aufbau von Wertpapierbestanden zu bieten. Dies gestattet dem Fonds, von zukiinftigen
Wertsteigerungen eines Wertpapiers zu profitieren, ohne das Wertpapier zu kaufen und halten zu mussen.

Devisentransaktionen und andere W&hrungskontrakte kdnnen ebenfalls angewandt werden, um sich vor
Wechselkursrisiken zu schitzen oder um das durch die Anlage an auslédndischen Markten entstehende
Wahrungsrisiko des Fonds mithilfe von Wahrungsprognosen aktiv zu Uberdecken. Derartige Kontrakte kdnnen
im Ermessen der Anlageverwaltung zur Absicherung eines Teils oder des gesamten Wechselkurs-/
Wahrungsrisikos verwendet werden, das aufgrund der Schwankungen zwischen der Fondswahrung und den
Wahrungen, auf die die Anlagen des Fonds lauten, entsteht oder um eine aktive
Waéhrungsiuberdeckungsstrategie zu verfolgen.

Der Fonds kann (ist dazu aber nicht verpflichtet) bestimmte W&hrungstransaktionen eingehen, um das
Waéhrungsrisiko der Vermdgenswerte eines Fonds, die einer bestimmten Klasse zuzuschreiben sind, gegen die
Wahrung der betreffenden Klasse abzusichern. Alle Finanzinstrumente, die zur Umsetzung derartiger
Strategien hinsichtlich einer oder mehrerer Klassen verwendet werden, sind Vermégenswerte/Verbindlichkeiten
des gesamten Fonds, werden aber der bzw. den jeweiligen Klasse(n) zugeschrieben und die Gewinne/Verluste
aus den betreffenden Finanzinstrumenten und die Kosten der betreffenden Finanzinstrumente werden
ausschlief3lich in der jeweiligen Klasse anfallen. Das Wahrungsrisiko einer Klasse darf nicht mit dem einer
anderen Klasse eines Fonds kombiniert oder aufgerechnet werden. Das Wahrungsrisiko der einer Klasse
zuzuschreibenden Vermdgenswerte darf keinen anderen Klassen zugeordnet werden. Eine Klasse wird nicht
aufgrund von Wahrungssicherungstransaktionen fremdfinanziert, so dass die Verwendung dieser
Hedginginstrumente keinesfalls 100 % des Nettoinventarwerts Uberschreitet, der der jeweiligen Klasse eines
Fonds zuzuschreiben ist.

Swaps: Der Fonds kann Swap-Abkommen (einschlie8lich Total-Return-Swaps und Contracts for Differences)
hinsichtlich Wahrungen, Zinssatzen und Wertpapieren eingehen. Der Fonds kann diese Techniken zum Schutz
vor Anderungen der Zinssatze und Wechselkurse anwenden. Der Fonds kann diese Techniken auch
anwenden, um Positionen zu bilden oder sich vor Anderungen der Wertpapierindizes und bestimmter
Wertpapierkurse zu schutzen.

Hinsichtlich Wahrungen kann der Fonds W&hrungs-Swap-Abkommen anwenden, bei denen der Fonds
Wahrungen mit einem festen Wechselkurs gegen Wahrungen mit einem variablen Wechselkurs oder
Wahrungen mit einem variablen Wechselkurs gegen Wéhrungen mit einem festen Wechselkurs tauschen kann.
Diese Vertrage gestatten dem Fonds, sein Risiko der Wahrungen, in denen er Investitionen hélt, zu managen.
Bei diesen Instrumenten beruht die Rendite des Fonds auf den Schwankungen der Wechselkurse eines festen
Wahrungsbetrags, der von den Parteien vereinbart wurde.

Hinsichtlich Zinssétzen kann der Fonds Zins-Swap-Kontrakte anwenden, bei denen der Fonds variabel
verzinsliche Cashflows gegen fest verzinsliche Cashflows oder fest verzinsliche Cashflows gegen variabel
verzinsliche Cashflows tauschen kann. Diese Kontrakte gestatten dem Fonds, sein Zinsrisiko zu managen. Bei
diesen Instrumenten hangt die Rendite des Fonds davon ab, wie stark die Zinssatze von dem von den Parteien
vereinbarten festen Zinssatz abweichen.

Der Fonds kann hinsichtlich Wertpapieren und Wertpapierindizes Total-Return-Swap-Kontrakte anwenden, bei
denen der Fonds variabel verzinsliche Cashflows gegen fest verzinsliche Cashflows auf Basis der
Gesamtrendite eines Beteiligungspapiers oder eines Wertpapierindex oder fest verzinsliche Cashflows auf
Basis der Gesamtrendite eines Beteiligungspapiers oder eines Wertpapiers tauschen. Diese Kontrakte
gestatten dem Fonds, sein Risiko hinsichtlich bestimmter Wertpapiere oder Wertpapierindizes zu managen.

Der Fonds kann Warrants kaufen, um einen effizienten, liquiden Mechanismus zur Bildung von
Wertpapierpositionen zu bieten, ohne das Wertpapier kaufen oder halten zu missen. Es dirfen héchstens 10%
des Nettoinventarwerts des Fonds in Optionsscheinen angelegt werden.

Zwar darf sich der Fonds durch die mit der Nutzung von Finanzderivaten verbundene Fremdfinanzierung
fremdfinanzieren, das gesamte Engagement bei Finanzderivaten wird aber nie seinen Nettoinventarwert
Ubersteigen.

Vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrankungen laut den OGAW-Mitteilungen kann der Fonds
Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschafte und/oder Aktienleihevertrage schlieRen, um zuséatzliche
Ertrage fur den Fonds zu erwirtschaften. Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, bei denen eine Partei einer
anderen Partei ein Wertpapier verkauft und gleichzeitig einen Vertrag Giber den Riickkauf des Wertpapiers an
einem festgelegten Tag in der Zukunft zu einem festen Preis schliel3t, der den marktiiblichen Zinssatz
widerspiegelt, der sich nicht auf den Kuponsatz der Wertpapiere bezieht. Ein umgekehrtes Pensionsgeschaft
ist eine Transaktion, bei der ein Fonds Wertpapiere von einem Kontrahenten kauft und sich gleichzeitig zum
Wiederverkauf der Wertpapiere an den Kontrahenten an einem vereinbarten Tag und zu einem vereinbarten
Preis verpflichtet. Ein Aktienleihevertrag ist ein Vertrag, gemall dem das Eigentum an den ,geliehenen”
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Wertpapieren von einem ,Verleiher* an einen ,Leiher Ubertragen wird, wobei der Leiher sich verpflichtet, dem
Verleiher an einem spéateren Zeitpunkt ,gleichwertige Wertpapiere” zu liefern.

Der Fonds wendet den Risikomanagementprozess an, der ihm ermdglicht, die verschiedenen mit Derivaten
verbundenen Risiken zu bewerten, tiberwachen und managen.

Anlagebeschrankungen

Die fur den Fonds anwendbaren Anlagebeschrankungen und —begrenzungen stehen im Einklang mit den
Verordnungen und sind im Prospekt dargelegt.

Ausschuttungspolitik

Es ist vorgesehen, dass die Ertragsausschittungen fur alle Anteilsklasse normalerweise jahrlich spatestens am
31. Juli eines jeden Jahres gezahlt werden; davon ausgenommen sind Anteile von Class | und X, fir die keine
Ertragsausschittungen gezahlt werden und daher thesaurierende Klassen sind.

Dividenden hinsichtlich jeder Anteilsklasse werden aus dem uberschissigen Nettoertrag und/oder aus
Kapitalertragen abzuglich realisierter und nicht realisierter Kapitalverluste, die dem Fonds oder der Fondsklasse
in Bezug auf die jeweilige Rechnungsperiode zuzuschreiben sind, ausgeschiittet.

Es besteht die Absicht, fir jede einzelne Anteilsklasse des Fonds, die thesaurierenden Anteilsklassen
ausgenommen, einen Antrag auf Anerkennung als ausschiuttender Fonds im Sinne der britischen
Steuergesetzgebung zu stellen.

Ausgabe von Anteilen
Erstausgabe

Anteile werden den Anlegern zunachst wahrend der Zeichnungsfrist am 7. April 2008 (dem ,Schlusstermin®)
zwischen 9.00 Uhr und 17.00 Uhr (irischer Zeit) zu einem Erstausgabepreis von 10 USD (10 EUR je Anteil fur
auf Euro lautende Klassen und 10 USD je Anteil fir auf US-Dollar lautende Klassen) je Anteil zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags, der hiéchstens 5% des gesamten Zeichnungsbetrags bezuglich Anteilen der Class A
betragen darf, angeboten. Die Zeichnungsfrist kann vom Verwaltungsrat verkirzt oder verlangert werden, wobei
der Finanzaufsichtsbehtrde eine derartige Verkirzung oder Verlangerung mitgeteilt werden muss. Die frei
verfligbaren Gelder in USD missen am Schlusstermin auf dem im Antragsformular genannten Konto
spatestens um 12.00 Uhr (irischer Zeit) eingegangen sein. Die Anteile werden zunachst zum Erstausgabepreis
ausgegeben.

Spétere Ausgaben

Danach werden Anteile zu dem am jeweiligen Handelstag geltenden Ausgabepreis je Anteil nach Erhalt eines
Antrags, der bis 12.00 Uhr mittags irischer Zeit am Handelstag vorliegen muss, ausgegeben.

Antrage, die nach 12.00 Uhr irischer Zeit an einem Handelstag eingehen, werden so behandelt, als waren sie
am nachsten Handelstag eingegangen.

Antragsverfahren

Das Verfahren fiir den Antrag auf Anteile wird im Prospekt unter der Uberschrift ,Antragsverfahren*
beschrieben.

Mindestanlage und Mindestbeteiligung

Der Mindestanlagebetrag fur Erstantrdge wird fur jede Klasse in Abschnitt 1 ,Anteile genannt. Der
Mindestanlagebetrag fir spatere Antrage belauft sich fiir jede Klasse auf 500 USD bzw. dem Gegenwert in der
jeweiligen Wahrung der Anlageklasse.

Der Mindestbeteiligung fiir jede Klasse entspricht dem Mindestanlagebetrag, der unter ,Anteile* genannt wird.
Verauferung von Anteilen

Anteile kénnen an jedem Handelstag zu einem Preis je Anteil verdul3ert werden, der dem Nettoinventarwert je
Anteil entspricht. Antrage fur die VeraufRerung von Anteilen am Fonds, die bei der BAML vor 12.00 Uhr mittags

(irischer Zeit) an einem Handelstag eingehen, werden unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil
abgewickelt, der an diesem Handelstag um12.00 Uhr mittags (irischer Zeit) ermittelt wurde. Antrage, die nach
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12.00 Uhr mittags (irischer Zeit) eingehen, werden so behandelt, als wéren sie am nachsten Handelstag
eingegangen.

Einzelheiten zu den__Verfahren, die bei einem Antrag auf VeraufRerung von Anteilen einzuhalten sind, werden im
Prospekt unter der Uberschrift ,\Verauerung von Anteilen” dargelegt.

Umwandlung von Anteilen

Anteilsinhaber kdnnen ihre Anteile einer Klasse (der ,Originalklasse”) ganz oder teilweise in Anteile einer
anderen Klasse (der ,neuen Klasse") umwandeln, indem sie der Gesellschaft auf die im Prospekt unter
L<Umwandlung von Anteilen“ beschriebenen Art und Weise Bescheid geben.

Gebiihren

Zusétzlich zu den allgemeinen Verwaltungs— und Fondsgebiihren, die im Prospekt unter der Uberschrift
.Geblhren und Aufwendungen*® genannt werden, finden folgende Gebihren und Aufwendungen Anwendung:

Ausgabeaufschlag

Hinsichtlich Anteilen von Class A und Class A (Euro), kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 6% (oder einem
héheren prozentualen Anteil, der eines Sonderbeschlusses bedarf und in Einklang mit den Erfordernissen der
Finanzaufsichtsbehodrde stehen) auf den investierten Betrag von der Gesellschaft und/oder ihrer
Verwaltungsgesellschaft erhoben und einbehalten werden, der Verwaltungsrat beabsichtigt jedoch, dass diese
Gebdihr bis auf Weiteres nicht Giber 5 % steigt. Hinsichtlich Class I, Class | (Euro), Class X, Class C (US$) und
Class C (Euro) erhebt der Verwaltungsrat keinen Ausgabeaufschlag.

Verwaltungsgesellschaft

Die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebuhr fir die einzelnen Klassen wird in Abschnitt 1 genannt.
Die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebihr entspricht einem prozentualen Anteil am
Nettoinventarwert einer Klasse, sie fallt tdglich an und ist monatlich im Nachhinein zu zahlen. Die an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebihr wird unter Bezugnahme auf die H6he des Nettovermégens des
Fonds an dem Tag, an dem der Wert des Nettovermdgens des Fonds berechnet wird, ermittelt. Eine Erhéhung
der aktuellen an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebuhr um bis zu maximal 2,5 % bedarf einer
Mitteilung an die betreffenden Anteilsinhaber unter Einhaltung einer mindestens dreimonatigen
Benachrichtigungsfrist. Eine Erhdhung des zuldssigen Hoéchstsatzes der an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlenden Gebihr bedarf der Genehmigung der betreffenden Anteilsinhaber im Wege eines
Sonderbeschlusses der Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse.

Fir die C-Klassen des Fonds ist aulRerdem eine Vertriebsgebuhr von 1 % per annum des Nettoinventarwerts
des Fonds, der den C-Klassen zuzuschreiben ist, zu zahlen. Diese Gebuhr wird — sofern sie erhoben wird — an
die Vertriebsgesellschaft gezahlt, die gemafl einem Platzierungsvertrag zwischen der Gesellschaft (oder deren
Beauftragten) und der jeweiligen Vertriebsgesellschaft zur Vertriebsgesellschaft ernannt wurde. Die
Vertriebsgebuhr fallt taglich an und wird vierteljahrlich im Nachhinein gezahilt.

In Bezug auf Class X berechnet die Verwaltungsgesellschaft keine Gebihr.

Die Verwaltungsgesellschaft hat aulerdem Anspruch auf Rickerstattung aller Barauslagen, darunter
Anwaltskosten, Kuriergebiihren und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermogen des Fonds zu zahlen
sind.

Allgemeiner Verwalter

Die hinsichtlich jeder Klasse zu zahlende Verwaltungsgebuhr betrdgt 0,45 % pro Jahr des Nettoinventarwerts
der Klasse, vorbehaltlich einer monatlichen Mindestgebihr von 2.500 GBP. Die Gebihr fallt tdglich an und ist
monatlich im Nachhinein zu zahlen.

Der Allgemeine Verwalter hat auch Anspruch auf Riickerstattung aller angemessenen Barauslagen, die ihm im
Namen des Fonds entstehen, darunter Anwaltskosten, Kuriergebiihren und Telekommunikationskosten, die aus
dem Vermoégen des Fonds zu zahlen sind.

Treuhéander

Die an den Treuhander zu zahlende Geblihr betragt fur alle Klassen 0,025 % jahrlich des Nettoinventarwerts

der jeweiligen Klasse, vorbehaltlich einer monatlichen Mindestgebiihr von 750 GBP. Die Gebdihr fallt taglich an
und ist monatlich im Nachhinein zu zahlen. Der Treuhander hat auch Anspruch auf Riickerstattung aller
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angemessenen Barauslagen, die ihm im Namen des Fonds entstehen, darunter Anwaltskosten, Kuriergebiihren
und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermodgen des Fonds zu zahlen sind.

Zwar tragt der Treuhander die Gebuhren der Unterdepotbanken, die er von Zeit zu Zeit ernennt, er hat jedoch
Anspruch auf Rickerstattung der Eintragungskosten und Barauslagen der Unterdepotbanken in Héhe der
Ublichen Satze vom Fonds.

Grundungskosten

Die Kosten der Errichtung des Fonds, die einen Anteil an den Griundungskosten der Gesellschaft beinhalten,
werden unter Bezugnahme auf den Anteil, den das Nettovermdgen des Fonds am ersten Handelstag nach der
ersten Ausgabe von Anteilen am gesamten Nettovermdgen der Gesellschaft ausmacht, in den ersten funf
Rechnungsperioden des Fonds abgeschrieben.

GRUNDUNGS-
KOSTEN

Baring China Select Fund 40.000 USD

Die Aufwendungen werden dem Fonds zugerechnet, durch den sie entstanden sind, und wenn der Treuh&nder
der Ansicht ist, dass Aufwendungen keinem einzelnen Fonds zugerechnet werden kdnnen, wird er die
Aufwendungen normalerweise auf alle Fonds im Verhdltnis zum Wert des Nettovermdgens der betreffenden
Fonds umlegen.

Risikofaktoren

Die allgemeinen Risikofaktoren, die unter der Uberschrift ,Risikofaktoren* im Prospekt beschrieben werden,
finden auf den Fonds Anwendung. Daruber hinaus wird eine Investition in den Baring China Select Fund als
eine Investition in ein Schwellenland erachtet; daher finden die nachstehenden speziellen Risikofaktoren
Anwendung:

Investitionen in Schwellenlandern

Eine Ruckfuhrung der Kapitalertrdge, des Kapitals und der Verkaufserlose des Fonds ist in vielen
Entwicklungslandern unter Umsténden der staatlichen Zustimmung unterworfen. In der Vergangenheit war dies
in bestimmten Landern erforderlich, in denen dies heute nicht mehr der Fall ist. Der Fonds konnte durch eine
Verzdgerung oder Verweigerung der Genehmigung zur Ruckfiihrung der Gelder oder durch eine amtliche
Intervention, die die Glattstellung der Transaktionen beeintrachtigt, in Mitleidenschaft gezogen werden.
Wirtschaftliche oder politische Umstande kdnnten Uberdies dazu fuhren, dass in einem Land die vor der Anlage
erteilten Zustimmungen widerrufen oder geéndert oder dem Fonds neue Beschrankungen auferlegt werden.

Das Handelsvolumen an den Borsen der meisten Entwicklungsl&nder kann wesentlich geringer sein als man es
von den fuhrenden Bérsen der entwickelten Welt gewdhnt ist, so dass der Kauf und die VerauRerung von
Wertpapieren langwierig sein kann und eventuell zu ungiinstigen Kursen vorgenommen werden muss. Die
Schwankungsintensitat der Kurse kann grofer als in den entwickelten Landern sein. Dies kann zu
betrachtlichen Schwankungen des Nettoinventarwerts pro Anteil fihren, und wenn ein betrachtliches Volumen
an Wertpapieren kurzfristig verauf3ert werden muss, um Ricknahmeantrdgen zu entsprechen, kann der Fall
eintreten, dass diese VerdufRerungen zu ungunstigen Kursen erfolgen missen, was sich wiederum nachteilig
auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirkt.

In bestimmten Entwicklungsléandern kann eine Anlage in ein Portefeuille wie dem Fonds durch ausléndische
Anleger einer Zustimmung bedurfen oder Beschrankungen unterliegen. Diese Beschréankungen und eventuelle
weitere, in Zukunft eingefihrte Beschrédnkungen kdnnten die fir den Fonds zur Verfigung stehenden
attraktiven Anlagechancen begrenzen.

In einigen Landern besteht ein vergleichsweise groéReres Risiko fur Verstaatlichung, Enteignung oder
konfiskatorischer Besteuerung, was eine nachteilige Auswirkung auf eine Anlage des Fonds in diesen Landern
haben kann. In vielen Entwicklungslandern besteht auch ein gréReres Risiko fir politische Veranderungen,
staatliche Kontrollen, soziale Unruhen oder diplomatische Entwicklungen (einschlieBlich von Kriegen), was
negative Auswirkungen auf die Wirtschaft dieser Lander und somit auf die Investitionen des Fonds in ihnen
haben kénnte. Daruber hinaus kénnte es fir den Fonds schwieriger als in Gro3britannien sein, seine Rechte in
bestimmten Entwicklungslandern wirksam durchzusetzen.

Die Wirtschaft vieler Entwicklungslander héngt unter Umstéanden stark vom internationalen Handel ab und sie
versplrt dementsprechend mdglicherweise weiterhin die negativen Auswirkungen von Handelsschranken,
kunstlich herbeigefiihrten Anpassungen des relativen Werts einer Wahrung und sonstigen Schutzmaf3nahmen,
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die von Léndern, mit denen sie handeln, auferlegt oder ausgehandelt werden, sowie von internationalen
Wirtschaftsentwicklungen im Allgemeinen.

Die Vermégenswerte des Fonds werden in Wertpapiere von Unternehmen verschiedener Lander investiert, und
die Ertrage gehen in unterschiedlichen Wahrungen ein. Der Vermégenswert aller Fonds, der in US-Dollar
festgestellt wird, kann durch Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollbestimmungen in Mitleidenschaft
gezogen werden.

Unternehmen in Schwellen- bzw. Entwicklungslandern unterliegen im Allgemeinen nicht Normen, Usancen und
Offenlegungserfordernissen bei der Rechnungslegung, Prifung und Bilanzierung, die denjenigen vergleichbar
sind, die fur Unternehmen in den entwickelten Léandern gelten. Ferner ist der Grad staatlicher Beaufsichtigung
und Regulierung der Wertpapierbdrsen, Makler und bdrsennotierten Unternehmen in den meisten
Entwicklungslandern im Allgemeinen geringer als in Landern mit weiter entwickelten Wertpapierméarkten.
Folglich stehen Anlegern in Wertpapieren von Schwellen- bzw. Entwicklungslandern weniger verdffentlichte
Informationen zur Verfligung, als es bei Anlegern in Wertpapieren von Unternehmen an den Wertpapierméarkten
in GrofR3britannien oder den USA der Fall ist. Da der Fonds an Markten investieren kann, in denen die Systeme
fur Handel, Abrechnung und Treuhandleistungen noch nicht voll entwickelt sind, kdnnen die Vermégenswerte
eines Fonds, mit denen an diesen Markten gehandelt wird und die den Unterdepotbanken in diesen Méarkten
anvertraut wurden, einem Risiko ausgesetzt sein, wenn der Treuhander keine Haftungsverpflichtung hat.

Eine Investition in chinesische Wertpapiere kann bestimmte Risiken in Bezug auf Depotbanken in sich bergen.
Beispielsweise besteht der Nachweis des Rechtstitels an borsengehandelten Wertpapieren in der Volksrepublik
China (,VRC") lediglich in Form von elektronischen Bucheintragen bei der Depotbank und/oder
Registrierungsstelle der betreffenden Bérse. Diese Einrichtungen wie Depotbank und Registrierungsstellen sind
neu und hinsichtlich ihrer Effizienz, Genauigkeit und Sicherheit noch nicht umfassend gepruft.

Eine Investition in Wertpapiere der VRC ist mit den Risiken, die in Bezug auf Schwellenlander bestehen und mit
landerspezifischen Risiken verbunden. Zwar nimmt die Anzahl der verfugbaren ,A"-, ,B“- und ,H"-Aktien stéandig
zu, dennoch ist die Vielfalt im Vergleich zur Auswahl an anderen entwickelten Finanzmarkten weiterhin
beschrankt. Dies kann sich auf die Liquiditat der Markte fur ,A“- und ,B“-Aktien auswirken, was wiederum zu
Preisschwankungen fiihren kann. Der rechtliche und regulatorische Rahmen fiir die Kapitalméarkte und
Aktiengesellschaften in der VRC ist weniger entwickelt als in den Industrielandern. Daruber hinaus kénnen die
Rechnungslegungsstandards in der VRC von den internationalen Rechnungslegungsstandards abweichen.

Eine Investition auf dem chinesischen Festland ist weiterhin sensibel fir jegliche Veranderungen der
Wirtschafts- und Sozialpolitik sowie der allgemeinen Politik Chinas. Aufgrund dieser Sensibilitdt kann das
Kapitalwachstum und somit die Performance dieser Investitionen negativ beeintrachtigt werden. Die von der
chinesischen Regierung ausgelibte Kontrolle auf die zukilnftige Entwicklung der Wechselkurse und
Wahrungsumrechnung kann sich auf die Geschéftstatigkeit und Finanzergebnisse der Unternehmen, in die der
Fonds investiert, negativ auswirken.

Gemal der derzeitigen Steuerpolitik der VRC gibt es fur chinesische Unternehmen mit Auslandsinvestoren
bestimmte Steueranreize.  Allerdings kann nicht garantiert werden, dass die derzeit auslandischen
Unternehmen angebotenen Steueranreize auch in Zukunft bestehen bleiben. Auferdem besteht die
Moglichkeit, dass die Steuergesetze, Bestimmungen und Praktiken in der VRC geandert werden und diese
Anderungen riickwirkend in Kraft treten. Durch eine Investition in A-Aktien ist der Fonds unter Umstanden zur
Zahlung von Quellen- und sonstigen Steuern, die in der VRC erhoben werden, verpflichtet, was nicht durch ein
anwendbares Doppelbesteuerungsabkommen vermieden werden kann. Diese Ungewissheit kénnte es unter
Umstanden erforderlich machen, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bedeutende
Ruckstellungen fir im Ausland fallige Steuern zu beriicksichtigen.

Im Vergleich zu den britischen Wertpapiermarkten stehen tber die Wertpapiermérkte der Entwicklungsléander
weniger statistische Angaben zur Verfigung; aulRerdem sind die verfligbaren Daten oft weniger zuverlassig.

Die Besteuerung von Dividenden und Kapitalertrdgen, die auslandische Anleger erhalten, ist in den einzelnen
Entwicklungslandern unterschiedlich und in einigen Fallen vergleichsweise hoch. AuRerdem sind die
Steuergesetze und Verfahren in Entwicklungslandern normalerweise nicht so genau definiert und kénnen eine
rickwirkende Besteuerung zulassen. Das heildt, der Fonds kénnte zu einem spéteren Zeitpunkt einer lokalen
Besteuerung unterworfen werden, die er im Rahmen seiner Anlagetatigkeit oder der Bewertung der
Vermogenswerte des Fonds nicht beriicksichtigt hatte. Diese Ungewissheit macht es unter Umstanden
erforderlich, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bedeutende Riickstellungen fur im Ausland
fallige Steuern zu bertcksichtigen.

Investition in chinesischen Wertpapieren

Dieser Fonds ist auf Investitionen in chinesischen Wertpapieren ausgerichtet. Chinesische Bérsen und Markte
sind manchmal betrachlichten Schwankungen ausgesetzt. Kursschwankungen der Landeswahrungen

75



THE BARING GLOBAL INVESTMENT UMBRELLA FUND (No. 1) PLC

gegenuber dem Dollar kénnen sich ebenfalls auf die Wertentwicklung der Investitionen auswirken. Das mit
einer Investition in Wertpapieren verbundene Solvenzrisiko, d.h. das Risiko eines Wertverfalls der
Vermoégenswerte eines Emittenten, lasst sich nicht vollig ausschalten, selbst wenn man die zu kaufenden
Finanztitel aufRert vorsichtig auswahlt. Politische Veranderungen, Beschrankungen im Devisenhandel,
Borsenaufsicht, Steuern, Beschrankungen von Auslandsinvestitionen und Kapitalriickfihrung etc. kdnnen sich
ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung der Investitionen auswirken. Eine Investition in chinesische
Wertpapiere kann bestimmte Risiken in Bezug auf Depotbanken in sich bergen. Beispielsweise besteht der
Nachweis des Rechtstitels an bérsengehandelten Wertpapieren in der Volksrepublik China (,VRC") lediglich in
Form von elektronischen Bucheintragen bei der Depotbank und/oder Registrierungsstelle der betreffenden
Borse. Diese Einrichtungen wie Depotbank und Registrierungsstellen sind neu und hinsichtlich ihrer Effizienz,
Genauigkeit und Sicherheit noch nicht umfassend gepruft.

Derivate und Terminkontrakte

Geschéafte mit Derivaten, Optionsscheinen und Terminkontrakten kdnnen durchgefihrt werden, um die
Anlageziele des Fonds zu erreichen. Bei der Verfolgung der Fondsziele kann die
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Verordnungen verschiedene Instrumente
anwenden. Der Fonds kann zu Anlagezwecken in derivative Instrumente investieren.

Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund dieser in seinem Fondsvermdgen enthaltenen Instrumente und
Techniken und wegen der angewandten Managementtechniken eine hohe Schwankungsanfalligkeit aufweisen.

Im Fall des Fonds kénnte das Risikoprofil mdglicherweise durch die Anwendung dieser Instrumente und
Techniken starkeren Schwankungen unterlegen sein, wenn er sich verstarkt bei einzelnen Markten oder
Wertpapieren engagiert, obwohl vorgesehen ist, dass die Schwankungen nicht stark von dem Fonds abweichen
sollen, der die zugrunde liegenden Anlagepapiere direkt halt.

Die Anleger kdnnen auf Anfrage Informationen Uber die quantitativen Beschréankungen in Hinblick auf das
Risikomanagement des Fonds, die im Hinblick auf den Fonds angewandten Risikomanagementmethoden und
die jungsten Entwicklungen des Risikos und der Renditen der wichtigsten Kategorien der vom Fonds
gehaltenen Anlagepapiere einholen.

Allgemeines: Die Preise der derivativen Instrumente, einschlie3lich der Preise fur Futures, kénnen stark
schwanken. Die Preisentwicklung von Terminkontrakten, Futures-Kontrakten und anderen derivativen
Kontrakten werden unter anderem durch Zinssatze, Veréanderungen der Angebots- und Nachfrageverhaltnisse,
Handels- und Steuerpolitik, Geldpolitik und Devisenkontrollprogramme und staatliche Politik, nationale und
internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse und Politik beeinflusst. Darliber hinaus intervenieren
Regierungen von Zeit zu Zeit direkt und per Verordnung an bestimmten Méarkten, insbesondere in Markten mit
Futures und Optionen, die an Wé&hrungen und Zinssatze gebunden sind. Eine derartige Intervention ist oftmals
dazu gedacht, direkten Einfluss auf die Preise zu nehmen und kann, zusammen mit anderen Faktoren,
beispielsweise Zinsschwankungen, an allen diesen Markten schnell eine Entwicklung in dieselbe Richtung
auslésen. Die Anwendung der Techniken und Instrumente beinhaltet auch bestimmte Sonderrisiken, darunter:
(1) Abhangigkeit von der Fahigkeit, Veranderungen von Preisen der abgesicherten Wertpapiere und
Zinsschwankungen vorherzusagen; (2) gestorte Korrelation zwischen den Preisveranderungen der Derivate
und Preisveranderungen der damit verbunden Anlagepapiere; (3) die Tatsache, dass die zur Anwendung dieser
Instrumente bendtigten Fertigkeiten von jenen abweichen, die zur Auswahl der Wertpapiere des Fonds
notwendig sind und (4) ein mdgliches Fehlen eines liquiden Marktes fir ein bestimmtes Instrument zu einem
bestimmten Zeitpunkt. Terminmérkte kénnen illiquide sein, weil bestimmte Warenbdrsen die Fluktuationen
bestimmter Terminkontraktpreise an einem einzigen Tag durch Bestimmungen beschranken kénnen, die als
Jagliche Preisschwankungsbegrenzungen” oder ,tagliche Begrenzungen“ bezeichnet werden. Sobald der Preis
eines Kontraktes fir einen bestimmten Terminkontrakt um einen Betrag, der der téglichen Begrenzung
entspricht, erhdht oder gesenkt wurde, kdnnen Positionen fiir einen Terminkontrakt weder eingerichtet noch
aufgeldst werden, es sei denn, die Handler sind bereit, das Geschaft zu oder innerhalb der Begrenzung
auszufihren. Daruber hinaus kann der Fonds in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen er Transaktionen
eingeht oder bei denen er hinsichtlich Transaktionen mit Finanzderivaten Einschusszahlungen oder
Sicherheiten hinterlegt, einem Kreditrisiko ausgesetzt sein und muss unter Umstdnden das Risiko der
Zahlungsunfahigkeit des Kontrahenten tragen.

Der Fonds kann in bestimmten derivativen Instrumenten investieren, was sowohl die Ubernahme von Pflichten
als auch von Rechten und Vermégenswerten bedeutet. Als Einschusszahlungen bei Maklern hinterlegte
Vermogenswerte kénnen mdglicherweise von den Maklern nicht in getrennten Konten gehalten werden und
daher den Glaubigern dieser Makler zur Verfligung stehen, wenn letztere insolvent werden oder in Konkurs
gehen.

Devisenterminkontrakte: Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Devisengeschafte eingehen, indem er
Devisenterminkontrakte zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken erwirbt. Devisenterminkontrakte schlief3en
die Schwankungen des Kurses eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers oder der Wechselkurse weder aus,
noch verhindern sie Verluste, wenn die Preise dieser Wertpapiere fallen sollten. Die Performance kann durch
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Schwankungen der Wechselkurse stark beeinflusst werden, da die von dem Fonds gehaltenen
Wahrungsbestéande nicht unbedingt den gehaltenen Wertpapierbestéanden entsprechen.
Devisentermingeschafte werden nur in den Wahrungen eingegangen, in denen ein Fonds normalerweise
Geschafte tatigt. Diese Hedgingstrategie kann den Gewinn der Inhaber einer bestimmten Klasse wesentlich
beschneiden, wenn die Wahrung der Klasse gegenlber der Basiswahrung und/oder der Wahrung fallt, in der
die Vermdgenswerte des Fonds nominiert sind. Unter diesen Umstédnden kdnnen die Anteilsinhaber der
entsprechenden Klasse Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die die
Gewinne/Verluste und die Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente widerspiegeln.

14. Allgemeines

Sofern in diesem Dokument nichts Gegenteiliges erwdhnt wird, gab es seit Veroffentlichung des Prospektes
weder wesentliche Anderungen noch hat sich seitdem etwas Wesentliches ergeben.

Bei Erstellung dieses Nachtrags hatten weder der Verwaltungsrat noch verbundene Personen ein direktes oder
indirektes Interesse an den Anteilen des Baring Directional Fund (Euro), des Baring Directional Fund (US$)
oder des Baring Emerging Market Income Fund oder des Baring China Select Fund oder an Optionen auf
derartige Anteile.

Stand: 10. Marz 2008
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