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Kurzfristige Einbußen 
Seit Ende Juni hat die Wertentwicklung des M&G 
Global Basics Fund eine Phase kurzfristiger 
Schwäche erfahren. Diese ist auf Korrekturen beim 
Kohlepreis und einen Kursverlust des Nickel-
Produzenten Eramet, der sich negativ auf den 
Rohstoff-Anteil im Fonds auswirkte, zurückzuführen. 
Der Titel stellt mit 4,8% die größte Position im Fonds. 
Die Nachrichten, dass der Platin-Produzent Lonmin 
ein Übernahmeangebot erhalten hatte, stärkte den 
Aktienkurs des Unternehmens, das mit 4,1% eine 
bedeutende Position im M&G Global Basics Fund 
darstellt. Diese Entwicklung wirkte sich auch auf das 
Ergebnis des Fonds im August positiv aus.  
 
Solche kurzfristigen Korrekturen des Aktienmarkts und 
der Fondsperformance sind nichts Ungewöhnliches, 
da die Anleger von Zeit zu Zeit Gewinne mitnehmen 
und auf die Nachrichtenlage reagieren. 
 
Fondsmanager Graham French hält konsequent an 
seinem Ansatz fest, den er während des gesamten 
Zeitraums seit der Auflegung des Fonds angewandt 
hat. Das heißt, er investiert in gut geführte 
Unternehmen mit unterbewerteter Substanz in einer 
Reihe von Grundindustrien, die überdies kräftigen 
Rückenwind durch spezielle Themenfaktoren erhalten. 
 
Mehrere Positionen des Fonds verzeichneten scharfe 
Einbußen. Dahinter standen Ängste der Anleger 
hinsichtlich der Verfassung der Weltwirtschaft, die 
nach den kräftigen Rallys der vergangenen Monate 
Gewinnmitnahmen in konjunktursensitiven Bereichen 
auslösten. Die größten negativen Beiträge zum 
Fondsergebnis leisteten im Juli der französische 
Bergbauwert Eramet und die im Fonds vertretenen 
Kohleproduzenten, die unter sinkenden Preisen litten. 
 

Gewinnmitnahmen bei Eramet  
Die Aktie des französischen Nickel- und 
Manganproduzenten Eramet ist gegenüber ihren 
jüngsten Höchstständen gefallen. Die Gründe lagen 
zum einen in Gewinnmitnahmen, zum anderen in 
Gerüchten, wonach die Familie Duval, Hauptaktionär 
des Unternehmens, ihre Beteiligung reduzieren 
wollten, was aber von Eramet dementiert wurde. 
Zudem kam es im Metall- und Bergbausektor zu einer 
allgemeinen Verkaufswelle.  
 

Weitere Kursschwankungen wurden durch 
Spekulationen hervorgerufen, Eramet – einer der 
wenigen verbleibenden unabhängigen Produzenten 
von Nickel und Mangan – könnte ein möglicher 
Übernahmekandidat für eines der großen 
diversifizierten Bergbauunternehmen sein, um so 
Zugang zu den strategisch wertvollen 
Vermögenswerten von Eramet zu erhalten. Die 
Tatsache, dass ein Großteil der Aktien des 
Unternehmens von den Hauptaktionären gehalten 
wird, trägt zudem dazu bei, dass sich kurzfristige 
Preisschwankungen im Vergleich zu anderen 
Unternehmen der Branche übertrieben auswirken 
können. 
 
French hatte schon vor einiger Zeit mit 
Gewinnmitnahmen begonnen, als die Aktie höhere 
Bewertungen erreichte, aber er beurteilt Eramets 
langfristige Aussichten weiterhin zuversichtlich und 
plant, den Titel auch in absehbarer Zukunft zu halten.  
 

Tullow Oil 
Graham French sieht bei Tullow Oil keinen Anlass zur 
Beunruhigung. Tullow bleibt für ihn weiterhin ein 
ausgezeichnetes Öl- & Gas-Unternehmen mit 
enormem Förderpotenzial und einem sehr starken 
Cashflow. French glaubt, dass das weltweit knappe 
Energieangebot die Position von Unternehmen wie 
Tullow aufgrund ihrer bewährten 
Explorationskapazitäten und äußerst wertvoller Öl- 
und Gasreserven immer weiter stärken wird. 
 
Nach Meinung des Fondsmanagers ist der aktuelle 
Kursverlust lediglich durch die derzeitige Volatilität an 
den Aktienmärkten bedingt. Die Anleger sind nervös, 
und der Ölpreis hat im vergangenen Monat leicht 
nachgegeben. Es ist fast unvermeidlich, dass ein 
Unternehmen wie Tullow, dessen Aktienkurs in den 
letzten Monaten extrem gestiegen ist, stark gehandelt 
wird und Anleger Gewinne mitnehmen.  
 
Der Kursverlust der vergangenen Wochen ist eine 
Korrektur des extrem hohen Niveaus, das der 
Aktienkurs von Tullow im Mai erreichte, als der Markt 
überschwänglich auf Nachrichten des Unternehmens 
reagierte, sein Jubilee-Ölfeld vor der Küste Ghanas 
erstrecke sich über sieben Meilen – was vorherige 
Schätzungen weit übertraf.   
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Wie auch sein Kollege Tom Dobell kennt Graham 
French die Aktivitäten und das Managementteam von 
Tullow bis ins Detail. Seiner Einschätzung nach 
überwiegt der Einfluss, den der langfristigen Erfolg des 
Unternehmens auf die Wertentwicklung des M&G 
Global Basics Fund hat, bei weitem jede kurzfristige 
Kursschwankung.  
 

Korrektur der Kohlepreise 
Die Aktien der Kohleproduzenten Peabody Energy (im 
Fonds mit 2,0 Prozent gewichtet), Consol Energy (1,4 
Prozent) sind nach einem scharfen Rückgang der 
Kohle-Spotpreise in den vergangenen Wochen 
gefallen. Gleiches galt für Centennial Coal, eine 
Position, die inzwischen verkauft wurde. Angesichts 
des riesigen Bedarfs an Kokskohle, die für die 
Stahlproduktion benötigt wird, und der wachsenden 
globalen Nachfrage nach Kraftwerkskohle zur 
Stromerzeugung ist der Kohlepreis über einen 
längeren Zeitraum außergewöhnlich stark gestiegen. 
Beschränkungen auf der Angebotsseite – besonders 
in China und Südafrika – haben die extrem 
angespannte Situation bei Angebot und Nachfrage 
noch weiter verschärft. 
 
Bei dieser jüngsten Korrektur handelt es sich unserer 
Ansicht nach um die Art von kurzfristiger Volatilität, die 
für den Preisverlauf aller Rohstoffe typisch ist – 
besonders nach einem erheblichen Preisanstieg und 
bei ungewissen Konjunkturaussichten. Die strukturell 
soliden langfristigen Argumente für Kohle, die wir oben 
angeführt haben, berührt das nicht, und vor allem 
auch nicht die Anlagen des Fonds in einer Reihe gut 
geführter Kohleproduzenten. 
 
 

Investmentprozess unverändert 
Wir möchten bei dieser Gelegenheit noch einmal 
betonen, wie sehr es für Aktienanleger darauf 
ankommt, langfristig zu denken. Seit der Auflegung 
des M&G Global Basics Fund im Jahr 2000 ist es 
mehrere Male vorgekommen, dass der Fonds über 
mehrere Tage oder Wochen kräftige Einbußen 

verzeichnet hat. Wir sehen in den Kursverlusten, die 
einige unserer Positionen in der vergangenen Woche 
erlitten haben, eine dieser Situationen. Sie sollte vor 
dem Hintergrund der ausgesprochen starken 
Zuwächse der letzten Jahre und, noch wichtiger, des 
Potenzials für eine zukünftige Outperformance 
gesehen werden.  
 
Fondsmanager Graham French wird den Blick auch 
künftig weniger auf solche kurzfristigen 
Marktbewegungen richten, sondern auf die 
langfristigen Fundamentaldaten von Unternehmen und 
ihrer Fähigkeit, den Anlegern viele Jahre lang 
überdurchschnittliche Ergebnisse zu bescheren. Mit 
diesem Ansatz sind unsere Anteilsinhaber seit der 
Fondsauflegung im Jahr 2000 gut gefahren, und daran 
dürfte sich auch in Zukunft nichts ändern. Die 
schrittweise, behutsame Schwerpunktverschiebung 
von Rohstoffen in höhere Regionen der „Kurve der 
globalen Wirtschaftsentwicklung“, wo die Bewertungen 
im Allgemeinen attraktiver sind, wird fortgesetzt. 
 
Erfreulicherweise haben sich unsere Positionen in 
diesem Bereich in dem Zeitraum, um den es hier geht, 
sehr gut behauptet, wie auch erwartet. Defensive 
Konsumtitel im Portfolio sind unter anderem 
Constellation Brands, Unilever, Kerry Group, Fraser & 
Neave, Colgate-Palmolive, Dentsply und VF Corp – 
sie alle haben eine erfreuliche Performance gezeigt. 
 
Es ist ebenfalls erfreulich, dass die Position in Platin-
Produzent Lonmin einen positiven Beitrag zur 
Fondsperformance leisten konnte, nachdem das 
diversifizierte Bergbauunternehmen Xstrata ein 
Übernahmeangebot für Lonmin abgegeben hatte. Der 
Aktienkurs von Lonmin stieg als Reaktion auf das – 
dann zurückgewiesene – Angebot auf ein Niveau, das 
zuletzt im May dieses Jahres erreicht worden war. 
 
M&G International Investments Ltd 
7. August 2008 
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* Größe der Positionen im Portfolio: Stand 7. August 2008 
 
Ausschließlich für Investment-Experten bestimmt. Nicht zur Weiterleitung an andere Personen oder Gesellschaften. M&G Investment Funds (1) ist ein offener 
Investmentfonds mit variablem Kapital, der in England und Wales unter der Nr. IC 110 eingetragen und von der Financial Services Authority mit Wirkung vom 6. Juni 2001 
zugelassen ist. Der Fonds ist ein offener Investmentfonds britischen Rechts und als OGAW (Organismus für gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren) gem. der 
Richtlinie der Europäischen Gemeinschaften vom 20. Dezember 1985 (85/611/EWG) anerkannt. Der Fonds ist gem. § 132 Investmentgesetz in Deutschland, gem. § 36 
Investmentfondsgesetz in Österreich und gem. Kapitel 7, Teil I des Gesetzes vom 30. März 1988 in Luxemburg zum öffentlichen Vertrieb berechtigt. Die folgenden Teilfonds 
sind in der Schweiz zum Vertrieb berechtigt: M&G American, M&G Global Basics, M&G Global Leaders, M&G European, M&G Pan European, M&G European Smaller 
Companies, M&G International Growth, M&G Japan Fund, M&G Japan Smaller Companies, M&G North American Value, M&G Asian. Weder der Authorised Corporate 
Director (ACD) noch die einzelnen Fonds unterliegen der Aufsicht der deutschen, österreichischen, schweizerischen oder luxemburgischen Aufsichtsbehörden. Diese 
Information stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Erwerb von Anteilen eines der hier genannten Fonds dar. Die Zeichnung von Anteilen und deren Ausgabe 
erfolgen ausschließlich auf der Grundlage des jeweils gültigen Prospekts bzw. vereinfachten Prospekts. Dieser sowie der gültige Rechenschaftsbericht und ggf. der 
anschließende Halbjahresbericht sind kostenlos erhältlich bei dem ACD, M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB, sowie bei M&G 
International Investments Ltd., Niederlassung Deutschland, Joachimstaler Straße 10-12, D-10719 Berlin, J.P. Morgan AG, Junghofstr. 14, D- 60311 Frankfurt am Main, 
Raiffeisen Zentralbank Österreich AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 5 Rue Plaetis, L-2338 Luxembourg und First Independent Fund 
Services, Klausstrasse 33, CH-8008 Zürich. Die hierin enthaltenen Angaben stammen von M&G International Investments Ltd., soweit keine andere Informationsquelle 
genannt ist. Soweit die Informationen von dritter Seite stammen, hat M&G International Investments Ltd. diese Informationen ungeprüft übernommen und übernimmt keine 
Garantie dafür. Die hier enthaltenen Informationen können keine anleger- und anlageorientierte Beratung ersetzen. Bei weiteren Fragen zu den Risiken hinsichtlich Anlagen 
in Investmentanteilen setzen Sie sich mit einem Berater in Verbindung und lesen Sie die im Prospekt dargestellten Risikohinweise sorgfältig durch. Telefonate können 
aufgezeichnet werden. Herausgeber dieser Information: M&G International Investments Ltd. (Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R 0HH), autorisiert und beaufsichtigt 
von der Financial Services Authority . CC2068a 
 
 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


