
        	 Gründe für den 
	 Franklin MENA Fund10

	 Diversifizierung nach Sektoren

	 Die öffentlichen MENA-Märkte entwickeln sich rapide, während 
	 die Sektoren-Diversifikation zunimmt. Die Zahl der Privatisie-
	 rungen und Börsengänge steigt. 
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	 Geringe Korrelation mit den globalen Märkten
	
	
	 Die MENA-Märkte korrelieren kaum oder nicht mit den Märkten 
	 der übrigen Welt. Die Korrelation zwischen den Ländern der 
	 Region ist ebenfalls niedrig und ermöglicht den Anlegern groß-
	 artige Diversifikationsmöglichkeiten. 
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	 Attraktive Bewertungen

	
	 MENA-Länder verfügen gegenüber anderen globalen Märkten
	 über ein geringes KGV.
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Quelle: MSCI, WorldScope, Compustat, Stand: 29. Februar 2008.

Schnell wachsende Volkswirtschaften2

1

Quelle: Micropal, FactSet, Stand: 29. Februar 2008.

Quelle: Algebra Capital, Februar 2008.

Quelle: IMF, WEO, Oktober 2007. Naher-Osten- und Nordafrika-Zahlen beinhalten: Ägypten,  
Algerien, Bahrain, Iran, Jemen, Jordanien, Kuwait, Libanon, Marokko, Libyen, Oman, Katar, Saudi-
Arabien, Sudan, Syrien, Tunesien, Vereinigte Arabische Emirate.

Warum die Region Naher Osten und 
Nordafrika (MENA)?

Das starke BIP-Wachstum dürfte sich in den nächsten Jahren 
fortsetzen.

• �Eine der am schnellsten wachsenden Regionen  
der Welt

• �Vielfalt der Branchen in der Region, z. B. Finanz-
dienstleistungen und Telekommunikation

• �Attraktive Aktienmärkte mit niedrigen KGV-Werten

• �Geringe Korrelation zu den globalen Märkten

• �Größter Lieferant von Rohöl und Erdgas

• �2007 überstiegen die Leistungsbilanzüberschüsse 
20 % des BIP 

Korrelationskoeffizient:
5 Jahre bis zum
29. Februar 2008

Nasdaq
Dow Jones
Gold
US 10 J.
Brent-Öl
GBI Global Gov

SC Arab Composite

	 0,079
	–0,133
	–0,091
	 0,029
	 0,194
	–0,046

Diversifizierung nach Sektoren

0
01.02.05

10

20

30

40

50

60
Indizes des Nahen Osten vs. MSCI World Index  (3-Jahres-Periode zum 29.02.2008)

01.08.05 01.02.06 01.08.06 01.02.07 01.08.07 01.02.08

MSCI Marokko
MSCI Saudi Arabien
MSCI Vereinigte Arabische Emirate
MSCI Ägypten
MSCI Kuwait
MSCI World

      

F rank    l i n  M E N A  F u nd  *

* Ein Teilfonds der luxemburgischen Franklin Templeton Investment Funds.
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	 Der größte Öllieferant
	  

	 Auf die MENA-Region entfallen 33 % der weltweiten Rohölver-
	 sorgung.1

6

	 Anlagephilosophie: eine dynamische Mischung 		
	 aus Growth- und Value-Investmentansatz

 

Bitte beachten Sie, dass es sich bei dieser Unterlage nicht um eine vollständige Darstel-
lung bzw. Analyse eines bestimmten Wirtschaftszweiges, eines Wertpapiers oder des 
jeweiligen Investmentfonds handelt. Die vorliegenden Informationen stellen keine Wert-
papieranalyse dar. Bei der Auswahl Ihrer Anlagen oder der Festlegung der Struktur Ihres 
Portfolios sollten Sie Ihre Ziele, Risikobereitschaft und den Zeithorizont berücksichtigen. 
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie für die Zukunft.
Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Berater oder bei:

Franklin Templeton Investment Services GmbH
Postfach 11 18 03, 60053 Frankfurt a. M., Mainzer Landstraße 16, 60325 Frankfurt a. M. 
Tel.: 08 00/0 73 80 01 (Deutschland), 08 00/29 59 11(Österreich), Fax: +49(0)69/2 7  2 23-120 
E-Mail: info@franklintempleton.de (Deutschland), info@franklintempleton.at (Österreich)
Internet: www.franklintempleton.de (Deutschland), www.franklintempleton.at (Österreich)

Eine Investition in den Franklin MENA Fund ist mit 
folgenden Hauptrisiken verbunden:
•	Derivaterisiko	 •	 Fremdwährungsrisiko
•	Schwellenmarktrisiko	 •	das mit nicht geregelten  
•	Aktienrisiko	 	 Märkten verbundene Risiko	

Eine detaillierte Beschreibung der mit der Anlagepolitik des Fonds 
verbundenen Risiken finden Sie im Abschnitt „Risikoabwägungen“ des 
vereinfachten Verkaufsprospektes.

Alle A-Anteilsklassen des Franklin MENA Fund im Überblick:

Fonds-Nr./WKN/ISIN A(acc)USD	 0126/A0Q 0A0/LU0352132103
Fonds-Nr./WKN/ISIN A(Ydis)USD	 0146/A0Q 30B/LU0366004546
Fonds-Nr./WKN/ISIN A(acc)EUR	 0127/A0Q 0A1/LU0352132285
Fonds-Nr./WKN/ISIN A(acc)EUR-H1	 0149/A0Q 30C/LU0366004207
Fonds-Nr./WKN/ISIN A(Ydis)EUR	 0129/A0Q 0A2/LU0352132442

7 

	 Expertise des lokalen Fondsmanagements

	 Der Sub-Advisor Algebra Capital mit Sitz in Dubai hat vor Ort 
	 Einblick in die MENA-Märkte.
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Quelle: Energy Information Administration, 11. Januar 2008. 1 „Ölversorgung“ ist definiert als die 
Förderung von Rohöl (einschließlich Kondensat), Flüssigkeiten von Erdgasanlagen und sonstige 
Flüssigkeiten sowie dem Verarbeitungsgewinn (-verlust) der Raffinerien.

MENA 
33 %

Weltweite Ölversorgung 2006:

9	 Ein erfahrenes Team	

• �Portfolio-Manager: Stephen H. Dover, CFA,  
Senior Vice President/Managing Director, International 
Chief Investment Officer von Franklin Advisors

• �Lokale Experten: Algebra Capital Ltd., gegründet im 
November 2006, besteht aus 23 Mitgliedern, darun-
ter 9 Anlageexperten. Das Aktienteam wird von Joe 
Kawkabani geleitet, der über langjährige Erfahrung 
mit Investitionen in den MENA-Ländern verfügt.  
Algebra verwaltet insgesamt etwa 1,3 Mrd. US-Dollar. 

10
Quelle: Franklin Templeton Investments, Stand 31. Dezember 2007.

	 Franklin Templeton Investments

Stand: 30.06.2008.
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Fondsmanagement
Stephen H. Dover – Portfolio-Manager, International CIO, 

Joe Kawkabani, Algebra Capital (Sub-Advisor)

Empfehlungsliste für Aktien

Naher Osten:
Jordanien, Palästina, 

Bahrain, Dubai, 
Abu Dhabi, Saudi- 

Arabien, Kuwait, Katar, 
Oman

Nordafrika:
Marokko
Tunesien
Libanon
Ägypten

Makro- 
Growth- 
Treiber

Top-down:

Anlagethemen

• �Länder-/Anlagenstrukturierung
• �Sektorstrategien
• �Veränderungen der Markt-

struktur

Generierung von 
Alpha auf drei 

verschiedenen Ebenen:

	 • �	Anlagenstrukturierung
	 • �	Einzeltitelselektion
	 • �	Effiziente AusführungBottom-up:
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•  Globaler Investor seit über 60 Jahren
•  �Eine der größten Anlagegesellschaften der Welt
•  Weltweit verwaltetes Fondsvermögen: 580,2 Mrd. US-Dollar
•  Über 50 Büros in 29 Ländern

* Ein Teilfonds der luxemburgischen Franklin Templeton Investment Funds.


