
Nachdem die internationalen Kapitalmärkte in
der ersten Monatshälfte zunächst weitere
Kursrückgänge zu verzeichnen hatten, führte
ein deutlicher Rückgang des Ölpreises im
weiteren Monatsverlauf zu einer
Kurserholung. Insgesamt verlor der MSCI
World Index im Juli 1,5%. Während Energie-
und Rohstofftitel in diesem Umfeld insgesamt
schwächer tendierten, zeigten traditionell
eher defensive Werte aus dem Pharma-
/Gesundheitssektor relative Stärke. Auch
Finanztitel erholten sich, trotz anhaltender
Negativmeldungen über Milliardenverluste
und Abschreibungen, von ihren Tiefständen.
Der DWS Vermögensbildungsfonds I konnte
aufgrund seiner derzeit relativ defensiven
Ausrichtung seinen Vergleichsindex
outperformen. Unter den Einzeltiteln lieferte
beispielsweise Amgen einen positiven
Performancebeitrag, nachdem das
Unternehmen Fortschritte bezüglich eines
Hoffnungsträgers aus seiner Produktpipeline
vermelden konnte. Das Untergewicht in
Finanzwerten und zyklischem Konsum wird
weiterhin aufrechterhalten. Inkl. des
Einsatzes von Derivaten lag der
Investitionsgrad bei etwa 85 bis 90%. Die
erhöhte Kassehaltung dient dazu, in
Übertreibungsphasen fundamental attr. Titel
aufzustocken bzw. neu zu kaufen.

Kommentar des
Fondsmanagements

Investitionsgrad (in % des Fondsvermögens) 

82,4Aktien
0,9Investmentfonds

16,8Bar und Sonstiges                                            
10,4   Future Long
-7,9   Future Short

Länderstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermögens) 
USA 26,4 47,4    Deutschland 10,8 4,4   Niederlande 8,2 1,2   Frankreich 7,4 5,2   Großbritannien 6,8 10,3    Japan 4,5 10,2   Kanada 3,8 4,8  Russland 3,7 0,0 
Schweiz 3,1 3,5  Finnland 2,2 0,8  Brasilien 1,5 0,0 
Sonstige Länder 3,8 0,0 

Größte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermögens) 
ROYAL DUTCH SHELL PLC (Energie) 2,9
MEDTRONIC INC (Gesundheitswesen) 2,3
ALLIANZ SE (Finanzsektor) 2,3
ITT CORP (Industrien) 2,0
SANOFI-AVENTIS SA (Gesundheitswesen) 1,9
GAZPROM OAO (Energie) 1,8
VODAFONE GROUP PLC (Telekommunikation 1,8
DEUTSCHE TELEKOM AG (Telekommunikatio 1,8
SYMANTEC CORP (Informationstechnologie) 1,6
KONINKLIJKE KPN NV (Telekommunikationsdi 1,6
Summe 20,0

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise
Gebühren,  Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.  

Fonds Benchmark: MSCI World (RI)

Morningstar Gesamtrating ™:

Ratings
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(B)FERI Fonds Rating:

S&P Fund Management Rating: AAA

DWS Vermögensbildungsfonds I

Aktienfonds - Global

(in %) 

Ausweis der Struktur nach MSCI 
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermögens) 

Energie 14,8 12,0    Gesundheitswesen 14,0 9,7    Industrien 12,9 11,3    Finanzsektor 11,7 21,1    Informationstechnologie 9,1 10,7    Telekommunikationsdienst 6,6 4,6    Dauerhafte Konsumgüter 4,0 8,8    Grundstoffe 3,9 7,8    Hauptverbrauchsgüter 3,5 9,1   Versorger 1,8 4,9   

Wertentwicklung (in EUR) 

1 M 1 J 3 J 5 J seit Aufl. 3J Ø 5J Ø 
Wertentwicklung kumuliert (in %) 

-1,4 -17,9 3,4 34,5 2.209,8 1,1 6,1EUR
-1,3 -21,3 -4,2 25,3 -- -1,4 4,6BM IN EUR

Kennzahlen (3 Jahre) 

Korrelationskoeffizient: 0,92Information Ratio 0,47Sharpe-Ratio: -0,18
Volatilität: 12,40% 6,31%VaR (99%/10 Tage):Maximum Drawdown -- 30.06.08

Beta-Faktor: 0,862,32%Alpha: Tracking Error: 5,32%

Stand 31.07.2008 Juli 2008
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Wertentwicklung

Portfolio-Struktur

Anlagestil
Blend

Fondsdaten

Anlagepolitik
Standardwerte (Blue Chips) weltweit mit
unserer Einschätzung nach guten
Wachstumsperspektiven.

Fondsmanager
Klaus Kaldemorgen



DWS Vermögensbildungsfonds I

Fondskategorie:Aktienfonds - Global

Stand 31.07.2008 Juli 2008

(in % des Fondsvermögens) Währungen 

US-Dollar 32,4
Euro 31,2
Britische Pfund 6,8
Japanische Yen 4,5
Schweizer Franken 3,1
Kanadische Dollar 3,0
Singapur Dollar 1,0
Neue Taiwan Dollar 0,7
Hongkong Dollar 0,5

Die Darstellung enthält keine Devisenkurssicherung
Fonds

Portfolio-Struktur

Allgemeine Fondsdaten
DWS Investment GmbHFondsgesellschaft 5,00% Ausgabeaufschlag

WKN 847 652DWS Risikoklasse 3 1,450% Kostenpauschale / Vergütung
Fondswährung EUR

DE0008476524ISIN

AusschüttungErtragsverwendung
Fondsvermögen 4.591,3 Mio. EUR

01.12.1970Auflegungsdatum
Geschäftsjahresende 30.09.2008

DeutschlandManagementlokation

1,450% Gesamtkostenquote Stand 30.09.2007

0,015% zzgl. erfolgsbez. Vergüt. aus Leihe-Ertr.
0,30 EURZwischengewinn

EU-Zwischengewinn 0,15 EUR
86,26 EURRücknahmepreis

Ausgabepreis 90,58 EUR

Mainzer Landstraße 178-190

Tel.: +49 (0)1803 - 10 11 10 11*
Fax: +49 (0)1803 - 10 11 10 50*
Internet: www.dws.de

60327 Frankfurt am Main

DWS Investment GmbH
Adresse

*(0,09 EUR/Min.)
E-Mail: info@dws.de

Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität
auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Zahlen vorbehaltlich Prüfung durch Wirtschaftsprüfer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise. Die in dieser Einschätzung zum Ausdruck gebrachten Ausführungen können sich
jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus.

Hinweis
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Rechtliche Hinweise

Ratings bezogen auf den Vormonat.

© [2008] Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten.  Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Fonds mit Kursgewinn-Orientierung

In dieser Publikation unter der Rubrik „Fonds mit Kursgewinn-Orientierung“ beschriebene Fonds zielen auf die Erwirtschaftung einer attraktiven
Nachsteuerrendite für in Deutschland ansässige Privatanleger ab. Aufgrund der nicht vorhersehbaren Wertentwicklung von Fonds sowie etwaiger
steuerrechtlicher bzw. gesetzlicher Änderungen kann diese nicht garantiert werden.
Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur
Abgeltungssteuer aus. Durch das endgültige künftige Gesetz zur Abgeltungssteuer und etwaige andere Gesetze oder Gesetzesänderungen kann sich diese
Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf. rückwirkend ändern.
Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investments wieder. Die in dieser Einschätzung zum
Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Nähere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem
vollständigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfügung im Hinblick auf Investmentanteile
beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehörigen der steuerberatenden Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens oder der Veräußerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Eine
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospekts, ergänzt durch den jeweiligen letzten
geprüften Jahresbericht und zusätzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt,
getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter
Form kostenlos bei Ihrem Finanzberater, in den Geschäftsstellen der Deutsche Bank AG, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 178-190, D-60327
Frankfurt am Main, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg.
Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise.
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine
Prognose zukünftiger Ergebnisse.

Fonds ohne Kursgewinn-Orientierung

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Eine
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospekts, ergänzt durch den jeweiligen letzten
geprüften Jahresbericht und zusätzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt,
getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter
Form kostenlos bei Ihrem Finanzberater, in den Geschäftsstellen der Deutsche Bank AG, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 178-190, D-60327
Frankfurt am Main, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg.
Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise.
Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur
Abgeltungssteuer aus. Durch das endgültige künftige Gesetz zur Abgeltungssteuer und etwaige andere Gesetze oder Gesetzesänderungen kann sich diese
Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf. rückwirkend ändern.
Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investments wieder. Die in dieser Einschätzung zum
Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Nähere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem
vollständigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfügung im Hinblick auf Investmentanteile
beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehörigen der steuerberatenden Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens oder der Veräußerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen.
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine
Prognose zukünftiger Ergebnisse.
Die ausgegebenen Anteile dieses/r Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds insbesondere nicht gemäß dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in
seiner aktuellen Fassung zugelassen und dürfen daher weder innerhalb der USA noch US-Bürgern oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf
angeboten oder verkauft werden.


