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Volatilitat, Markte, Substanz & Chancen
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Volatilitat spiegelt Unsicherheit der Anleger wider
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Quelle: Factset. September 2008.



Globaler Marktuberblick (in Eur)

Laufendes Jahr
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Quelle: Franklin Templeton Investments. Stand: 31.07.2008. In einen Index kann nicht direkt investiert werden.



Geht die Welt unter?

FRANKLI N TEMPLETON
INVESTMENTS

Steamshlp Companies Feel Business RecessmnAcutely .. o ' v g e Worries
iy ate’s Crash Hearings ppeared

_ = 27 195 Sen o BusinessWeek fed
— — ’\’-\\K source. BARRONS January 18,1988 == 0, 1987
he 39.3% Drop in Industrlal Stoc Prlces """“- S 3 ot

Compares with a Regassig E0ain.18.19-2 1 A I A s oh
1929 (tr ﬂ“‘ et
JReserve Board Holds ' ‘)g RO
| 3 Factors Caused Recession _ = @ 2 5m:-\:du'lg P
December 13, 1937 i = ’ -
: &L MESS: Bushis $200 Billon Balout | (8 i~ Now
TIME
RRON'S

The Real Beasen Why

BETRAYAL m-fmnbgo%@l},l 'ibgs

the world is differemt
Nov. 2, 1987

| Investors Worry About
ionFears | Course of Economy
st Rates | 2" July 30,1985

«17.1% 1\ End of an Era?

Ill]WIIIH

the Crash of 1987 e i
More on the Cra : COROTTTY .
R e Bank Profts Fll 14%; o g L
S — source: BARRONS % Real-Estate Problems are Cited | BOOM?..
~_ source! BARRONS j;mg jj‘ }990 TR
4 IVESWIS  prascient Housing No Place To Hide—Get" s <~ Octob @200
Sue Bear Stearns, gaay Still Grim | Ready for a Recession, R B i
Citing Stock Market Crash August 17,1981 | Warns an Economist 3 e siagetil Sepene 13, 1954
L; October 26, 1987 R B‘_ARRONS — February 13,1995 P S 1% o8 Slfwe :lmhA \"--...~-,.“-—. source: BARRON'S <o’




Marktzyklen brauchen ihre Zeit
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Templetons langfristiger Horizont hilft Anlegern, kurzfristige INVESTMENTS
Ungewissheit zu durchschauen

Frithere Barenmarkte
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Quelle: Citigroup.



Der Barenmarkt bleibt nicht ewig

Barenmarkte werden seltener und gehen stets vortber IVESTMENTS

S&P 500 Index
31. Januar 1928 bis 31. Juli 2008
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B Barenmaérkte Bullenmérkte = S&P 500 Index
Quelle: Ned Davis Research, Inc., Bloomberg. Damit ein Bullenmarkt vorliegt, muss der Dow Jones Industrials Index in 50 Kalendertagen

30% steigen oder in 155 Kalendertagen 13%. Fir einen Barenmarkt muss der DJIA in 50 Kalendertagen 30% fallen oder in 145
Kalendertagen 13%.



Pessimismus = Chance
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JZeiten des
grof3ten Pessimismus sind
die besten Zeiten, um zu kaufen...
und Zeiten des aufdersten
Optimismus sind die besten Zeiten,
um zu verkaufen.”

Sir John Templeton




Geduld ist eine Tugend
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Die Haltefristen von Aktienanlegern sind klrzer
geworden. Templetons langfristiger Ansatz bleibt.
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Quelle: Bogle Financial Markets Research Center, 2006.



Value kann kurzfristig in Rickstand geraten —

auf den langfristigen Vorsprung kommt es an

. N . FRANKLIN TEMPLETON
Zu viele Anleger orientieren sich an Prognosen und INVESTMENTS

Trends. Konzentrieren Sie sich lieber auf die Wenn Sie die gleichen Wertpapiere kaufen
tatsdachlichen UNTERNEHMENSWERTE. Dann werden wie alle anderen, dann erzielen Sie auch
Sie auch die h6heren Gewinne erzielen. die gleichen Ergebnisse wie alle anderen.

— Sir John Templeton — Sir John Templeton
MSCI World: jahrliche vs. kum. Ertrage
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Quelle: Factset, Stand Juli 2008, in US-Dollar. Der Index wird lediglich angegeben, um das Investmentumfeld in den entsprechenden Zeitraumen zu verdeutlichen. In der
Wertentwicklung des Index wurden abziehbare Kosten nicht berlicksichtigt. Sie gibt nicht die Wertentwicklung irgendeines Franklin Templeton Fonds wieder. Ein Index
enthélt in der Regel eine gréRere Zahl von Wertpapieren, als sie von irgendeinem Fonds gehalten werden. Indizes werden nicht gemanagt. Es ist nicht méglich, direkt in
einen Index zu investieren. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir die Zukunft. Templeton-Fonds orientieren sich an den von ihrem Grunder und
ehemaligen Chairman Sir John Templeton festgelegten Grundsatzen der Anlageverwaltung.



Value steht weiterhin im Mittelpunkt
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== Bewertung — Momentum
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Quelle: © 2008 Credit Suisse Securities (USA) LLC oder ein verbundenes Unternehmen. Verwendet mit Genehmigung. Alle Rechte vorbehalten.



Die bewéahrte Philosophie von Templeton
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Die drel Grundséatze von Sir John:

e,

sl VALUE
Investoren, die auf den absoluten Wert setzen,
kaufen Unternehmen mit Preisabschlagen

~Die besten

GEDULD
” W_;;- Fortlaufender 5-jahriger Anlagehorizont
l Vit Perspektive und Disziplin lassen Wert erkennbar werden
twelt Historisch bestandig niedriger Umsatz
auﬁgeuren BOTTOM-UP

Unkonventionelle Einzeltitelanalyse
Schwerpunkt auf Unternehmen innerhalb ihres globalen
Wettbewerbsumfelds

Templeton-Fonds orientieren sich an den von ihrem Griinder und ehemaligen Chairman Sir John Templeton festgelegten Grundsatzen der
Anlageverwaltung.



Kreditkrise
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Positiver Kreditmarktzyklus

INVESTMENTS

Fremdkapital steigert Ertrdge und Risikobereitschaft

Mehr
Fremdkapital /
Mehr Kaufer

Leicht
verfugbare

Kreditmittel Steigende
_ Laxe Kreditver- Vermogens-
gabestandards

werte
v~ Finanzielle
,Innovation“

v~ CDO-Nachfrage Rucklauflge
v~ Geringe
Risikoaversion Ausfallquoten

Quelle: Pershing Square Capital Management.




Zunahme des Fremdkapitals im Finanzsektor
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MSCI World - Bilanzen per 30. Juni 2008
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Quelle: © 2008 Credit Suisse Securities (USA) LLC oder ein verbundenes Unternehmen. Verwendet mit Genehmigung. Alle Rechte vorbehalten.



Fremdkapital im Finanzsystem erhé6hte sich aufs

Zehnfache des globalen BIP
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976% d. globalen BIP 81% der Liquiditat

145% d. globalen BIF’\ Verbriefte Forderungen 12% der Liquiditat

Geldmenge in wei-

80% d. globalen BIP tester Abgrenzung

- 6% der Liquiditat

frisches

7% d. globalen BIP\_Geld 1% der Liquiditat

Quelle: Independent Strategy, Stand: 2. November 2007.



Der Zyklus funktioniert auch umgekehrt -

aktuell wird Fremdkapital abgebaut
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Weniger : Katalysator: :
= dkapital / I Unerwartete I
remdrapita L Ausfalle !
Weniger Kaufer L '
Geringere
Sinkende Verfugbarkeit
Vermdgens- von Kreditmitteln
werte Strengere Kreditver-
v gabestandards
Steigende Ausfall- _ Keine weitere finan-
und geringere zielle ,, Innovation®
Wiederein- v Serir?fgere CDO-
bringungsquoten acnirage
v" Hohe Risikoaversion
Quelle: Pershing Square Capital Management.




Die maf3geblichen Renditen haben von den

Zentralbankmalf3nahmen noch nicht profitiert

Hohere Langfristsatze und Credit Spreads trotz Fed-Eingriffen £k

=N -
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Basispunkte INVESTMENTS

Corporate Credit Spreads
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Quelle: Goldman Sachs, August 2008.



Banken verscharfen Kreditvergabestandards

Loan Officer Survey der Fed FRANKLIN TEMPLETON

INVESTMENTS

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%

30. Nov. 30. Nov. 30. Nov. 30. Nov. 30. Nov. 30. Nov. 30. Nov.

30. Nov. 30. Nov.
1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003

2005 2007

Quelle: Bloomberg. 31. Juli 2008. Der SLDETIGT Index ist der Nettoprozentsatz der inlandischen Befragten, die die Standards verscharfen -
Kredite an Handel und Industrie fir grof3e/mittlere Unternehmen. Der SLDESPRD Index ist der Nettoprozentsatz der inlandischen Befragten, die

den Abstand der Kreditzinsen zu den Beschaffungskosten der Banken fiir grof3e/mittlere Unternehmen erhéhen. In einen Index kann nicht direkt
investiert werden.



Volkswirtschaften, Rohstoffe & Inflation
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Globales BIP-Wachstum / BIP-Wachstum USA

Die USA waren in diesem Konjunkturzyklus nicht der Hauptmotor

INVESTMENTS

9 _
— Wachstum globales BIP
7 ] I Wachstum US-BIP
. Unterschied
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Quelle: IWF, JP Morgan. Stand 22. August 2008.



Grof3ter Teil des globalen BIP entfallt heute auf die

Schwellenlander: Sie bestimmen die Rohstoffpreise
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Indien; 5%

Russland:
3%

Brasilien: 3%\

USA; 25%

China; 11%
BRIC-Nationen und die
ubrigen Schwellenlander
machen mittlerweile die
Halfte des globalen
Outputs aus
Andere
Schwellen-
lander: 26% Andere
Industrie-

\ lander; 27%

Quelle: 1Sl Portfolio Strategy 2007 BIP: KKP-bereinigt.



Nachfrage und Subventionen in China treiben

Rohstoffp

reise
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Quelle: Factset, August 2008. In einen Index kann nicht direkt investiert werden.



Anziehende Inflation in Asien
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Kern-Inflationsraten / Zielsétze der Zentralbanken in Asien INVESTMENTS
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Quelle: ISI Research, August 2008.



China exportiert inzwischen Inflation statt Deflation

In die Welt
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i\rfﬁrja;hﬁ;uvf;? in % Prozentuale Veranderung der Preise fur US-Importe aus INVESTMENTS
' China im Jahresvergleich

4,5

3,5 T

2,5

1,5 A

— Preise fur US-Importe aus China

0,5

-0,5 +

-1,5 -
Jan 05 Jul 05 Jan 06 Jul 06 Jan 07 Jul 07 Jan 08

Quelle: Goldman Sachs Economics Research, August 2008.



Ist Inflation ein Problem?

Verbraucherpreisindex VKLINTEMPLE
prozentuale Veranderung im Jahresvergleich*

Global
\

Industrielander
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Quelle: Factset, Internationaler Wahrungsfonds. *Logarithmische Skalierung.



Zyklische Rohstoffe & Industriewerte in kraftigem

Momentum-Auftrieb
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Sektoranteil am obersten Zehntel der 9-Monats-Aktienkurstrends im Mai 2008

Investitionsguter

Energie

Transport
Finanzen Technologie

Gesundheitswesen

Einzelhandel, Medien & andere
Zyklische Konsumguter
Quelle: Empirical Research Partners.



China hat Wahrungspolitik verscharft
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6.6 18
. In der Regel dauert es 18 Monate, bis sich die Politik in der|
Konjunktur niederschlagt... L1
7.0 A
72 [
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76 ...das vollzieht sich derzeit in
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Quelle: ISI Portfolio Strategy.



Frahindikatoren weisen auf Hohepunkt

der Ertrage in China hin

INVESTMENTS
$220 40x
Prognostizierte KGVs gehender | e - 35x
$200 - Ertragsentwicklung in der Regel um
einige Monate voraus.
- 30x
$180 e
- 25x
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- 20x
$140
- 19x
140
$120 - 10x
$100 - 5x
2006 2007 2008 2009 2010
mm Chin. Aktienmarkt, Niveau Gewinn je Aktie (ndchste 12 Mon.) —— Prognostiziertes KGV ( 6 Monate, R)

Quelle: ISI Portfolio Strategy.



Barenmarkt fur chinesische Aktien

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
7500 7500
6500 A - 6500
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Quelle: ISI Portfolio Strategy.



Chinesische Aktien fihren Rohstoffpreise an
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Quelle: Bloomberg, Merrill Lynch.



Globales Wachstum lasst nach
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Konjunkturindikatoren haben sich abgeschwacht INVESTMENTS
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Quelle: ISI Group: Der ISI-Economic Diffusion Index deckt 36 Nicht-US-Volkswirtschaften (16 Industrielander, 20
Entwicklungslander) und die USA ab und erfasst auf wochentlicher Basis viele verschiedene Konjunkturdaten.



Eine Trendumkehr bel Rohstoffen kbnnte

der Wendepunkt sein

FRANKLIN TEMPLETON

S&P GSCI Enhanced Commodity Index - Gesamtertrag INVESTMENTS
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Quelle: Goldman Sachs Economics Research, August 2008.



Ein Nachlassen der Inflation sollte

hohere Kennzahlen ermoglichen
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-0.5%
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Quelle: 1SI Portfolio Strategy.



Portfoliodiskussion, Bewertungen und
Wertentwicklung
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Globale Aktien im Barenmarkt

Laufendes Jahr (in Prozent)

Durchschnitt
laufendes Jahr
, Euro-Strafe”
50 Basispunkte

EUR-Ertrage
—

-25

USD-Ertrage
I

FRANKLIN TEMPLETON
Templeton GroIleIt\f'nEfg}rE&Tléu nd

-10 -5
1 Jahr (in Prozent)

Durchschnitt 1 Jahr
“Euro-Strafe”
658 Basispunkte

Quelle: Franklin Templeton

Investments. Stand: 31.08.2008. -25
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Energie, Materialien und zyklische Industriewerte In

Schwellen- wie Industrielandern an der Spitze

Schwellenlandersektor-Gesamtertrag im Vergleich zu MSCI EM INVESTMENTS
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Quelle: MSCI, Factset, Morgan Stanley Research.



Wie steht es um globale zyklische Werte?

Gewinnmargen nicht haltbar

) 1 INVESTMENTS
Globale zyklische Werte

% Gewinnmargen

10 - 1951 bis Anfang August 2008

53 55 57 59 61 63 65 67 69 71 73 75 77 79 81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07

Quelle: Corporate Reports, Empirical Research Partners Analysis. 1GroRte 1.500 Aktien; globale zyklische Werte beinhalten Energie, industrielle
Rohstoffe und industrielle Investitionsgiter. Daten Uber die letzten sechs Monate geglattet.



Material:
Metalle & Bergbau bieten keine Kaufgelegenheiten
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Energie & zyklische Werte

Verlieren an Vorsprung, wenn Rohstoffe nachgeben

INVESTMENTS

Anteil der Large Caps am

obersten Zehntel der 9-Monats-Aktienkurstrends

Mai

Investitionsguter

Energie

Industrielle
Rohstoffe

Transport
~_—Technologie
esundheitswesen

Finanzen _T

Einzelhandel, Medien & andere
zyklische Konsumgiter

Quelle: Empirical Research Partners.

August

Investitionsgiter

Energie

Industrielle Rohstoffe

Transport

Dienstleistungen

Langlebige
Konsumguter

Technologie

Gesundheitswesen

Versorger
Financials

Einzelhandel, Medien & andere
zyklische Konsumgter

nicht-zyklische Konsumgdter



Ehemalige Wachstumssektoren werthaltig

Rohstoffe nicht billig

Kurs-Buchwert, letzte 10 Jahre (Monatsbasis)
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mmm Spanne Hoch-Tief O Aktuell == Mittelwert

Quelle: Factset, MSCI. 31. August 1998 bis 31. August 2008.



Ehemalige Wachstumsbereiche jetzt

Interessant

FRANKL
INVESTMENTS

KGVs im Verhaltnis zum MSCI World Index

Telekommunikation
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Quelle: Factset, MSCI.

Informationstechnologie
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Pharma als Finanzierungsquelle fur zyklische Aktien

INVESTMENTS
Wertentwicklung von Sektoren im Vergleich zum MSCI World Index
40 ~ - 200
Relative Wertentwicklung von
50 A Investitionsgtitern
(links, invers.) - 160
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Quelle: SG European Equity and Cross-Asset Strategy, Datastream, MSCI Inc. In einen Index kann nicht direkt investiert werden.



Pharmawerte: Aus Growth wird Value
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MSCI AC World Pharmaceuticals 40
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Quelle: MSCI Global ©FactSet Research Systems
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Source: Factset. August, 2008.



Die Anatomie einer Templeton-Aktie

FRANKLIN TEMPLETON

— Kurs (USD) Startbereit:
*Unerwartet hohe Ertrage
angekindigt
*Aktie wirkt allméahlich teuer,
Optimismus erscheint Ubertriebe

SN

INVESTMENTS
- 90
Ungewissheit -
*Sicherheitsbhedenken in Bezug auf i
zwei wichtige Medikamente i
*Patent-Probleme durch Roche Anerkennung von Wert - 80

*Solide Daten aus Phase IlI-Studie
Studie treiben Kurs in die Hohe [
*Wertabschlag hat sich verringert |
*Doch langfristige 70
Bewertungsmafstabe sind L
noch vielversprechend: -
Basisgeschéft mit einem
KGV von 15 (FJ1)

60
Hintergrund: KAUF 50
- . Chance -
*Ehemalige Templeton-Aktie “Reizvolle Bewertunaen |
*'97, als Wachstumsaktien allméhlich : N 9 -
. . *Finanzstarke
teuer wirkten, auf der Verkaufsliste . . . -
. . *Erfolgreiche Medikamententwicklungs- L 40
*2004 in Trading Range bilanz
*Vielversprechende Pipeline, von ausreichender -
Bedeutung fir Neu-Rating I
T " T " " " T T T g T y y 30
'04 '05 '06 \ ‘07 'OSJ
Y

Quelle: Factset. August 2008.

Auswabhlliste



Medienunternehmen

Cashflow-Generierung und solide Bilanzen

P
Sl -
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Quelle: Credit Suisse Holt.



Medien historisch niedrig bewertet

News Corp. (Cl A) (NWS.A)

= Kurs-Gewinn-Verhaltnis
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Comcast Corp. (Cl A Special) (CMCSK)

= Kurs-Gewinn-Verhaltnis
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Quelle: Factset. September, 2008.



Technologie:

Massiver Ruckgang der Bewertungen
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Relatives KGV fiur globale Technologiewerte
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Quelle: Lehman Brother Research, IBES



Technologie: Kursverlaufe

SAP AG (ADS) (SAP) 50
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Oracle Corp. (ORCL)
= Kurs (USD)
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Quelle: Factset. September, 2008



Unternehmensausgaben fur Technologie immer

noch unter dem Trend

FRANKLIN TEMPLETON
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55 —— Anlageinvestitionen in den USA

Ac IT-Ausristung und Software in % des BIP
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Quelle: Bureau of Economic Analysis.



Templeton-Research steuert das Portfolio - global

Wenn sich groRe Bewertungsliicken schlieRen, ergeben sich Chancenlsrankunremriiron

Metalle & Bergbau

A
* Hoher Beitrag zu vergangener
Performance aufgrund der
Starke von Rohstoffen.
VE R KA U FS L I STE Versorgung * Rohstoffpreise geben nach.
) . ver Bei Ein globaler Abschwung
Energie s:;;rrnagg;ai% Zdl‘Jarn letzten kénnte zeigen, dass viele
* Produktionsschwéche/ Pro- Jahren. Reges ggﬁ;%?ﬁ;ene;'é;z'giz;
bleme bei der Entdeckung neuer Fusions- und 9 ’
Reserven belasten Ubernahmegeschehen
Marktstimmung. steigert Bewertungen.
* Wir bevorzugen grof3e, * Wir reduzieren Positionen,
integrierte Olfirmen, die der wenn Aktien voll bewertet
Rohdlpreisentwicklung sind.
hinterherhinkten. Aktien dieser
Unternehmen kalkulieren immer
noch auf der Basis von
Olpreisen deutlich unter 100 .
USD/BbI. Kernliste
Pharmawerte
Informations-
technologie » Bewertungen sind nach wie vor
Medien & zyklische * Technologieausgaben attraktiv. Wir glaube_n. dass kréaftige
Konsumguter V bleiben trotz des Cashflows, stabiles Enrag§-
wachstum und Umstrukturie-
* Unternehmen verbessern nachlassenden Wachstums rungschancen
ihre Bilanzen und der Weltwirtschaft robust. Umsatzprobleme
kgnzeqtrlgren sich mehr auf * Bei reizvollen Bewertungen ausgleichen.
0 die Aktionére. und hohen freien
zZ * Wir erkennen attraktive Cashflowrenditen entdecken
D Gelegenheiten, da die wir ausgewéhlte Chancen.
= Angste des Marktes unseres
% Erachtens
; Uberbewertet wurden.
1]
m
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Japan

Obwohl sich Japans Wirtschaft offenbar
stabilisiert hat, liefert unser Bottom-up-
Research zu wenig Titel, die auf der Basis
unserer langfristigen Umsatz- und
Spannenerwartungen unterbewertet sind.

Europa

Durch abflauendes Wirtschaftswachstum
und Eurostarke deutlicher Performance-
Riickstand. Dabei gibt es viele reife, global
diversifizierte Unternehmen und die Aktien
sind so billig wie seit fast 20 Jahren nicht.

USA

US-Aktien lagen in dem 2007 beendeten
Bullenmarkt zurtick, eskomptierten aber
als Erste die globale Konjunkturab-
schwachung und bieten nach wie vor
interessante Chancen.

Marktkapitalisierung

Large-Caps liegen hinter Small- und Mid-
Caps, da Letztere stark von Fusionen &
Ubernahmen und zyklischen Trends der
Weltwirtschaft profitiert haben..

Hier bietet sich die einzigartige Chance,
hochwertige Large-Caps zu Kursen zu
erwerben, die ihren langerfristigen Wert
nicht einpreisen

1. Portfolio- und Marktdaten zum Stand vom 30. Juni 2008. Diese unterliegen Veréanderungen. Dieses Material dient ausschlief3lich der Veranschaulichung
des Research-Verfahrens von Templeton, ist nicht als Anlageberatung oder Empfehlung zum Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapiers zu verstehen und

entspricht auch keinem von Templeton gemanagten Portfolio.




Portfoliozusammensetzung

Sektoraufteilung

Absolute Gewichtung

zykl. Konsumguter
Finanzen

INVESTMENTS

Technologie

Gesundheitswesen
Il Templeton Growth (Euro) Fund
mm MSCI World Index

Industriewerte
Energie
Telekommunikation

Materialien
nicht.-zykl.

0 5 10 15 20 25
Relative Gewichtung

Konsumguter

. . 15
Ubergewichtet
A 10 |

v -10 - < &?.*
i L e & © Qo S
Untergewichtet $ \OQ & \&9 2 & &
& o N <& 3 4 NCY Q
SUPF R R & &¢ ©
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: & 2
/\7\\‘" &Q}Q’ o3 A\ c‘f‘\& Quelle: Factset Research. Gewichtung zum 19.08.2008. In einen

é\ Index kann nicht direkt investiert werden.



Globale Large-Caps: Billig wie seit Jahren nicht
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Citigroup BMI World Largest 100 Stocks* im Vergleich zum
prognostizierten KGV (1989 bis August 2008)

1,7

1,6

0,8

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Relatives prog. KGV* = = Durchschnitt

Quelle: Factset. August, 2008. *Die 100 nach Marktkapitalisierung grof3ten Aktien.



Templeton Growth (Euro) Fund

Marktkapitalisierung

Durchschn. gewichtete Marktkapitaliserung vs. Benchmark

FRANKLIN TEMPLETON
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Marktkapitalisirung

(in Mio. EUR)
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—_— MSCI World

Quelle: Templeton Performance Department. Stand: 01.09.2008. Ein Teilfonds der luxemburgischen Franklin Templeton Investments Funds. In
einen Index kann nicht direkt investiert werden.



Templeton Growth (Euro) Fund

Top 10-Positionen

INVESTMENTS
Unternehmen Land Sektor In
Prozent
. Microsoft Corp USA Software und Datenverarbeitung 3.1%
. Siemens AG Deutschland Investitionsguter 2.8%
. Oracle Corp USA Software und Datenverarbeitung 2.7%
. Amgen USA Pharma und Biotechnologie 2.5%
. General Electric USA Investitionsguter 2.3%
. Accenture Bermuda Software und Datenverarbeitung 2.3%
. Pfizer Inc USA Pharma und Biotechnologie 2.2%
. France Telecom Frankreich Telekommunikation 1.9%
. News Corp USA Medien 1.9%
SN~ 10. GlaxoSmithKline GroRbritannien  Pharma und Biotechnologie 1.9%
S

Quelle: Franklin Templeton Performance Dept. Stand: 19.08.2008 Diese Wertpapiere stellen die zehn gré3ten Positionen dar, die der Fonds zum
angegebenen Datum hélt. Diese Wertpapiere stellen nicht alle gekauften, verkauften oder Advisory-Kunden empfohlenen Wertpapiere dar und der Leser
sollte nicht davon ausgehen, dass die Anlage in die aufgefuihrten Wertpapiere gewinnbringend war oder sein wird. Die Positionen unterliegen
Veranderungen.



Templeton Growth (Euro) Fund

Gewinn- und Verlustbringer 2008

Starkste
A

\4

Schwachste

Gesundheitswesen

Technologie

Finanzen

Industrie

Material

zyklische
Konsumguter
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Beste relative Performance aus Ubergewichteter Position vor der
Benchmark. Sektor erwies sich als relativ defensiv, als sich der
Abschwung beschleunigte. Gro3ter Beitrag: Amgen

Ubergewichteter Sektor mit Vorsprung vor der MSCI World-Benchmark.
Software-Bereich am starksten in der Hoffnung, dass seine vielfaltigen
Umsatzstrome vor einer von den USA angefuhrten Abschwéchung
schitzen wirden. Microsoft und Seagate dennoch unterdurchschnittlich.

GrofRter Beitrag: SAP

Schwacher als die Benchmark, doch Untergewichtung trug zur
Verlustbegrenzung bei. Schwache absolute Ertrage, insbesondere aus
der Versicherungsbranche. AlG, im laufenden Jahr schwéachster
Portfoliowert, driickte auf den Ertrag. Gro3ter Beitrag: Progressive

Leichte Ubergewichtung, Riickstand hinter der Benchmark, der vor
allem auf unerwartete Ertragsausfalle zweier Schlisselpositionen des
Fonds zurickzufuihren war, die Gewinne anderer Aktien aus dem Sektor
aufzehrten. GroRter Negativbeitrag: Siemens

Bewertungsdisziplin fihrte zur Untergewichtung teurer Metall-, Minen-
und Chemiewerte, die im Spatstadium anzogen. Papieraktien hielten
sich auf zyklischem Tief. Gro3ter Negativbeitrag: Untergewichtung in
Metallen & Bergbau

GroRte Ubergewichtung des Fonds leistete schwachsten Beitrag, da die
Angst vor sinkenden Konsumausgaben die Performance
beeintrachtigte. Ubergewichtung und unterdurchschnittliche
Wertentwicklung konzentrierten sich auf Medienwerte.

GroRter Negativbeitrag: News Corp




Fundamentale Portfolio-Merkmale

Templeton Growth (Euro) Fund vs. MSCI World Index

Market Capitalization (Millions EUR)

Fonds 49.660.8
Benchmark 45,649.9

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

‘ Kurs-Gewinn-Verhaltnis Kurs-Buchwert-Verhaltnis

Fonds 11.7x Fonds 1.6x

Benchmark 13.2x Benchmark 2.1x

‘ Kurs-Cash Flow-Verhaltnis Dividendenrendite

Fonds 5.5x Fonds 3.2%

Benchmark 8.9x Benchmark 2.9%

Quelle: Factset. Stand: 31.08.2008. Fir die Berechnungen des gewichteten Durchschnitts des Kurs-Gewinn-Verhaltnisses, des Kurs-Cashflow-Verhaltnisses und des Kurs-Buchwert-
Verhaltnisses fur das Portfolio wurde das harmonische Mittel herangezogen. Werte unter 0,01 (also negative Werte) bleiben unberiicksichtigt und Werte tiber 200% werden bei 200% gedeckelt.
Renditen Giber 100% bleiben ebenfalls unbericksichtigt. Fir die Benchmark wurden im Einklang mit der Berechnungsmethode der Benchmark fiir diese Kennzahlen keine Limits angewendet.
Die Marktkapitalisierungsstatistik wird in der Basiswahrung des dargestellten Portfolios angegeben. Aufgrund der Datenbegrenzungen gilt fur alle Aktienpositionen, dass es sich um
Primaremissionen (gewohnlich um Stammaktien) des Emittenten des jeweiligen Wertpapiers handelt. Diese Methodik kann zu geringfugigen Abweichungen zwischen den ausgewiesenen
Portfoliomerkmalen und den tatséchlichen Portfoliomerkmalen fuhren. In der Praxis investieren die Portfoliomanager von Franklin Templeton in die Wertpapierklasse oder -art, die ihnen zum
Kaufzeitpunkt am geeignetsten erscheint. Die Angaben zur Marktkapitalisierung beziehen sich fiir das Portfolio und die Benchmark auf die Wertpapierebene und sind nicht auf den
Hauptemittenten hochgerechnet. Die hier angegebene Dividendenrendite ist nicht als Hinweis auf die mit diesem Portfolio zu erzielenden laufenden Ertrage zu verstehen.

Alle MSCI-Daten werden ,as is* bereitgestellt. Das hierin beschriebene Portfolio wird von MSCI in keiner Weise unterstitzt. MSCI, angeschlossene Unternehmen oder Anbieter von MSCI-Daten
Ubernehmen keinesfalls in irgendeiner Form eine Haftung im Zusammenhang mit den hierin dargestellten MSCI-Daten oder dem Portfolio. Die Vervielfaltigung oder Weiterverbreitung der MSCI-
Daten ist streng untersagt.



Marktperspektive
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Schlacht der Blasen

Nikkei, Nasdaq, China, Ol
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Marktblasen der letzten 20 Jahre
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Indizes auf 100 indexiert. Quelle: JP Morgan



Wir standen schon friher in Momentum-Markten auf

der falschen Seite. . .

INVESTMENTS

Templeton Growth Fund, Inc.
Annualisierte Uberrendite im Vergleich zu MSCI World Index

30 A

-40

Rohstoffblase

TMT-Blase

Japan-Blase
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=== Templeton Growth Fund, Inc. CL A (Gross) == MSCI The World Index—BruttoertraF%;r )
tlaufende Zwdlf-Monats-Fenster

Quelle: Factset, August 2008



.. Wir haben in schwierigem Umfeld Verluste

begrenzt & die Benchmark Ubertroffen

Templeton Growth (Euro) Fund / MSCI World

Entwicklung seit Auflegung (in Euro)
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T
~ MSCI The World Index - Bruttoertrag — Templeton Growth (Euro) Fund (Netto)

T
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Quelle: Factset, August 2008. Der Templeton Growth (Euro) Fund ist ein Teilfonds der luxemburgischen Franklin Templeton Investment Funds.

In einen Index kann nicht direkt investiert werden.



Kaufen bel grofdtem Pessimismus
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Quelle: BCA Research. August 2008.

INVESTMENTS
Finanzkrisen und Barenmarktzyklen
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Geduld & Disziplin zahlen sich aus

Templeton Growth Fund, Inc. vs. MSCI World Index FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
Absolute Ertrage
500.000 -
400.000 -
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=== Templeton Growth Fund, Inc. (Brutto) = MSCI The World Index - Bruttoertrage

Quelle: Factset, August 2008. In einen Index kann nicht direkt investiert werden.



Risikohinwels

INVESTMENTS

Eine Investition in diese Fonds ist mit folgenden Hauptrisiken
verbunden:

» Kreditrisiko

» Fremdwahrungsrisiko
» Schwellenmarktrisiko
= Zinspapierrisiko

= Aktienrisiko

Eine detaillierte Beschreibung der mit der Anlagepolitik der Fonds
verbundenen Risiken finden Sie im Abschnitt ,Risikoabwégungen® des
vereinfachten Verkaufsprospektes ,, Templeton Growth (Euro) Fund*®
bzw. im Verkaufsprospekt ,Templeton Growth Fund, Inc.



Franklin Templeton Investments
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Die vorliegende Prasentation wurde von Franklin Templeton Investments herausgegeben. Bitte beachten
Sie, dass es sich hierbei nicht um eine vollstandige Darstellung bzw. Analyse eines bestimmten
Wirtschaftszweiges, eines Wertpapieres oder des jeweiligen Investmentfonds handelt. Die vorliegenden
Informationen stellen keine Wertpapieranalyse dar.
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Unter Umstanden erhalten Sie nicht den
urspringlich investierten Betrag zurtick. Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Fonds in Markten
investiert, die risikoreich und unbestandig sein kdnnen, und dass es fur den Fonds schwierig sein kann, die
erworbenen Wertpapiere zu verdauf3ern. Die dargestellten Wertentwicklungen sind Beispiele und stellen kein
Angebot zum Kauf oder Verkauf dar. Franklin Templeton Investments verdffentlicht ausschliel3lich
produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen.
SICAV-Anteile durfen Birgern der Vereinigten Staaten von Amerika und dort Ansassigen weder direkt noch
indirekt angeboten oder verkauft werden.

Kaufauftrage fur Fondsanteile werden nur auf der Grundlage des jeweiligen Verkaufsprospektes

angenommen, der die mit diesem Investment verbundenen Risiken ausfuhrlich darstellt und dem auch der
aktuelle Rechenschaftsbericht des jeweiligen Fonds beigefligt ist. Fir eine Beratung wenden Sie sich bitte
an lhren Berater. Auf Wunsch nennen wir lhnen auch gerne einen unserer unabhangigen Vertriebspartner.

Verkaufsprospekte und weitere Unterlagen erhalten Sie kostenlos bei Inrem Berater oder bei:

Franklin Templeton Investment Services GmbH

Postfach 11 18 03, D-60053 Frankfurt a. M., Mainzer Landstral3e 16, D-60325 Frankfurt a. M.
Tel.: 0800/0738001 (Deutschland), 0800/295911(Osterreich), Fax +49(0)69/27223-120
E-Mail: info@franklintempleton.de (Deutschland), info@franklintempleton.at (Osterreich)
Internet: www.franklintempleton.de (Deutschland), www.franklintempleton.at (Osterreich)



