
Nicht zur Weitergabe an Endanleger

JPM Europe Strategic Value Fund
Produkt-Update
September 2008



1

Für Europa ist Value langfristig ein exzellenter Anl agestil …

Rendite nach Kurs-Gewinn-Verhältnis
Rendite % p.a.

Value-Strategie in Europa

Quelle: JPMorgan Asset Management – Renditen Januar 1990 bis März 2008 in Europa

… langfristige Outperformance von “Value”
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Kommt Value zurück?

MSCI World Value Index / MSCI World Growth Index

� Im relativen Vergleich zwischen MSCI World Value und MSCI World Growth zeigt sich, daß Value gerade 
nach Marktkrisen sich als der chancenreichere Anlagestil zeigt.

Quelle: Bloomberg, JPMorgan Asset Management per 30.04.2008
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Value vs. Growth

Ertragsunterschied der beiden Stilrichtungen

Quelle: Bloomberg

MSCI Europa Value ggü. MSCI Europa Growth

Ertragsunterschied der beiden Stilrichtungen

Quelle: Bloomberg
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Richtungswechsel zwischen Value und Growth 

…Growth ist weiter dominierend, aber die Volatilitä t bleibt hoch 

MSCI Value Index / MSCI Growth Index
Relative Erträge 2000 – Juni 2008

Quelle: Datastream. Daten von 31.12.99 bis 30.06.08.

MSCI Value Index / MSCI Growth Index
Relative Erträge 1.Halbjahr 2008

Quelle: Datastream. Daten von 31.12.07 bis 30.06.08.
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JPMorgan Behavioural Finance Funds

Jährlicher Überschussertrag (%) vs. MSCI Europe Val ue

Netto nach Gebühren der A-Anteilsklasse vs. MSCI Europe Value Index. 
Bruttodividenden reinvestiert per 31.07.08. *Erträge seit 14.02.00
Quelle: Micropal/ JPMAM PAG

JPM Europe Strategic Value Fund – vs. Value Index

... Langfristig starke und konsistente Performance   
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JPM Europe Strategic Value Fund¹ - Wertentwicklung seit  Auflegung

Quelle: Lipper, Daten per 31.08.2008, Performance in Prozent. Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf zukünftige Erträge geschlossen
werden. ¹Teilfonds der Luxemburger SICAV JPMorgan Funds. 

� Die langfristige Wertentwicklung des Fonds ist nach wie vor gut

� Seit Auflegung haben wir den europäischen Markt nach Kosten um mehr als 50% geschlagen
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JPM Europe Strategic Value Fund 

Ländergewichtung in (%)

Quelle: JPMAM Daten per 31.08.2008 
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Top Ten-Positionen des JPM Europe Strategic Value Fu nd
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JPM Europe Strategic Value Fund: 7,7

MSCI Europe Value: 8,2

Quelle: Bloomberg, Daten per 10.09.2008

KGV

Top Ten-Positionen (1-5)           Gewichtung in % Top Ten-Positionen (6-10)         Gewichtung in %

Quelle: JPMorgan Asset Management, Daten per 31.08.2008 

KGV 

BP 5,4
HSBC 5, 2
Total 4,8
Royal Dutch Shell (CL A) 3,3
Royal Dutch Shell (CL B) 3,1

Banco Santander 3,0
ENI 2,8
BNP Paribas 2,6
Sanofi-Aventis 2,6
BASF 2,3
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Wichtige Hinweise

Die Einschätzungen, die in diesem Dokument vertreten werden, basieren auf Informationen von JPMorgan Asset 
Management per 31.08.2008. Die Einschätzungen sollen dabei nicht als Anlageempfehlung verstanden werden 
und können sich jederzeit ohne Ankündigung ändern. Alle Informationen basieren auf Quellen, die JPMorgan 
Asset Management als verlässlich betrachtet. JPMorgan Asset Management kann allerdings keine Garantie für 
die Richtigkeit übernehmen.

Der Wert und die Rendite einer Investmentanlage können sowohl steigen als auch fallen. Eine positive 
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige positive Wertentwicklung, 
und Anleger erhalten u.U. nicht den investierten Betrag zurück. Anlagen in Fremdwährung können 
Währungsschwankungen unterliegen und dadurch die Rendite positiv wie negativ beeinflussen. Alle Angaben 
beziehen sich auf den Stichtag 31.08.2008 u. die Anteilklasse A unserer Luxemburger Umbrellafonds. JPMorgan 
Asset Management veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen. Dies ist keine auf die 
individuellen Verhältnisse des Lesers abgestimmte Handlungsempfehlung. Informieren Sie sich stets vollständig 
im aktuellen Verkaufsprospekt. Zeichnungen und Anträge auf Rücknahme können nur auf Basis des aktuellen 
ausführlichen Verkaufsprospekts und des letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes getätigt werden. Diese sind 
kostenlos erhältlich beim Herausgeber, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, 
Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt sowie der Zahl- u. Informationsstelle, J.P. Morgan AG, Junghofstraße 14, 
D-60311 Frankfurt.
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Partnerschaftlich     Dynamisch     Erfahren


