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Die Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage vorwiegend in ein substanzwertorientiertes Portfolio européischer

Unternehmen.

Allgemeine Fondsdater

MSCI Europe Value Index (Total Return Net)

Fondsmanager Michael Barakos
David Allen
Client Portfolio Manager Louise Bonzano
Paul Shutes
Auflegungsdatum des Fonds 14.02.00

Fondsvolumen (per 30.09.08) EUR 2.039,9 Mio.

Top 10-Positionen (per 30.09.08)

Kumulierte Wertentwicklung

(per 30.09.08)
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% 1 Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre
JPM A (dist) - EUR -37,93 -21,18 23,21 -
Benchmark ® -30,77 -7,42 40,05 -

Aktienbestand Gewichtung
HSBC (Finanztitel) 6,9%
Royal Dutch Shell (Ol & Gas) 6,2%
BP (Ol & Gas) 5,4%
Total (Ol & Gas) 4,6%
BNP Paribas (Finanztitel) 3,4%
Sanofi-Aventis (Gesundheitswesen) 3,1%
Banco Santander (Finanztitel) 3,1%
France Telecom (Telekommunikation) 2,5%
ENI (Ol & Gas) 2,5%
AstraZeneca (Gesundheitswesen) 2,4%
JPM A JPM A
Fondsgebihren (dist) - EUR (acc) - EUR
Ausgabeaufschlag 5,00% 5,00%
Rucknahmegebuhr 0,50% 0,50%
Jahrl. 1,50% 1,50%
Verwaltungsgeb.
Aufwendungen 0,40% 0,40%

TER (Gesamtkostenquote) = Jahrl. Verwaltungsgeb. + Aufwendungen.

Bitte beachten Sie unbedingt die wichtigen Hinweise am Ende dieses Dokuments.

Rollierende Performance uber

12 Monate

(per 30.09.)

B Benchmark ®

[0 JPM A (dist) - EUR

% 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08
JPM A (dist) - EUR 19,11 31,23 19,19 6,54 -37,93
Benchmark © 17,81 28,41 17,40 13,92 -30,77

(per 30.09.08)

hrliche Wertentwicklung

% 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
JPM A (dist) - EUR -7,63 4,26 -
Benchmark ® -2,54 6,97 -

Alle Wertentwicklungszahlen auf Basis NIW zu NIW bei Reinvestition der Bruttoertrage. Gebtihren und Wechselkursschwankungen kénnen sich negativ auswirken.
Das Morningstar Rating™ gilt ausschlief3lich fir die oben genannte Anteilklasse in der Kategorie Europe OE Europe Large - Cap Value Equity; andere Klassen sind

moglicherweise mit einem anderen Rating bewertet.
Quelle: JPM/JPMorgan Chase.
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JPM A JPM A
(dist) - EUR (acc) - EUR Fondskennzahlen (per 30.09.08)
Eands-Codles 3 Jahre 5 Jahre
Bloomberg FLEESVI LX JPEUSAA LX Korrelation 0.98 0.97
ISIN LU0107398884 LU0210531983 Alpha -5.22 -2.53
Valoren 1044929 2051112 Beta 117 116
WKN 933913 AODOMS Volatilitat p.a. 17,79 15,38
Sharpe Ratio -0,55 0,16
Kumulierte Wertentwicklung (per 30.09.08) Tracking Error 258 424
ﬁlrjlzg?ﬁgg:gatum der 14.02.00 31.03.05 Information Ratio -1,05 -0,52
1 Jahr 37.93% 37,91%
3 Jahre 21,18% 21,16%

Kommentare (per 30.09.08)
(per 30.09.08) Ruckblick

Die europaischen Aktien gaben kraftig nach, da man sich angesichts der

Gewichtung nach

Sektoren

5 ]
B_ran(:h? FEIS EEnsiiiay  AE B zugespitzten Finanzkrise nun auch Sorgen um die Aussichten fir das
Finanztitel 44,0 % 41,9 % 21% globale Wirtschaftswachstum und die Unternehmensgewinne machte.
Ol & Gas 22,1 % 16,8 % 53%
Industriebetriebe 9.2 % 5,5 % 3.7 % Der Fonds verzeichnete eine Underperformance, weil Aktien mit starken
Grundstoffindustrie 8,9 % 4,4 % 45 % Substanzmerkmalen im Berichtsquartal nicht gut abschnitten. Eine
Gesundheitswesen 55% 39% 16% gbergewichtgte Position im Bergbauselftor und die Aktignauswahl bei
en allgemeinen Finanzdienstleistern fiihrten zu den groten Abstrichen,
Verbraucherdienstleistungen 4,4 % 54 % -1.0 % wéahrend sich die Aktienauswahl in der Festnetztelefonie und im
Telekommunikation 3.8 % 8.3 % 45 % Bankensektor positiv auswirkte. Auf Titelebene profitierte der Fonds von
- der Untergewichtung einiger Banken, die am starksten von der

Konsumguter 24% 64 % 4.0 % Kreditkrisg betroffengwaregn, insbesondere Fortis. Die Bank wurde von
Versorger 2,2% 6,2 % -4,0 % den Regierungen der Benelux-Lénder gerettet, weil die Sorge um ihre
Technologie 0,4 % 12 % 0.8 % Zahlungsfahigkeit wuchs. Ein weiterer Pluspunkt war die Ubergewichtete

— Position in BNP Paribas. Die Gewinne im Wertpapiergeschéft der Bank
Barvermdgen 29% 0.0 % 29 % tibertrafen die Schatzungen der Analysten und das Unternehmen teilte
Gesamt 100,0 % 100,0 % 0,0 % mit, kein zusatzliches Kapital zu benétigen. Das Ubergewichtete

Engagement in Bergbautiteln wie z. B. Xstrata und BHP Billiton erwies
sich als Nachteil, weil die sinkenden Rohstoffpreise und die Angst vor
: : einem rucklaufigen Wachstum der Weltwirtschaft die Ertragsaussichten in
Geoq rafische Aufteilu ng (per 30.09.08) diesem Sektor eintriibten. Die Untergewichtung von Axa brachte
Land Fonds Benchmark B Abweichung ebenfalls Verluste ein. Die Aktie des Versicherers legte zu, weil dartiber
spekuliert wurde, dass er nach der effektiven Verstaatlichung des US-

GroRbritannien 35,4 % 322 % 3.2 % " . ! N A . A
- amerikanischen Versicherungsgiganten AIG Marktanteile hinzugewinnen
Frankreich 21,6 % 21,6 % 0,0 % kénnte. Einen Mehrwert erzielte der Fonds dagegen mit der
Deutschland 11,6 % 11,5 % 0,1 % Ubergewichteten Position in France Telecom, dessen Aktie anzog,
italien a1% 8.0 % 01 % nachdem der Konzern sein Ubernahmeangebot fur das schwedische
! il i s Unternehmen TeliaSonera zuriickgezogen hatte.
Spanien 6,2 % 59 % 0,3 %
Schweiz 6,1 % 53 % 0,8 %
Schweden 3,8% 3,6 % 0,2 % Auslllick
i 0, 0, - 0, . . .
Niederlande 29% 44 % 15% Die Wachstumssorgen und der stark gestiegene Inflationsdruck werden
Belgien 2,5% 1,9% 0,6 % die Stimmung in nachster Zeit wahrscheinlich weiter belasten, die
Finnland 1,3 % 1,6 % 0,3 % attraktiven Bewertungen und Umstrukturierungen in den Unternehmen
durften langfristig jedoch Unterstiitzung bieten.
Norwegen 1,2 % 1,5 % -0,3 %
Osterreich 0,6 % 0,7 % -0,1 %
Griechenland 0,4 % 0,5 % -0,1 %
Danemark 0,4 % 0,4 % 0,0 %
Portugal 0,4 % 0,4 % 0,0 %
Sonstige 0,4 % 0,5 % -0,1 %
Barvermégen -2,9 % 0,0 % -29 %
Gesamt 100,0 % 100,0 % 0,0 %

A Das Anlageziel des Fonds wurde zum 01.09.2006 geandert, um innerhalb der Fondspalette einen einheitlichen Wortlaut sicherzustellen.

B Zum 01.10.2002 wurde die Benchmark des Fonds vom FTSE World Europe Index (Gross) auf den FTSE World Europe Index (Total Return Net) umgestellt. Seit dem
01.06.2008 gilt der MSCI Europe Value Index (Total Return Net) als Benchmark.
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Die Einschéatzungen, die in diesem Dokument vertreten werden, basieren auf Informationen von JPMorgan Asset Management per 30. September 2008. Die
Einschatzungen sollen dabei nicht als Anlageempfehlung verstanden werden. Alle Informationen basieren auf Quellen, die JPMorgan Asset Management als
verlasslich betrachtet. JPMorgan Asset Management kann allerdings keine Garantie fir die Richtigkeit tbernehmen.

Bitte beachten Sie, dass der Wert u. die Rendite einer Investmentanlage sowohl steigen als auch fallen kénnen. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit
ist kein verlasslicher Indikator fur eine zukiinftige positive Performance, und Anleger erhalten u.U. nicht den investierten Betrag zurtick. In den Perfomancezahlen
sind keine Gebuhren und Kosten berticksichtigt, die bei der Ausgabe und Rickgabe von Anteilen anfallen. Wir weisen darauf hin, dass Morningstar fiir die
Berechnung der Fund Stars zu diesem Zeitpunkt die Performancedaten des Vormonats verwendet hat. Anlagen in Fremdwéahrung kénnen Wertschwankungen
unterliegen. Wechselkurse konnten den Wert entsprechender Auslandsinvestitionen positiv wie negativ beeinflussen. Investitionen in Schwellenlandern kénnen einer
héheren Volatilitat unterliegen und damit auch ein héheres Risiko fir Ihr eingesetztes Kapital darstellen. Einige der Fonds kénnen Investmentstrategien und
Techniken nutzen, die substantielle Fluktuationen des Aktiennennwertes zur Folge haben kénnten. JPMorgan Asset Management veréffentlicht ausschlieRlich
produktbezogene Informationen. Dieses Dokument dient nur Informationszwecken. Es ist insbesondere keine auf die individuellen Verhéltnisse des Lesers
abgestimmte Handlungsempfehlung. Interessierte Anleger sollten sich bitte stets vollstéandig im aktuellen Verkaufsprospekt informieren. Zeichnungen und Antrége auf
Ricknahme kénnen nur auf Basis des aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekts und des letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes getatigt werden. Alle Angaben
beziehen sich auf die Anteilklasse A unserer Luxemburger Umbrellafonds JPMorgan Funds"(Stand: Mai 2008), "JPMorgan Investment Funds" (Stand: Juni 2008),
"JPMorgan Lux Funds"(Stand: Juni 2008), "JPMorgan Ligidity Funds (Stand: August Juni 2008) oder "JPMorgan Investment Strategies Funds II" (Stand Juni 2008).

Aktuelle Verkaufsprospekte, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich beim Herausgeber in

Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Junghofstrale 14, D-60311 Frankfurt sowie bei der deutschen Zahl- u.
Informationsstelle, J.P. Morgan AG, JunghofstraRe 14, D-60311 Frankfurt oder bei lhrem Finanzvermittler.

Osterreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Austrian Branch, Fiihrichgasse 8, A-1010 Wien sowie bei der dsterreichischen Zahl- u. Informationsstelle
Bank Austria AG, Am Hof 2, A-1010 Wien oder bei Ihrem Finanzvermittler.

Quelle des Morningstar-Ratings: Morningstar Direct. Copyright - © 2008 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die Informationen in diesem Dokument (1) sind
Eigentum von Morningstar und (2) diirfen weder vervielfaltigt noch weitergegeben werden. Die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat dieser Informationen wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter ibernehmen Verantwortung fur Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Den in dieser Publikation verdffentlichten Morningstar Rating TM liegen die Daten von Morningstar fur das Luxemburger Fondsuniversum vom
Vormonatsende zugrunde.



