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ANLAGEZIEL UND STRATEGIE DES FONDS QUARTALSKOMMENTAR

ANLAGEZIEL  Der Fonds schnitt im Berichtszeitraum schlechter ab als sein
Der Fondsmanager des Fidelity Funds — European Growth Fund verfolgt langfristiges Kapitalwachstum als Ziel. Vergleichsindex. Sinkende Olpreise schadeten Energiewerten und
Das aktiv gemanagte Portfolio setzt sich vornehmlich aus européischen Aktien zusammen. Versorgern wie Gazprom. Der Titel litt zudem unter den

schwierigen Liquiditatsbedingungen sowie den politischen
Spannungen nach dem russischen Einmarsch in Georgien. Die
Position in dem bedeutenden Erdgasproduzenten wurde reduziert,
um das direkte Engagement in Schwellenmarkten zu verringern —
diesen Landern kénnte ein Rickgang der Nachfrage aus den
entwickelten Landern drohen.

PORTFOLIO-MERKMALE

Der Fidelity Funds — European Growth Fund ist ein echter Stockpicking-Fonds. Die Portfolio-Zusammensetzung
ist ausschlieBlich das Ergebnis der Auswahl einzelner Titel, wobei keinerlei Anlagerestriktionen gelten. Der
Fondsmanager investiert tberall dort, wo er die attraktivsten Gelegenheiten findet, und entsprechend kann die
Aufteilung nach geografischen Regionen und Branchen erheblich vom Vergleichsindex, dem FTSE Europe
Index, abweichen. Das ,Bottom-up”-Research des Fonds erfolgt mit Unterstiitzung des nach Sektoren
gegliedertem Teams von Europa-Aktienanalysten und unter Nutzung unserer weltweiten Researchkapazitaten.

ANLAGESTIL

Der Investmentstil des Fondsmanagers kann weder als “Growth”- noch als “Value”- Ansatz bezeichnet werden.
Beim Research wendet er Bewertungstechniken an, die sich auf beide Stile beziehen. Dadurch verkérpert seine
Titelselektion meist eine Mischung, auch wenn das Portfolio zuweilen von einem Stil dominiert sein kann - je
nachdem, welche Gelegenheiten sich ergeben.

Der Fondsmanager ist zuallererst Stockpicker nach “Bottom-up”-Manier, der den gesamten Markt auf der
Suche nach den besten Gelegenheiten durchkdmmt, ohne bestimmte Marktkapitalisierungssegmente
auszuklammern. Bei der Titelauswahl kénnen folgende Kategorien unterschieden werden:
Bewertungsanomalien innerhalb einer Branche; nicht gewlirdigtes Wachstum; Turnaround- oder Recovery-
Situationen; Strukturwandel in einer Branche; Titel, bei denen der Wert der Marktstellung beziehungsweise die
Haltedauer von besonderer Bedeutung sind; niedrige Bewertung

Um die internationale Wettbewerbsféhigkeit européischer Unternehmen prazise beurteilen zu kénnen, nahert
sich der Fondsmanager aus globaler Perspektive und gewinnt seine Einschatzungen, indem er die
Wettbewerber, Zulieferer und Vertriebspartner des jeweiligen Unternehmens analysiert und auch
konkurrierende Technologien in die Betrachtung einbezieht.

Zudem Uberwacht er die aus der "Bottom-up”-Auswahl resultierende Gesamtzusammensetzung des Portfolios,
indem er prift, in welchem Verhéltnis sie zu makrodkonomischen Trends steht. So wird die Stichhaltigkeit der
getroffenen Auswahl zusétzlich kontrolliert, und der Fondsmanager kann sich seiner “Bottom-up”-Analyse noch
sicherer sein.

Positionen in diversifizierten Finanzdienstleistern hatten ebenfalls
einen negativen Effekt. Hintergrund waren Sorgen Uber die Solvenz
und Kapitalausstattung dieser Firmen. Innerhalb des Sektors halten
wir weiter Aktien von Unternehmen, die attraktiv bewertet sind und
eine erfolgreiche Rekapitalisierung hinter sich haben.

Erfreulich war die Performance von SAP nach Veréffentlichung
guter Quartalszahlen, zu denen die Lizenzeinnahmen solide
Beitrage leisteten. Die Aktie von HSBC legte ebenfalls zu,
nachdem die GroBbank, die tber ein betrachtliches
Einlagengeschaft verfigt, von Planen zum Erwerb einer
Mehrheitsbeteiligung bei Korea Exchange Bank Abstand
genommen hatte. Grund fur die Entscheidung war der fallende
Wert des koreanischen Instituts.
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30/09/2004  30/09/2005 30/09/2006 30/09/2007  30/09/2008
Wertentwicklung 18.6% 36.2% 11.0% 17.6% -30.8% WERTENTW'CKLUNG UBER 5 JAHRE

03 04 05 06 07

Seit 6 1 3 5 10 Seit
Performance: Jahresbeginn Monate  Jahr Jahre  Jahre  Jahre 01.10.90
Fonds kumulativ -29,0% -139% -308%  -97%  458% 153,6% 574,8% 1250%
Index kumulativ -27,2% -13,8% -293%  -50%  44,5% 51,2% 389,7%
Fonds pro Jahr im Durchschnitt - - -30,8% -3,3% 7,8% 9,8% 11,2%

Index pro Jahr im Durchschnitt - - -29,3% -1,7% 7,6% 4,2% 92% 1000%

Ergebnis bei Anlage von €2.000* 1.349 1.635 1.314 1.716 2771 4.819 12.823

Platzierung des Fonds innerhalb des Sektors EQUITY EUROPE

Fondsplatzierung 196 137 159 137 33 1 1 750% \
Gesamtzahl vergleichbarer Fonds 440 456 435 368 298 127 34

Quartilsplatzierung 2 2 2 2 1 1 1

500%
* Anlageergebnis unter Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. \//
Quelle aller Performance-Angaben: Morningstar, 30.09.08, Berechnung der Wertentwicklung durch Vergleich

der Nettoinventarwerte bei Wiederanlage der Bruttoertrdge, in EUR. Performance-Daten werden nicht fir 250%

Fonds zur Verfligung gestellt, die seit weniger als zwdlf Monaten bestehen. & N & © Q
Der Wert der Anlage und der Ertrdge kann steigen, aber auch fallen, und die Riickzahlung des eingesetzten N2 NV NV N% N2
Anlagebetrags kann nicht garantiert werden. Diese Zahlen beziehen sich auf die Wertentwicklung des Fonds

in der Vergangenheit. Verlassliche Schliisse auf zukiinftige Ergebnisse kénnen daraus nicht abgeleitet M Fonds B Index

werden. Uberdies kénnen Wahrungsschwankungen lhr Anlageergebnis schmélern oder verbessern. Die Graphik stellt nur den Ausschnitt der Wertentwicklung der letzten 5 Jahre dar.
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BRANCHENAUFTEILUNG FONDSDATEN
Stand: 30.09.08 % Nettofondsvermégen  Abweichung vom Index Fondsmanager: Vergleichsindex:
(Stand: 30.06.08) Alexander Scurlock European Growth
, . C ite*
Finanzunternehmen mmm— 31,3% (21,0%) 5,3% Verantwortlich seit: omposite
Gesundheit mm——— 11.9%  (64%) 32% 01.01.07 Bloomberg Nummer:
Versorger ml———— 9.2%  (7,5%) 1,4% Jahre bei Fidelity: SIN N
.. 14 ummer:
Ol&Gas mm——— 7.8% (17,6%) -3,0% sitn LU0048578792
@ 139 19 -6,3% ‘
Verbrauchsgiter p——— 7.3%  (6,1%) 6,3% London SEDOL Nummer:
Telekommunikation g———— 6,6%  (6,9%) -0,3%
Technologi 61% 33% Auflegungsdatum: 4341103
ecnnologie —— 6,1% e 01.10.90 WK-Nummer:
Industrie g—————— 51% (7,5%) -4,6% Wihrung: 973270
Sonstige mm——— 10,4%  (8,3%) -3,3% Euro (XDEM)
Liquide Mittel g——— 4,3%  (2,4%) 4,3% NAW:
EUR 9,13
NAW 12-Monatshoch:
EUR 13,64
NAW 12-Monatstief:
EUR 8,98
GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG Fondsvolumen:
EUR 8.758 Mio.

Stand: 30.09.08
(Stand: 30.06.08)
GroBbritannien
Deutschland
Schweiz
Frankreich
Spanien
Finnland
Norwegen
Israel
Sonstige
Liquide Mittel

% Nettofondsvermégen

I 30,8% (27,5%)
I 21,3%  (20,5%)
e 131% (11,9%)
m— 85% (24%)
B— 34% (52%)
— 28%

— 25% (3.8%)
— 18%

- 11,5% (18,1%)
B— 43% (24%)

Abweichung vom Index
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“FTSE™" ist ein eingetragenes Warenzeichen der London Stock Exchange Plc und The Financial Times Limited und wird von FTSE International Limited unter Lizenz verwendet

GROSSTE BESTANDE

RATINGS

*FTSE World Europe

Stand: 30.09.08 % Nettofondsvermdgen  Overall Morningstar Rating™ Kk kk
HSBC HOLDINGS (UK REG) 6,1%  S&P Fund Management™ Rating AA
E.ON 52%  FERI Trust Rating A)
VODAFONE GROUP 4,7%
Morningstar Style Box ®
ROCHE HOLDINGS GENUSSSCHEINE 4,5%
GroB .
SAP 44% -
UBS (REGD) 4.2% Mittel
CREDIT AGRICOLE 3,7% Klein
MUNICH REINSURANCE (REGD) 2,8% $®<& &
%\,
IMPERIAL TOBACCO GROUP 2,1% &
(o) 5
DEUTSCHE BANK 2,0% Stand: 30.09.08 Risikohinweis: Die Anlage in Investmentfonds kann mit Fonds-
spezifischen Risiken verbunden sein. Dazu zahlen beispielsweise
Aktienrisiken, Léanderrisiken, Schwellenmarktrisiken,
Fremdwahrungsrisiken, Bonitétsrisiken oder Zinsrisiken. Mehr Details
zu den mit einer Fondsanlage verbundenen Chancen und Risiken
o finden Sie in unserer Broschiire “Basisinformationen Uber die
VOLATILITAT UND RISIKO Vermdgensanlage in Investmentfonds”, die sie gesondert bei Fidelity
anfordern konnen (fiir Deutschland). Detaillierte Informationen gezielt
zu diesem Fonds entnehmen Sie bitte dem vereinfachten
Risiko-Rendite-Profil (Aktienfonds): Tracking-Error Verkaufsprospekt.
Bei dieser Unterlage handelt es sich um eine Marketinginformation. Eine
@ 5 50% idung sollte in jedem Fall auf Grundlage der Prospekte, des letzten
B0 Geschéftsberichtes und — sofern nachfolgend verdffentiicht — des jiingsten
% Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind die allein
Relative Volatilitst: 109  Beta: 105  00% verbindiiche Grundlage des Kaufes. Alle Angaben ohne Gewahr. Fidelity
. ) o verdffentlicht ausschlieBlich produktbezogene Informationen und erteilt keine
Sharpe Ratio: -0,37 R%: 0,92  450% \’_,\ /\ A Die Prospekte, den Geschaftsbericht und den
Alpha: 0,12 TraCking'Error: 4,41 4,00% Investment Sel:\llll‘cees”grlttgr}: EI"’Igstfach 2002267!| I[;lrggg& Frankfurt/Macl’r(]j %’d::dl?l;lg
\[IliehE‘iIr;sgufungen "O"tGe'g"‘irk"l“:g -A2), E.Z"ﬁ"‘ (B1 'E3) ug_d Aﬁt_iﬁnfongsh(lEg '55) fi{‘d."ur im \\ /——/W www.fidelity.de. Sollten Sie in Zukunft keine weiteren Marketingunterlagen von
ernaltnis zur gesamten rondspalette von ridelity zu sehen. Eine nonere Zai edeutet ein 19/ N N N PP o
hoheres Risiko-/Rendite-Profil eines Fonds. Diese Einstufungen sollen als Orientierungshilfe bei 3,50% ~ uns erhatten ?”0”"”’ bitten W'.r S.Ie u_m !hre schnf_tllche Mitteilung an_ den
der Fondsauswahl dienen. Sie werden vierteljahrlich tiberpriift; die Basis hierfiir bilden . Herausgeber dieser Unterlage. Fidelity, Fidelity International und das Pyramiden-
Informationen {iber den Anlageansatz eines Fondsmanagers sowie quantitative Kennzahlen, die 3,00% Logo sind Warenzeichen von Fidelity International Limited. Herausgeber fiir

auf der historischen Performance des Fonds und seinen aktuellen Fondsbesténden basieren
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Die Graphik oben zeigt die fortlaufende durchschnmllche Abweichung des
Fonds von seinem Ver Die K ion basiert auf
Dreijahres-Zeitraumen. Die Graphik zeigt maximal 36 monatliche Datenpunkte

Deutschland: Fidelity Investment Services GmbH, Kastanienhdhe 1, D-61476
Kronberg im Taunus. Fiir Osterreich: Die Prospekte, den Geschéftsbericht und den
Halbj icht erhalten Sie bei lhrem oder bei Fidelity
Investments International — 2\ lassung Wien, ing 16, A-1010
Wien oder bei der oOsterreichischen Zahlstelle Bank Austria Creditanstalt AG,
Vordere ZollamtsstraBe 13, A-1030 Wien. t : Fidelity
International — lassung Wien, ing 16, A-1010 Wien.
2008.

und beginnt friihestens drei Jahre nach Beginn der Wer g des
Fonds.




