
Jetzt Nerven behalten 
Investieren in volatilen Börsenphasen
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Typisches Anlegerverhalten 

Quelle: Geldidee 4/2008 

Bei der nächsten 
Rallye steig ich aus.

Super, es geht
wieder aufwärts.

Ha, hab ich es
doch gewusst.

Der Index testet
nochmal das Tief.

Wo bleibt denn
die Korrektur?

Broker, bitte alles
zügig verkaufen!

Das ist nur eine
kurze Rallye.

Broker! Ich steige
wieder ein.

Ich kaufe besser
billiger dazu.

Mist, die Kurse
fallen ja weiter.
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Entwicklung Anlage von 10.000 € Februar 1994 bis März 1995 

Einmalanlage 10.000,00 €

Quelle: Fidelity, Wertentwicklung vom 01.02.1994 zum 31.03.1995 

Über 5 Jahre zum 31.12.2007 erzielte der Fidelity Funds- European Growth Fund eine kumulierte Rendite von 123,4%

FF- European 
Growth Fund  
7.888 €

Rex 
(Renten) 
10.226 €

Sparbuch 
10.243 €
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Wertentwicklung errechnet von Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert bei Wiederanlage 
der Erträge ohne Berücksichtigung von Provisionen, die das Anlageergebnis vermindern. 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Indikatoren für zukünftige Erträge. 
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. 
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Aber Langfristigkeit zahlt sich aus

Über 5 Jahre zum 30.06.2008 erzielte der Fidelity Funds- European Growth Fund eine kumulierte Rendite von 80.54 %
Wertentwicklung errechnet von Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert bei Wiederanlage der Erträge ohne Berücksichtigung von 
Provisionen, die das Anlageergebnis vermindern. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Indikatoren für zukünftige 
Erträge. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. 
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Fidelity European Growth Fund 
MSCI Europe 

Wertentwicklung des Fidelity – European Growth Fund seit 18 Jahren 

Quelle: Feri Investbase. Stand: 30.06. 2008. Wertentwicklung vom 28.06.1991 bis 30.06.2008
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Langfristige Wertentwicklung

Relativ (links) Benchmark (rechts) FF European Growth Fund (rechts)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie 
für zukünftige Erträge. Der Wert der Anteile kann 
schwanken und wird nicht garantiert.
Wertentwicklung über 5 Jahre zum 31.12.2007: 123,4%

Quelle: Fidelity & Standard & Poor’s, Wertentwicklung von NAW zu NAW in Euro (davor DEM), bei Wiederanlage der Erträge, 
Beobachtungszeitraum:  Auflegung (1.10.1990) bis 31.12.2007. Graham Clapp leitete den Fonds vom  1.1.2003 bis 31.12.2006.  
Vergleichsindex = FTSE W Europe Index (davor bis 29.2.2000:  FTSE W Europe ex UK Index). Peer Group = Aktien Europa  
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„Welcher ist der richtige Zeitpunkt,
um zu kaufen?“
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Rendite über 15 Jahre am europäischen Aktienmarkt, wenn Sie voll investiert waren bzw.  
wenn Sie die besten Börsentage verpasst hätten

Was hat Market-Timing mit Ihrer Renditeerwartung zu tun?

15%

12%

9%

6%

3%

0%

-3%

-6%

-9%

-12%

-15% Voll
investiert

Beste 10 Tage 
verpasst

Beste 20 Tage 
verpasst

Beste 30 Tage 
verpasst

Beste 40 Tage 
verpasst

MSCI Europe

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Indikatoren für zukünftige Erträge. Der Wert der Anteile kann 
schwanken und wird nicht garantiert. 

Niemand kann den besten Anlagezeitpunkt, das „Market-Timing“, vorhersagen. Und schon 
das Verpassen weniger guter Börsentage führt zu drastischen Einbußen bei der Rendite.

Quelle: Fidelity & Datastream, MSCI Europe Index, in Euro, Zeitraum über 15 Jahre, 26.05.1993 – 26.05.2008

7,5%
4,0%

- 0,6%

1,5%

-2,5%

Wenn Sie über den gesamten Anlagezeitraum voll investiert waren, haben Sie eine Rendite 
von 7.47% p.a. erzielt.
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„Wie lange soll ich investieren?“
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Auf den Zeitraum kommt es an

Anleger die in Europa investiert 
sind, prozentual

Anleger die in internationalen 
Märkten investiert sind, prozentual

VerlustGewinn

Durchschnittliche Rendite: +8,59% p.a.

30,8%69,2%

20,3%79,7%
VerlustGewinn

Durchschnittliche Rendite: +9,63% p.a.

23,2%76,8%
VerlustGewinn

Durchschnittliche Rendite: +7,88% p.a.

Verlust
99,4% 0,6%
Gewinn

Durchschnittliche Rendite: +9,8% p.a.

Verlust
98,3% 1,7%
Gewinn

Durchschnittliche Rendite: +7,94% p.a.

Verlust
72,7% 27,3%
Gewinn

Durchschnittliche Rendite: +10,62% p.a.

INVESTMENT ÜBER 1 JAHR

INVESTMENT ÜBER 5 JAHRE

INVESTMENT ÜBER 10 JAHRE

Anleger die in Europa investiert 
sind, prozentual

Anleger die in internationalen 
Märkten investiert sind, prozentual

Anleger die in Europa investiert 
sind, prozentual

Anleger die in internationalen 
Märkten investiert sind, prozentual

MSCI Europe Index in EUR und MSCI World Index in USD, brutto. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Indikatoren für 
zukünftige Erträge. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Fremdwährungsanlagen sind Wechselkursschwankungen 
unterworfen.

Kumulierte Renditen über 1 Jahr, 5 und 10 Jahren zu allen möglichen Zeiträumen in monatlichen Interwallen. 
Quelle: Datastream und Fidelity, Zeitraum 30.06.1983 – 30.06.2008
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„Kann man überhaupt besser               
anlegen als der Markt?“
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Auch in schlechten Zeiten gibt es Gewinner

69,8%

30,2%

590

2001

10,9%

89,1%

577

2005

22,3%

77,7%

565

2004

57,7%13,6%18,5%86,7%
Anzahl der Unternehmen 

mit negativer 
Wertentwicklung

42,3%86,4%81,5%13,3%
Anzahl der Unternehmen 

mit positiver 
Wertentwicklung

620587557548
Anzahl der Unternehmen, 

die den MSCI Europe Index 
repräsentieren

2007200620032002

Entscheidend für den Erfolg des Fonds ist die gezielte Auswahl einzelner Werte.

Selbst in negativen Aktienjahren gibt es unzählige Unternehmen mit positiver 
Wertentwicklung. Ziel des aktiven Fondsmanagements ist die gezielte und aktive Auswahl 

von Einzelwerten – bei Aktien und Anleihen gleichermaßen.

Quelle: RIMES, Netto-Wertentwicklung, MSCI-Europe Index, in EURO, Stand:31.12.2007

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Indikatoren für zukünftige Erträge. 
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert.
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„Und was ist jetzt mit der 
Abgeltungssteuer?“
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Wie geht der Anleger mit dem Thema Abgeltungssteuer um?

Jeder Dritte hat in den 
letzten 12 Monaten 
mindestens einmal 

umgeschichtet.

47% haben mehr als 
5.000 Euro 

umgeschichtet.

In 72% der Fälle war 
der Bankberater 

ausschlaggebend 
für die Umschichtung.

Zwei Drittel der Deutschen 
kennen den Begriff 

Abgeltungssteuer nicht 
bzw. wissen nicht, was 
gemeint ist. (besonders 

dramatisch: 80% der Frauen 
ist das Thema unbekannt)

64% wollen ihre 
Anlagestrategie vor 

Inkrafttreten überprüfen 
lassen.

Immerhin: Mehr als 
jeder Zweite will sein 
Depot auch zukünftig 

öfter umschichten, wenn 
nötig.

72% werden bei 
Geldanlagen in Zukunft 
stärker auf Gebühren 

achten.

Frauen werden nach 
Inkrafttreten der 

Abgeltungssteuer ihr 
Geld sehr viel eher für 
Konsum ausgeben als 
Männer (42% vs. 25%).

5000+
$

? ? ? ?$$

$$

FAZIT Das Thema Abgeltungssteuer ist für die Deutschen praktisch noch eine „Black Box“.
Es herrscht Unsicherheit - viele wollen ihre Strategie überprüfen lassen.

Quelle: FischerAppelt Ziegler, Markforschung im Auftrag von Fidelity, 500 Telefoninterviews, repräsentative Gewichtung, September 2007
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Was bedeutet die Abgeltungssteuer für den Anleger?

Vereinfachtes Beispiel, berechnet auf Basis von Indexdaten aus MSCI Europe und CG EMU von Dezember 1986 bis Dezember 2006; Depotführung in Deutschland; jährliche 
Anpassung des Portfolios auf 50% Aktien und 50% Anleihen. Bei der Berechnung wurden folgende Werte unterstellt: Abgeltungssteuer 25%, Einkommenssteuer 35%, Anleihen 
kupon 4,61%, Dividendenrendite 2%, ohne Berücksichtigung von Solidaritätszuschlag und Kirchensteuer, die tatsäch liche Belastung liegt also höher. Die steuerliche Behandlung 
kann zukünftigen Änderungen unterliegen und hängt von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers ab. *Berechnet ohne Abgeltungssteuer gemäß der gültigen 
Steuerregelung bis 31.12.2008. **Berechnet mit Abgeltungssteuer gemäß der geplanten Steuer regelung ab 01.01.2009. Quelle: Fidelity.

Die Vorsteuerergebnisse differieren aufgrund unterschiedlicher Besteuerung der Erträge 
(i. d. R. Zinsen und Dividenden) sowie Kursgewinne während der Laufzeit.

Einmalanlage über 10 Jahre Einmalanlage 20 Jahre

Einzahlung 100.000 €

Endwert nach Steuern
367.314 €

mit 
Abgeltungssteuer**
Abgeltungssteuer 

bei Verkauf 89.105 €

Einzahlung 100.000 €

Endwert nach Steuern
493.426 €

Ohne Abgeltungssteuer*

Einzahlung 100.000 €

Ohne Abgeltungssteuer*

Endwert nach Steuern
210.021 €

Einzahlung 100.000 €

mit 
Abgeltungssteuer**
Abgeltungssteuer 

bei Verkauf 26.044 €

Endwert nach Steuern
178.131  €
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„Sind da nicht festverzinsliche 
Wertpapiere die Gewinner?“
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Nettorendite nach Steuern im Vergleich

Beispiel: Nachsteuerergebnisse eines 100.000 € Investments über 20 Jahre;  
persönlicher Einkommensteuersatz 35%

709.494 €217.791 €bei Anlage bis 31.12.2008
(unter Berücksichtigung der AGSt.)

11%5,4%angen. Rendite p.a.

751.740 €196.798 €nach altem Steuerrecht
(ohne Abgeltungssteuer)

-6%+11%bei Anlage bis 31.12.2008 
vs. altem Steuerrecht

588.023 €218.416 €bei Anlage nach 1.1.2009
(unter Berücksichtigung der AGSt.)

313.579 €

7,1%

303.574 €

+3,3%

312.944 €

Mischfonds
Fidelity Target Funds

Aktienfonds
Fidelity European Growth

RentenfondsErgebnis…

Fidelity International kann keine Steuerberatung leisten. Die steuerlichen Informationen beruhen auf dem derzeitigen Stand der Gesetzeslage, Anweisungen der Finanzverwaltung 
und Rechtsprechung und beziehen sich ausschließlich auf den in Deutschland unbeschränkt steuerpflichtigen Anleger. Eine konkrete steuerliche Situation des Anlegers ist 
abhängig von seinen persönlichen Verhältnissen und kann künftigen Änderungen unterworfen sein. Vereinfachtes Beispiel; lineare Berechnung, folgende Werte wurden unterstellt: 
Aktien: 11,0% Gesamtperformance, davon 2,1% Dividenden; Anleihen: 5,4% Gesamtperformance, davon 5,1% Zinsen. Target Funds: Aktien 8,5% Gesamtperformance, davon 
2,1% Dividenden, Anleihen 5% Gesamtperformance, davon 4,7% Zins, Cash 4% Gesamtperformance. Die Berechnung erfolgt ohne Berücksichtigung von Freibeträgen. Die Sätze 
der pers. EkSt und die AbgSt. wurden um den SoliZusch. von 5,5% erhöht. Es wurde keine Kirchensteuer berücksichtigt. Ferner wurde die Wideranlage der ausgeschütteten 
Erträge inkl. der jeweils steuerlichen Implikationen zugrunde gelegt, ohne Berücksichtigung von Provision, die das Anlageergebnis vermindern.     
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Wichtige Hinweise für Anleger

Der FF – European Growth Fund ist ein Aktienfonds. 

Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert.

Der FF – European Growth Fund hält einen Teil seiner Investments in Fremdwährungen. 
Aufgrund der überwiegenden Anlage in Fremdwährungen kann der Fonds durch 
Wechselkursänderungen Wertverluste erleiden. 
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Rechtliche Hinweise

Diese Präsentation darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert oder veröffentlicht 
werden. Die genannten Unternehmen dienen zu rein illustrativen Zwecken. Dies stellt 
keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar, und die genannten 
Unternehmen können ggfls. nicht zu den Fondsbeständen zählen. Eine 
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der Prospekte, des letzten 
Geschäftsberichtes und - sofern nachfolgend veröffentlicht - des jüngsten 
Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche 
Grundlage des Kaufes. Fidelity veröffentlicht ausschließlich produktbezogene 
Informationen und erteilt keine Anlageempfehlung. Die Prospekte, den Geschäftsbericht 
und den Halbjahresbericht erhalten Sie kostenlos bei Ihrem Anlageberater oder Fidelity 
Investment Services GmbH, Postfach 200237, 60606 Frankfurt/Main oder über 
www.fidelity.de. Sollten Sie in Zukunft keine weiteren Marketingunterlagen von uns 
erhalten wollen, bitten wir Sie um Ihre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber dieser 
Unterlage. Herausgeber: Fidelity Investment Services GmbH, Kastanienhöhe 1, 61476 
Kronberg im Taunus. Stand, falls nicht anders angegeben: 30.09.2008

Alle Angaben ohne Gewähr. MK3763
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