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Ein UCITS III Fonds – kein Hedgefonds!

Kein Leverage bei Aktien und Rohstoffen� Kein Leverage bei Aktien und Rohstoffen

� Keine Leerverkäufe

� Eines der besten Risikosysteme weltweit: 

� „Echter“ Market Neutral Fonds, d.h. Nullkorrelation zu � „Echter“ Market Neutral Fonds, d.h. Nullkorrelation zu 

Aktien

Publikumsfonds-

Kein Leverage bei Aktien und RohstoffenKein Leverage bei Aktien und Rohstoffen

Eines der besten Risikosysteme weltweit: FundCreator

„Echter“ Market Neutral Fonds, d.h. Nullkorrelation zu „Echter“ Market Neutral Fonds, d.h. Nullkorrelation zu 

kein Hedgefonds



STATISTICAL VALUE MARKET NEUTRAL FONDS

Yale
Stichwort Portfolio-Effizienz: Yale ist 3x effizienter als der S&P500 Index
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Yale
Yale‘s Erfolg ist kein Geheimnis: Multi Asset Diversifikation Erfolg ist kein Geheimnis: Multi Asset Diversifikation 
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Yale
Unser Ansatz ist ähnlich ...aber wir nutzen liquide AssetsUnser Ansatz ist ähnlich ...aber wir nutzen liquide Assets

ausgewählte 
Rohstoffinvestments
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Yale
Die Performance eines passiven Multi-Asset Portfolios ist vergleichbar mit Yale
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Performance
SVMN vs. HFRX vs. S&P 500 (bis 7 Nov 08)
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Performance
Rendite seit Beginn der Strategie (bis 7 Nov 08)

AC Statistical Value Market Neutral 7 Vol Fonds

Beta vs. SP500

Alpha p.a. (vs. SP500)

Sharpe Ratio

Annualisierte Rendite seit Beginn der Strategie

Volatilität

Rendite der letzten 12 Monate

Rendite seit Beginn der Strategie (bis 7 Nov 08)

AC Statistical Value Market Neutral 7 Vol Fonds

0.0

8%

1.0

Annualisierte Rendite seit Beginn der Strategie 12%

8%

8%
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Performance
Betas (Korrelationen) zu sämtliche Anlageklassen sind niedrich

S&P 500

FTSE

DAX

5Y T Bond

BundBund

Nullkorrelationen auf der ganzen Linie

Betas (Korrelationen) zu sämtliche Anlageklassen sind niedrich

0,12

0,15

0,01

0,19

0,080,08

Nullkorrelationen auf der ganzen Linie
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Performance
Monatsergebnisse (SVMN 7% Volatilität)

JAN FEB MÄR APR MAI JUNJAN FEB MÄR APR MAI JUN

2004

2005 0,4% 0,1% 3,7% -1,2% 2,2% 0,5%

2006 4,6% -1,1% 1,2% 1,8% 0,0% 5,2%

2007 -2,1% -0,3% 0,9% 5,9% 0,8% -2,4%

2008 2.1% 0.2% -1,8% -0,1% 1,3% 2,1%

1) Audit für die Daten des Jahres 2007 durch Ernst & Young, Den Haag.1) Audit für die Daten des Jahres 2007 durch Ernst & Young, Den Haag.

2) Seit  1.1.2007 wird die Strategie unter Aquila  geführt.

3) Das FundCreator Risikomanagement-System wird seit 1.11.2007 angewendet

4) Performance Daten für Juli 2004 – Januar 2008 entstammen dem Offshore Fonds

5) Ab Februar 2008 basiert die Performance auf dem SVMN, 7 Vol  Fund

JUL AUG SEP OKT NOV DEZ JAHRJUL AUG SEP OKT NOV DEZ JAHR

1,4% -1,4% 0,8% 2,6% -0,4% 2,5% 5,6%

-3,8% 1,8% 2,2% -3,1% 3,3% 2,2% 8,2%

6,4% -4,0% 1,4% -1,9% 0,7% 0,7% 15,5%

5,1% 0,4% 2,2% 5,4% -1.0% -0.1% 15,4%

-2,8% -0.1% 1,9% 2.6% 2.4% 7,9%
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Multi Asset
Wir investieren aussschließlich in Märkte mit Risikoprämien (syst. Ertrag)

� Als Risikoprämie bezeichnet man die langfristige Überschussrendite einer Anlage, � Als Risikoprämie bezeichnet man die langfristige Überschussrendite einer Anlage, 
die über den risikofreien Zinssatz hinausgeht

Märkte mit Risikoprämien

Aktien

Kurzlaufende Zinsen

Renten

Energie Rohstoffe (Öl, Gas)

Wir investieren aussschließlich in Märkte mit Risikoprämien (syst. Ertrag)

Als Risikoprämie bezeichnet man die langfristige Überschussrendite einer Anlage, Als Risikoprämie bezeichnet man die langfristige Überschussrendite einer Anlage, 
die über den risikofreien Zinssatz hinausgeht

Märkte ohne Risikoprämien

Energieunabhängige Rohstoffe

Währungen
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Multi Asset
Innerhalb der vier Assetklassen investieren wir nur in liquide Märkte

Aktienmärkte RentenAktienmärkte Renten

FTSE 100 2Y T Note

SP500 5Y T Bond

CAC40

SMISMI

DAX

Innerhalb der vier Assetklassen investieren wir nur in liquide Märkte

Renten Zinsen RohstoffeRenten Zinsen Rohstoffe

2Y T Note 3M Eurodollar GSCI

5Y T Bond

Das Portfolio besteht 
ausschließlich aus diesen 

10.11.2008  |  Slide 13 of 30

ausschließlich aus diesen 
Instrumenten.
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Multi Asset
Warum Multi Asset? ...... Sharpe ist für alle ähnlich

SHARPE RATIOS SHARPE RATIOS 
1992 - 2007 
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Warum Multi Asset? ...... Sharpe ist für alle ähnlich

SHARPE RATIOS SHARPE RATIOS 
1992 - 2007 

ZINSEN RENTEN
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Multi Asset
…Sharpe verdoppelt sich bei Kombination!

SHARPE RATIOSSHARPE RATIOS
1992- 2007
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SHARPE RATIOS

¼ Aktien
¼ GSCI
¼ Zinsen
¼ RentenSHARPE RATIOS ¼ Renten

gleichwertige
Volatilitäten

ZINSEN RENTEN MULTI-ASSET
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Multi Asset
bei gleich verteiltes Risiko erreicht man die höchste Effizienz (max Sharpe)

AKTIEN
25%

GSCI
25%

RENTEN
25%

bei gleich verteiltes Risiko erreicht man die höchste Effizienz (max Sharpe)

AKTIEN
25%

ZINSEN 
25%

Der Anteil individueller 
Volatilitäten an der Volatiliät 
des Gesamtportfolios wird 
vergleichbar gemacht (1.75% 
Risiko pro Klasse).
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Multi Asset
Um Risiko gleich zu verteilen, werden Volatilitäten mittels Hebel angeglichen

Portfolio Volatilität 
7%

Zinsen Renten

Um Risiko gleich zu verteilen, werden Volatilitäten mittels Hebel angeglichen

Aktien Rohstoffe
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Behavioral Overlay I
“Sell in May and go away…“

PERFORMANCE WINTER VS. SOMMER
(INKL. ZINSEN UND DIVIDENDEN)
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Dow Jones Index 1.11. – 30.04.

Sharpe: 

Index +0.4
Winter +0.7
Sommer -0.1

PERFORMANCE WINTER VS. SOMMER
(INKL. ZINSEN UND DIVIDENDEN)
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Behavioral Overlay I
Ausführliche Studie der Universität Amsterdam & Aegon zum saisonalen EffektAusführliche Studie der Universität Amsterdam & Aegon zum saisonalen Effekt
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Behavioral Overlay I
Zusammenhang zwischen Sommer-Schwäche und InvestmentfondsSchwäche und Investmentfonds-Zuflüssen?

Quelle: 
„Crosscurrents“
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Behavioral Overlay II
Das „Smart Money“ hält große Positionen im SP500

20,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

96 97 98

-30,0%

-25,0%

-20,0%

-15,0%

Das „Smart Money“ hält große Positionen im SP500

Netto-Positionen

99 00 01 02

der „schlauen“ 
Investoren

(> USD 350 Mio in 
SP500 futures)
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Behavioral Overlay III
Das 3. Jahr der US-Legislaturperiode sticht hervor

20%

6%

8%
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14%

16%

18%

20%

0%

2%

4%

6%

1. Jahr 2. Jahr

Legislaturperiode sticht hervor

Annualisierte RenditenAnnualisierte Renditen
innerhalb der 4-jährigen
US-Legislaturperiode
(Dow Jones Index, seit
1932)

3. Jahr 4. Jahr
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Behavioral Overlay
Wie kombinieren wir diese Faktoren?

Sommer

„Smart Money“ = Short

1./2./4. Jahr der Legislaturperiode

Voraussichtlich keine Aktien-Investitionen

Winter

„Smart Money“ = Long

3. Jahr der Legislaturperiode

Aktien-Exposure wahrscheinlichVoraussichtlich keine Aktien-Investitionen Aktien-Exposure wahrscheinlich

„Smart Money“ = Long

3. Jahr der Legislaturperiode

Exposure wahrscheinlich

Sommer

„Smart Money“ = Long

3. Jahr der Legislaturperiode

Abhängig von anderen FaktorenExposure wahrscheinlich Abhängig von anderen Faktoren
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Risikomanagement
Prof. Dr. Harry M. Kat

Professor Kat is widely
with FundCreator clearlywith FundCreator clearly
by large financial institutions
that pervades financial
often confrontational

Prof. Kat: “Structured
Wiley Finance 2002

Downloads: http://www

Recommended papers

“Alternative Routes

“Diversification and

widely regarded as the most compelling force in the hedge fund replication movement,
clearly surpassing the effectiveness of the predominant factor model approach, usedclearly surpassing the effectiveness of the predominant factor model approach, used
institutions with little success. Prof. Kat’s specialty is in grappling with the non-linearity

financial markets. His work does not consist of elegant but impractical theories. Prof. Kat’s
confrontational style is seen by many as a refreshing alternative to the status quo of the industry.

“Structured Equity Derivatives: The Definitive Guide to Exotic Options and Structured Notes”
2002

//www.cass.city.ac.uk/airc/papers.html

papers written by Prof. Kat:

Routes to Hedge Fund Return Replication”

and Yield Enhancement with Hedge Funds”
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Risikomanagement
FundCreator

� Entwicklung durch Prof. Dr. Harry M. Kat� Entwicklung durch Prof. Dr. Harry M. Kat

� Ermöglicht die tägliche Optimierung der Portfoliostruktur…

� … mit genauen Zielgrößen für

� Volatilität 7% oder 12%

� Korrelation 0% (mit Aktienmärkten) 

� Schiefe (Skewness) 0 (Maß für Risko� Schiefe (Skewness) 0 (Maß für Risko

� Wölbung (Kurtosis) 0 (Maß für das Auftreten sog. „fat tails“)

� Floor -4% (Maximales Minus 

Optimierung der Portfoliostruktur…

(mit Aktienmärkten) 

(Maß für Risko-Symmetrie)(Maß für Risko-Symmetrie)

(Maß für das Auftreten sog. „fat tails“)

(Maximales Minus – nur SVMN7)
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Risikomanagement 
FundCreator kontrolliert die Volatilität (und alle anderen Risikoparameter)

VolatilitätVolatilität

9.00%

12.00%

15.00%

18.00%

6.00%

9.00%

FundCreator kontrolliert die Volatilität (und alle anderen Risikoparameter)

VolatilitätVolatilität
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UCITS3
Die AC Statistical Value Market Neutral Fonds im Vergleich

Rechtliche Struktur � UCITS3

Name � SVMN 7vol 

Volatilität p.a. � 7%

Erwartete Rendite p.a. � 11%

Liquidität � täglich

Management Gebühr � 2,1% Management Gebühr � 2,1% 

Performance Gebühr � 15% (HWM)

Währung � EUR, USD, GBP

Vertriebslizenzen � D, A, CH + UK 

Die AC Statistical Value Market Neutral Fonds im Vergleich

� UCITS3

� SVMN 12vol

� 12%

� 14%

� täglich

� 1.6%� 1.6%

� 15% (HWM)

EUR, USD, GBP � EUR, USD

D, A, CH + UK (in Vorbereitung) � D, A, CH + UK (in Vorbereitung)
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UCITS3
Was will man mehr?

� Attraktive Renditeerwartungen 11% (SVMN7); 14% (SVMN12)

� Moderates Risiko Gemanagte Volatilität // Skewness & Kurtosis = 0

� Keine Korrelation mit Aktienmärkten Beta vs. SP500 = 0

� Hohe Liquidität täglich in EUR, USD oder GBP

� strenge Auflagen UCITS3

� Kein Start-Up 80+ Professionals // 

11% (SVMN7); 14% (SVMN12)

Gemanagte Volatilität // Skewness & Kurtosis = 0

Beta vs. SP500 = 0

täglich in EUR, USD oder GBP

80+ Professionals // €1.6 Mrd. AUM // excellenter Track Record 



STATISTICAL VALUE MARKET NEUTRAL FUND

Zielgruppe und Argumente

Basisinvestment für jeden Produkt deckt Bedürfnis nach Renditechancen und Sicherheit ab

Geringe Risikoaffinität 7 % Volatilität und monatliche Wertsicherung 

Geldmarkt-/Sparbuch-Anleger Basisinvestment – höhere Renditechancen mit gesunden Verhältnis Chance/Risiko

Rentenfonds-Anleger Basisinvestment – höhere Renditechancen mit gesunden Verhältnis Chance/Risiko

Kunden mit ablaufenden LV´s Basisinvestment –- höhere Renditechancen mit gesunden Verhältnis Chance/Risiko

Immobilienfonds-Anleger Basisinvestment – höhere Renditechancen mit gesunden Verhältnis Chance/Risiko

Fondseinsteiger/ Basisinvestment / Anleger braucht sich nicht zu kümmern/automatische Anpassung 

Basisinvestment

Fondseinsteiger/ 
„Wiedereinsteiger“

Basisinvestment / Anleger braucht sich nicht zu kümmern/automatische Anpassung 
an Märkte (Aktien/Renten

* Der vollständige Name lautet APUS – AC Statistical Value Market Neutral 7 Vol Fund.

Produkt deckt Bedürfnis nach Renditechancen und Sicherheit ab

7 % Volatilität und monatliche Wertsicherung 

höhere Renditechancen mit gesunden Verhältnis Chance/Risiko

höhere Renditechancen mit gesunden Verhältnis Chance/Risiko

höhere Renditechancen mit gesunden Verhältnis Chance/Risiko

höhere Renditechancen mit gesunden Verhältnis Chance/Risiko

Basisinvestment / Anleger braucht sich nicht zu kümmern/automatische Anpassung 

Basisinvestment

Basisinvestment / Anleger braucht sich nicht zu kümmern/automatische Anpassung 
an Märkte (Aktien/Renten
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Mit einem Wort: Was ist SVMN, was macht er und inwiefern unterscheidet er sich?

Wir investieren in vier verschiedene 
Anlageklassen auf einer volatilitätsadjustierten 
Basis:

� Zinsen 

� Anleihen

� Aktien

� Rohstoffe

Was bedeutet volatitätsadjustiert?

� Es bedeutet, dass jede Anlageklasse den gleichen

Aquila Statistical Value Market Neutral Fund

� Es bedeutet, dass jede Anlageklasse den gleichen
Anteil an Volatilität im Portfolio hält. (je 25 %)

� Dafür werden Aktien und Rohstoffe herabgesetzt
und Anleihen und Zinsen hochgesetzt.

Mit einem Wort: Was ist SVMN, was macht er und inwiefern unterscheidet er sich?

Durch die Anwendung von Behavioural Overlays 
in diesem Basisportfolio wird das Risiko-Rendite-
Profil erheblich verbessert. Wie das?

� Bestimmte Märkte weisen mit der Zeit eine 
asymmetrische Verteilung von Risikoprämien auf. 
Durch die Nutzung dieser Phänomene mit 
Behavioural Overlays kann das Portfolio von diesen 
Mustern profitieren.

FundCreator-Risiko-Management gewährleistet, 
dass die angestrebten Risikoparameter 

30

dass die angestrebten Risikoparameter 
eingehalten und mit der Zeit gut voraussagbar 
werden. Wie das?

� FundCreator ist imstande, durch Manipulation der 
Exposuregröße ein bestehendes Basisportfolio so 
zu adjustieren, dass es dem gewünschten 
Risikoprofil entspricht.

� Für den SVMN Fonds macht FundCreator dies
auf täglicher Basis.
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USP‘s

Performance

� Unter den Top-Ten der 2.000 Hedgefonds 
umfassenden Tass-Datenbank

� Exzellente Risiko-Rendite-Eigenschaften

� Live Track Record

Strategie: Diversifikation und stabile Renditen

� Alpha-Generierung durch Ausnutzung von 
Verhaltenszyklen

Aquila Statistical Value Market Neutral Fund

Verhaltenszyklen

� Diversifikation durch Multi-Asset-Portfolioansatz

� Völlig marktneutral

Operativer Bonus

� Regelbasierte Entscheidungsprozesse 

� Liquide und bewährte Finanzinstrumente

Prognostizierbares Risikoprofil

� Definierte Volatilität von 7 % mit 11 % Performance

� Wertsicherungsgrenze von 4 % auf monatlicher 
Basis

� Risiko-Management-Overlay durch FundCreator

31

� Risiko-Management-Overlay durch FundCreator
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Kontakt zu Aquila Capital

Aquila Capital

Ferdinandstraße 25-27

20095 Hamburg

Telefon: 040/ 411 619 -100 Empfang

040/ 411619 -115 VertriebsanfragenYeliz Aktepe

Email: ya@aquila-capital.de

Aquila Capital 2008  |  The Alternative Investment Company

Email: ya@aquila-capital.de

0172/ 450 3416 Gunther Will, Head of Retail Sales Deutschland, Luxemburg & Austria

Email: gw@aquila-capital.de       

www.aquila-capital.de

Unsere Empfehlung: Vereinbaren Sie einen persönlichen Telefontermin 

VertriebsanfragenYeliz Aktepe

capital.de
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capital.de

Gunther Will, Head of Retail Sales Deutschland, Luxemburg & Austria

capital.de       

Unsere Empfehlung: Vereinbaren Sie einen persönlichen Telefontermin 
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Risikohinweis

Diese Unterlage dient ausschließlich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgfältig 
und nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch keine Gewähr übernommen werden kann. Diese 
Präsentation ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe 
eines Kaufangebotes für die vorgestellten Produkte und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer 
Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf 
Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung der Aquila 
Capital Concepts GmbH über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich Risiken und 
Unsicherheiten. Angaben zur historischen Performance können nicht im Sinne eines Versprechens oder einér 
Garantie über die zukünftige Performance herangezogen werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass 
die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ereignissen abweichen kann.
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Diese Unterlage dient ausschließlich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgfältig 
und nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch keine Gewähr übernommen werden kann. Diese 
Präsentation ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe 
eines Kaufangebotes für die vorgestellten Produkte und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer 
Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf 
Annahmen. Da sämtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung der Aquila 
Capital Concepts GmbH über künftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natürlich Risiken und 
Unsicherheiten. Angaben zur historischen Performance können nicht im Sinne eines Versprechens oder einér 
Garantie über die zukünftige Performance herangezogen werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass 
die tatsächliche Performance erheblich von vergangenen Ereignissen abweichen kann.
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