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- testarke - Aktien  stirker.
i kann es je nach Fonds auch zu ei-

Die richtige Mixtur

KORA-CORA KRAUSE | FRANKFURT

i Mischfonds gelten speziell noch
- vor Finfithrung der Abgeltung-
- stener-als gutes Instrument fiir die

langfristige Anlage. Sie bieten Vor-
teile, denn die Fondsmanager kin-

nen auch kinftig abgeltungstever- © §
- frei Aktien- und Rentenpapiere 358
- kaufen oder verkaufen,

Im Gegensate zu Produkien wie
etwa  reinen  Aktienfonds ‘ist es

. Mischfonds méglich, flexibel auf

Eapitalmarkthewegungen zu rea-
gieren - je nach Marktlage gewich-
ten sie sichere Anleihen oder rendi-
Fudem

ner Beimischung von Derivaten,

- Geldmarkttiteln und Immobilien-
b sondervermigen kommen.  Hier-
| durch ldsst sich ein hiheres Diver-

sifikationspotenzial nutzen®”, sagl - SGe

Christopher Wolter von der Rating-
agentur Feri, denn das Fondsvermii-
gen knne in Instromenten ange- |

Jegtwerden, die kaum voneinander 2 SESSSR

abhingig sind.
Je nach Risikoneipung kann der

i Anleger bei den Mischfonds wiih-

len: So bezeichmen sich mache
Fonds als ,dynamisch” und legen

t mindestens 70 Prozent des Vermd-

gens in Aktien an. Dagegén stehen

¥ Mischfonds mit konservativem Ma-
“nagement, die hichstens ein Drit-
i tel in Aktien investieren diirfen. Im
¢ Langzeitvergleich schlagen sich

flexible® Mischfonds besonders

-.'gut, deren Aktlenguote je nach
i Marktlage zwischen Null und 100
i Prozent variieren darf. JOft steht

den meist auf Privatanleger ausge-

| richteten Mischfonds auch die Op-
! fion offen, einen Grofeil thres Gel-
* Fdes auif die hohe Kante, sprich in
- { die Kasse, zd lepen und damit bei ei-
L iner Borsentalfohet auszusetzen®, |:
- Ehetont -Wolter. So erwiesen sich f

4 Mischfonds in der Vergangenheit

£ als besonders krisenfest und kon-
', l"um sélbst in turbulenten Brsen-
* Ugeiten mit ansehnlichen Renditen
| | auftrumpfen. Trotz ihrer guten Er-
i gebnisse stecken aber nur etwa
. brehn Prozent der Fondsgelder in
- tMischfonds. Denn neben reinen

Mischionds bieten etwa anch Dach-

";-:.-,i"nn@ eine breite Streuung und so-
mit eine sichere Anlage fiir die Al-

-FE FI1 K

- Mischfonds passen ihre Anlagestmtege flexibel an und werfen iangﬁ'lstlg gute Renditen ab

Edouard Carmignac: Grander der franzaisischen Fondsboutique Carmignac Gestion.

tersvorsorge. Doch ihre Renditen
sind meist durch sich hiufende Ge-
hithren der einzelnen Fonds belas-
fetet.

Noch breiter als Mischfonds in-
vestieren Superfonds, die auch
Multi-Assetfonds genannt werden.
Von Waldbestinden, iiber Wasser

und Rohstoffe und sogar Private

Equity und Hedge-Fonds kinnen
sie " dem  Portfolio - beimischen,
Zwar summieren sich hier —anders
als bei den Dachfonds = keine Ma-
nagementgebiihren, allerdings ist
die komplexe Anlagestrategie fir

mt-urmaE.ma. ;
e
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Aufenstehende kaum naciwnll-
ziehbar und somit die Risiken

_schwer einschitzbar, Zudem kin-

nen “die Superfonds hierzulande
nicht auf eine lange Tradition und
somit nut auf wenige erfahrene Ma-
nager zurfickgreifen. Erst' die

‘meuen europdischen Investment-
fondsrichtlinien (UCITS I} g

ben den Superfonds |l1re Daseins-

Berechtigung.
“Doch auch bei den Mla:h.fonds_

ist Vorsicht geboten: Entschei-
dend ist die detaillierte Auswahl ef-
nes guten, den individuellen An-

sprilchen  entsprechenden: Pro-
dukts. Die Renditen der Fonds un-
terscheiden sich deutlich: Diese
hingen an der Investmentsirategie
des Managements und dessen Er-
fahrung. Als Gewinner im Lang-
zeitvergleich erwies sich die unah-
hang'lg& franzisische Fondsbouti-
que Carmignac Gestion. Uber die
letzten zehn Jahre konmte das
Team um Firmengriinder Edouard
Carmignac, der sich personlich um
die Auswahl der Aktien kilmmert,
jahrfichknapp zehn Prozent mit th-
rem: , Patrimoine® einfabren. . Oft
behaupten sich zudem die Kleins-
et gut, wie etwa der Gamima Con-
cept Fonds (Fondsvermégen nur
6.4 Mio, Furo) aus dem Haus DJE
Investment, der im Filnfjahres-
durchschnitt 11,25 Prozent erzielie.

Die Performance hingt sehr an
der- Expertise des Fﬂndsman.ag&
ments, sprich zur richtigen Zeit die
richitige Menge von Aktien im Pori-
folio zu besitzen”, glaubt Simon
Nath von der Rating-Agentur Mot
ningstar, So-verwaltet etwa der 61-
Tahrige Tdouard Carmignac seit
gut 20 Tahren die Fonds seiner eige-
nen Gesellschaft.




