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Stabile Erträge mit einem Long/Short Rohstoff-Investment 
 

Tiberius Absolute Return Commodity OP 

Wir gehen davon aus, dass wir uns in einem langjährigen Rohstoff-Hausse Trend befinden, der bis ca. 
2010, eventuell auch länger andauern wird. Unsere aktiv verwalteten Long-Only-Fonds haben also 
langfristig weiterhin ihre Daseinsberechtigung. Allerdings befinden wir uns derzeit in einer 
empfindlichen Marktkorrektur von 5 bis 7 Monaten Dauer. Aus diesem Grund bilden die vielen 
Bewertungsextreme an den Rohstoffmärkten derzeit einen idealen Ausgangspunkt für Long/Short-
Strategien, die das Ziel verfolgen eine absolute Marktrendite zu generieren.  
 
Wir sehen folgende Gründe in den Rohstoffmärkten aktiv zu sein 
 
1. Interessante Einstiegsgelegenheit bei einigen Rohstoffen 
Die Rohstoffmärkte haben in weniger als acht Wochen Kursverluste von mehr als 45% hingenommen 
ohne dass es zwischendurch zu einer nennenswerten Erholung gekommen wäre. Einige Rohstoffe 
befinden sich auf Niveaus von 2002, als faktisch der Rohstoffpreisanstieg begann. Absolut gesehen 
und fundamental bewertet sind dies absolute Kaufgelegenheiten. 
 
2. Fehlbewertung in den relativen Marktpreisen 
Durch die hohe Volatilität in den vergangenen Monaten und durch Übertreibungen in beide 
Richtungen ist es zu Fehlallokationen im Rohstoffbereich gekommen. Aufgrund der großen 
Risikoaversion der Marktteilnehmer, die die Fehlbewertungen eliminieren könnten, bieten diese 
Umstände interessante Arbitrage-Möglichkeiten.  
 
3. Rohstoffpreise werden auch wieder steigen  
Der jüngste Kurseinbruch war notwendig. Dennoch bleibt es bei den langfristig geltenden 
Argumenten der wachsenden Nachfrage und dem ausbleibenden Angebots. 
 
Der Tiberius Absolute Return Fonds hat mehrere Vorteile 
 
 Absolute Marktrendite bei gemanagter Volatilität 
 Sondervermögen, keine Counterparty Risiken 
 Das Collateral wird in Staatsanleihen gehalten 
 Man bleibt am Puls der Rohstoffmärkte ohne Beta Risiko 
 
 ideal für das aktuelle Marktumfeld! 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

Seite 2 von 2 

 

  
Performance seit Auflegung - Tiberius Absolute Return Commodity OP 
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Tiberius Absolute Return OP - R

EURIBOR 3 Month +7,5%

+4,0%

 
 
Fondsart FCP, Teil II Fonds nach Luxemburger Recht 

Investmentmanager Tiberius Asset Management AG, Zug 

Kapitalanlagegesellschaft Oppenheim Asset Management Services S.á.r.l. 

 

Depotbank 
Sal. Oppenheim Jr. & Cie. (Luxembourg) S.A. 

Anlagestrategie • Aktives Management durch Einzel-Selektion von Rohstoff-Futures 
durch fundamentale Marktanalyse 

• Beta-losgelöster aktiver Rohstofffutures Management Ansatz  
• Generierung von einer absoluten Rendite in Relation zu einer 

gesteuerten Portfoliovolatilität und unabhängig von der 
allgemeinen Marktrichtung 

• Direktionaler Ansatz kombiniert mit marktneutralen Relative Value 
Strategien 

• Transparenter Investmentprozess, ohne einem „Black-Box“ Trading 
Ansatz ausgeliefert zu sein  

• Gemäßigter Leverage-Ansatz (Schnitt 150% des NAV) 
 

Basiswährung EUR 

Performance 
(zum 30.09.08) 

Ges. Rendite seit Auflegung 
+ 7,5% 

Kennnummern 
Retail 
Vermögensverwaltung/FO 

 
WKN: A0M6XM; ISIN: LU0329557622 
WKN: A0M6XL;   ISIN: LU0329557465 

 
 

Kontakt 
Tiberius Asset Management AG 
Tel.: +41 41 560 00 88 
info@tiberiusgroup.com 

 


