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DZ BANK COBOLD 79 Anleihe

Deutsches Automobiltrio bietet Chance auf fiinf Prozent Verzinsung p.a.

Produktidee

— Sie mochten von der aktuell guten Bonitét dreier deutscher
Automobilunternehmen profitieren?

— Sie wiinschen eine Chance auf ein attraktives Rendite-Plus gegen-
liber klassischen Unternehmensanleihen bei (iberschaubarem Risiko?

— Sie mochten sich auf einen erfahrenen Partner verlassen,
der die richtige Vorauswahl| trifft?

— Sie suchen eine Geldanlage aus Expertenhand?
lhre Chancenvielfalt: die neue DZ BANK COBOLD 79 Anleihe.

In klassischer Ausgestaltung vereint die nunmehr 79. Emission

der erfolgreichen DZ BANK COBOLD Familie die drei groBen
deutschen Automobilunternehmen DaimlerChrysler, Porsche und
Volkswagen. Ihnen als Privatanleger bietet sich hierbei die Chance,
bei einer Laufzeit von 5 Jahren und 3 Monaten eine jéhrliche
Verzinsung in Hohe von 5,00 Prozent p.a. zu vereinnahmen™.

DZ BANK COBOLD Anleihen — Renditechancen im Fokus

COBOLD ist ein von der DZ BANK kreierter Markenname und setzt
sich aus den englischen Fachbegriffen COrporate BOnd Linked Debt
zusammen. Er steht fiir DZ BANK Emissionen, die Bonitatsrisiken
von einem oder mehreren Unternehmen (sogenannten Corporates)
verbriefen.

Anleger setzen bereits seit Jahren mit DZ BANK COBOLD Anleihen
auf die Bonitat ausgewahlter Unternehmen und sichern sich damit
die Chance auf attraktive Renditevorteile. Mit ihrer COBOLD Familie
und den vielféltigen Ausgestaltungsmdglichkeiten ist die DZ BANK
das fiihrende Emissionshaus in diesem Segment.

*sofern kein Kreditereignis bei einem der Referenzunternehmen eintritt

Im FinanzVerbund der
Volksbanken Raiffeisenbanken

Diese Vorteile sprechen fiir sich

Die attraktive Renditechance von 5,00 Prozent p.a.* auf
Basis des Kurses von 100,00 Prozent (freibleibend) liegt derzeit
deutlich Gber der Verzinsung laufzeitgleicher klassischer Unter-
nehmensanleihen (ca. 4,60 Prozent p.a., Stand 07.09.07)

Die aktuell soliden Bonitaten der Unternehmen
DaimlerChrysler, Porsche und Volkswagen erhohen die Chance
auf volle Riickzahlung des Kapitals am Ende der Laufzeit

Die hohe Flexibilitat, da ein jederzeitiger Verkauf zu dem
dann aktuellen Marktpreis wahrend der Laufzeit Uber die Borse
oder im Direktgeschaft durch permanente Kursstellungen der
DZ BANK maglich ist

Die langjahrige Expertise der DZ BANK als fiihrendes
Emissionshaus von Bonitdtsstrukturen gewahrleistet eine
sorgféltige Unternehmensauswahl durch die Experten der
DZ BANK

Hinweis: Weitere wesentliche Informationen umseitig

EYd DZ BANK

Zusammen geht mehr.



Produktinformation — Eine Information der DZ BANK AG

Risikohinweise
— Keine Kapitalgarantie — ganzliches Verlustrisiko.

— Das Risiko dieses Produktes liegt in erster Hinsicht in der Bonitat
der zugrunde liegenden Referenzunternehmen, d.h. bei Insolvenz,
Nichtzahlung oder Schuldenrestrukturierung bei mindestens einem
der Referenzunternehmen (Kreditereignis).

— Im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses bei mindestens
einem der Referenzunternehmen entfallt bei diesem Produkt
der Anspruch auf Riickzahlung des eingesetzten Nominal-
volumens und der Anspruch auf eine Kuponzahlung gegen die
DZ BANK. Stattdessen erfolgt die Andienung einer Anleihe
des (zuerst) ausgefallenen Referenzunternehmens in Hohe des
Nominalbetrages, jedoch nicht in effektiven Stlicken.

— Bei einem Kreditereignis handelt es sich im Einzelnen um

- Insolvenz, z.B. Zahlungsunfahigkeit, Uberschuldung
bzw. Auflésung des Unternehmens oder ein Verfahren
zur Insolvenz- oder Konkursfeststellung;
Nichtzahlung, z.B. die Unterlassung von Zahlungen auf eine
oder mehrere Verbindlichkeiten bei Falligkeit;
Schuldenrestrukturierung, z.B. Reduzierung vereinbarter
Zinssatze oder Zinszahlungen bzw. die Reduzierung zu
zahlender Kapitalbetrdge — ausgenommen sind Anpassungen,
die im Rahmen der blichen Geschaftspraxis vorgenommen
werden.

— Die Anleihe kann wéhrend der Laufzeit aufgrund von Markt-
veranderungen und / oder zwischenzeitlichen Anderungen
der Einstufung der Referenzunternehmen stérkeren Kursschwan-
kungen unterliegen. Bei negativer Markt- und/oder Bonitats-
entwicklung kann der Kurswert der Anleihe wéhrend der Laufzeit
unter 100 Prozent fallen.

Steuerliche Behandlung

Bei der DZ BANK COBOLD Anleihe handelt es sich um eine Finanzinnovation i.S. von § 20 Abs. 1 Nr. 7i.V. m.
Abs. 2 Nr. 4 EStG. Damit unterliegen bis zum 31.12. 2008 nicht nur die laufenden Zinszahlungen sondern
auch ein VerauBerungs- oder Einlosungsgewinn der Einkommensteuer sowie der Zinsabschlagsteuer. Diese
Auffassung wurde bislang noch nicht durch die Rechtsprechung der Finanzgerichte bestétigt und stellt
daher keine Garantie dar, mit der Folge, dass eine nachtragliche Qualifizierung als Nicht-Finanzinnovation
nicht ausgeschlossen werden kann. Dann waren nur innerhalb des 1-Jahreszeitraumes des § 23 EStG
realisierte Wertsteigerungen oder -verluste steuerpflichtig bzw. steuerlich beriicksichtigungsféhig.

Nach dem Unternehmensteuerreformgesetz unterliegen grundsétzlich alle nach dem 31.12.2008 zu flieBen-
den Zinszahlungen sowie alle nach dem 31.12.2008 (im Falle einer Qualifizierung als Nicht-Finanz-
innovation alle nach dem 30.06.2009) zuflieBenden VerauBerungs- und Einldsungsgewinne der 25-prozen-
tigen Abgeltungsteuer (zzgl. Soli + ggf. Kirchensteuer).

Die steuerliche Behandlung héngt zudem von den persénlichen Verhdltnissen ab und kann durch neue Gesetz-
gebung, gegebenenfalls auch riickwirkend, verédndert werden. Im Hinblick auf die individuellen steuerlichen
Auswirkungen der Anlage empfehlen wir die Einschaltung eines steuerlichen Beraters. (10.09.2007)

Hinweis auf den Verkaufsprospekt

Der allein maBgebliche Basisprospekt wird zusammen mit den dazugehdrigen Endgltigen Bedingungen
zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, F/CCBZ bereitgehalten und kann zudem im Internet unter
www.zinsprodukte.de abgerufen werden.

Im FinanzVerbund der
Volksbanken Raiffeisenbanken

Wesentliche Ausstattungsmerkmale

Typ DZ BANK COBOLD 79 Anleihe
Emittentin DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
(Rating) (S&P: A+, Moody's: Aa3)
WKN /ISIN DZ1G0J / DEO00DZ1G0J9
Referenzunternehmen DaimlerChrysler (Baal/BBB+)
(Rating: Moodys / S&P)  Porsche (kein externes Rating)
Volkswagen (A3/A)
Stiickelung 1.000 Euro
Kupon 5,00 % p.a., kurzer erster Kupon
Falligkeit 21.12.2012
Valuta / Laufzeitbeginn 21.09.2007

Kurs (freibleibend)*
Effektive Rendite

100,00 % (Stand: 10.09.2007)
5,00 % p.a. (Stand: 10.09.2007)

Erstmals am 21.12.2007, danach jahrlich zum 21.12
eines Jahres; im Falle eines Kreditereignisses erfolgt keine
weitere Zinszahlung aus der DZ BANK COBOLD 79 Anleihe.

Zinszahlungen

Riickzahlung Zu 100%; im Falle eines Kreditereignisses erfolgt keine
Riickzahlung des Kapitals. In Hohe des investierten
Nominalvolumens erfolgt dann die Andienung einer

Anleihe des zuerst ausgefallenen Referenzunternehmens.

Borsennotierung voraussichtlich Frankfurt, Stuttgart, Diisseldorf

*aktuelle Kursinformation  bei Ihrer Hausbank oder unter www.zinsprodukte.de

Dieses Dokument ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (,DZ BANK") erstellt
und zur Verteilung in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument richtet sich nicht an
Personen mit Wohn- und/oder Gesellschaftssitz und/oder Niederlassungen im Ausland, vor allem in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, GroBbritannien oder Japan. Dieses Dokument darf im Ausland
nur in Einklang mit den dort geltenden Rechtsvorschriften verteilt werden, und Personen, die in den Besitz
dieser Informationen und Materialien gelangen, haben sich ber die dort geltenden Rechtsvorschriften zu
informieren und diese zu befolgen. Dieses Dokument stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Auf-
forderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die
DZ BANK ist insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer Vermdgensbetreuungspflicht tatig.
Dieses Dokument stellt eine unabhangige Bewertung der entsprechenden Emittentin bzw. Wertpapiere
durch die DZ BANK dar. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklarungen sind die-
jenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittentin
oder dritter Parteien tberein. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stiitzt, aus als
zuverldssig erachteten Quellen tibernommen, ohne jedoch alle diese Informationen selbst zu verifizieren.
Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewahrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauig-
keit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Die DZ BANK
Ubernimmt keine Haftung fir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder
Verwendung dieses Dokuments verursacht werden und/oder mit der Verteilung/Verwendung dieses Doku-
ments im Zusammenhang stehen. Eine Investitionsentscheidung beziglich irgendwelcher Wertpapiere
oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Beratungsgespraches sowie Prospekts
oder Informationsmemorandums erfolgen und auf keinen Fall auf der Grundlage dieses Dokuments.
Unsere Empfehlungen kdnnen je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der indivi-
duellen Vermégenslage fiir einzelne Anleger nicht oder nur bedingt geeignet sein. Die Empfehlungen und
Meinungen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie konnen aufgrund
kinftiger Entwicklungen tberholt sein, ohne dass das Dokument gedndert wurde.
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