MACK & WIEISIE

VERMOGENSVERWALTUNG

Der M & W Privat (WKN AOL EXD) ist ein vermogensverwaltender Superfonds, der flexibel, frei von
Benchmark- und Quotenzwingen in alle Anlageklassen — z.B. Aktien, Anleihen, Liquiditit, Derivate,
Rohstoffe oder Edelmetalle — weltweit investieren kann. Mit der Freiheit, sich je nach Marktsituation —
bevorzugt antizyklisch — auf die Investments zu fokussieren, die die attraktivsten Renditepotenziale
aufweisen (Market-Timing), verfolgt die Mack & Weise Vermdgensverwaltung als Initiator und
Investmentberater das Ziel, langfristig iliberdurchschnittliche Renditen an den Finanzmérkten zu
realisieren.

Der M & W Privat hat damit seit Auflegung (01.12.2006 zu 100 Euro) eine deutliche Outperformance
gegeniiber den internationalen Aktienméarkten (MSCI-Welt) erzielt.
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Quelle: Mack & Weise

Performance seit 01.12.2006: 30,6 % Performance seit 01.01.2009: 8,6 %

Der M & W Privat konnte im Februar mit einem Zuwachs von 3,4% bzw. 8,6% seit Jahresanfang
weiterhin von seiner defensiven Ausrichtung profitieren.

Erst langsam realisieren die Marktteilnehmer die ungeheure Dimension der aufziehenden
Weltwirtschaftskrise. Dennoch, nicht wenige von ihnen erwarten, dass diese aus einer Ver- bzw.
Uberschuldung resultierende Krise lediglich durch eine einfache Erhéhung des Verschuldungstempos
schnell iiberwunden werden konnte. Ob nun fiir ein nahezu insolventes Finanzsystem oder fiir nach dem
Zufallsprinzip ,,systemisch wichtig® erkldrte Spieler der Realwirtschaft — die Politik verteilt {iber alle die
geforderten (!) Steuergeld-Milliarden oder begliickt auch eine speziell von ihr neu erschaffene Spezies
von Konsumenten: die Abwracker. Der Versuch der Politiker, die féllige Bereinigung der Folgen des
Verschuldungsbooms in eine ferne Zukunft zu verschieben, ausstehende Verluste im Finanzsystem —
insbesondere aus dem Derivatecasino — zu sozialisieren und durch grotesk anmutende Zwangs-
mafBnahmen fiir (halb-)verstaatlichte Banken, die Kreditvergabe in Zeiten schwindender Solvenz wieder
ausweiten zu wollen, soll scheinbar nur eines empirisch klidren: Wie viel Schulden vertridgt eine
Volkswirtschaft ... bis zu deren Zusammenbruch?

Im M & W Privat bleiben wir dementsprechend defensiv investiert und erwarten, dass die Edelmetall-

markte im Verlauf des Jahres durch die Notwendigkeit weiterer staatlicher Rettungsmafinahmen neue
Hochststinde erreichen werden.

Hamburg, im Mérz 2009

ik, L.
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