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Exchange Traded Funds (ETFs) —

Stets handelbare und transparente Indexfonds

ETFs bieten die
Maglichkeit, durch

einen einzigen
Geldanlageentscheid ein
breit diversifiziertes
Portfolio zu erwerben —
und das unter Ausschluss
des Emittenten-
Gegenparteirisikos

Exchange Traded Funds (ETFs) sind Fonds ohne Lauf-
zeitbegrenzung, die fortwahrend an der Borse gehandelt
werden. Ein ETF hat meist zum Ziel, einen bestimmten
Index 1 : 1 abzubilden. Somit offeriert er dem Anleger
dasselbe Risiko-/Renditeprofil wie der zugrundelie-
gende Basiswert. ETFs sind passive Kapitalanlagen mit
einer geringen Managementgebuhr, die ohne Ausgabe-
respektive Rucknahmeaufschlag gehandelt werden.
Sie stellen ein flexibles und liquides Anlageinstrument
dar und verknupfen die Vorteile von klassischen An-
lagefonds mit denen von Aktien; Risikostreuung und
optimale Handelbarkeit. In der Schweiz unterstehen
ETFs dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapital-
anlagen (KAG).

ETFs an der SIX Swiss Exchange

Das Segment der ETFs gibt es an der SIX Swiss Ex-
change seit September 2000. Die SIX Swiss Exchange
war eine der ersten europaischen Borsen, an der ETFs
kotiert wurden. Sie ist somit ein wichtiger Wegbereiter
fur den Erfolgszug der ETFs durch Europa. Der Wachs-
tumskurs der ETFs an der Schweizer Borse fuhrte im
Jahr 2008 zu einem Umsatzrekord von CHF 36.7 Mrd.

ETF-Umsatzentwicklung und Anzahl ETFs an der SIX Swiss
Exchange
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Anlegern, die Uber die Schweizer Borse handeln, steht
eine vielseitige Produktpalette zur Verfugung. Neben
den verschiedenen Anlageklassen Aktien, Rohstoffe,
Fixed Income und Geldmarkt gibt es ETFs, die Themen,
Branchen und Sektoren sowie Strategien abbilden.
Nicht zuletzt gibt es auch Short-ETFs. Mit diesen kon-
nen Anleger mit fallenden Markten Gewinne erzielen,
ohne Leerverkaufe zu tatigen.

Vorteile ETFs:

— sind diversifizierte, einfache und transparente Invest-
mentprodukte

— sind Sondervermogen und schliessen das Gegen-
parteirisiko auf Emittenten-Ebene aus

— sind liquide Produkte zu fairen Preisen, in die man
einfach und schnell investieren kann

— ermoglichen mit einem einzigen Kauf, einen ganzen
Markt (Index) zu erwerben

— bilden attraktive Portfoliobausteine aus den Anlage-
klassen Aktien, Obligationen, Geldmarkt sowie
Rohstoffen

— sind Produkte mit einem attraktiven Risiko-/Rendite-
profil

— konnen zu den Ublichen Borsenzeiten durchgehend
ge- und verkauft werden

— sind mit allen aus dem Aktienmarkt bekannten
Auftragsarten (limitierte Auftrage, Stop Loss Order
etc.) handelbar

— konnen Long- und Short-Strategien umsetzen

— konnen fur eine umfassende Asset Allokation
eingesetzt werden

Replikationsformen

Die Replikation beschreibt die Art, wie der ETF den In-
dex nachbildet. Dabei unterscheidet man grundsatzlich
zwischen zwei Arten: der physischen und der synthe-
tischen Replikation. Erstere investiert exakt (Full-Repli-
cation-Methodik) oder optimiert (Sampling-Methodik)
in die Werte des zugrundeliegenden Basiswerts. Bei der
synthetischen Indexnachbildung investiert der ETF in
einen breit diversifizierten Wertschriftenkorb, der von
der Zusammensetzung des nachzubildenden Indexes
abweichen kann. Der Wertschriftenkorb wird unter
steuer- und kostenoptimierenden Gesichtspunkten
zusammengestellt und macht im Minimum 90 % des
Fondsvermogens aus. Entscheidend fur das Auszah-
lungsprofil bei der syntethischen Replikationsform ist
ein Swap, welcher die Lieferung der entsprechenden
Indexperformance dem Anleger garantiert. Der ETF
tauscht die Performance der sich im Fonds befindlichen

Wertpapiere mittels eines Swaps gegen die Perfor-
mance des dem ETF zugrundeliegenden Basiswerts.
Anleger, die synthetisch replizierte ETFs kaufen, erhal-
ten das gleiche Risiko-/Renditeprofil des gewunsch-
ten Basiswerts, verfugen jedoch uUber ein maximales
Swap-Gegenparteirisiko innerhalb des Fonds in Hohe
von 10%.

Handel und Market Making

ETFs konnen an der SIX Swiss Exchange wahrend den
ublichen Borsenzeiten durchgehend gehandelt wer-
den. Dabei fallen lediglich Courtage-Kosten an. Die bei
Anlagefonds Ublichen Ausgabekosten entfallen jedoch,
was ETFs preiswert macht.

Um Liquiditat im Markt zu gewahrleisten, wird fur
jeden ETF mindestens ein Market Maker verpflichtet.
Diese Investment-Banken und spezialisierten Hauser
sind Mitglieder der Schweizer Borse und stellen ver-
bindliche Kauf- und Verkaufskurse. So ist der Market
Maker dazu verpflichtet, Geld-/Brief-Kurse fur einen
Mindestbetrag zu offerieren. Die Kurse durfen zudem
einen vorgegebenen Maximumspread nicht Uber-
schreiten. Mit Hilfe des standig berechneten indika-
tiven Netto-Inventarwerts der ETFs kann beobachten
werden, wie weit der vom Market Maker gestellte Kurs
vom inneren Wert des Fondsanteils abweicht. Die er-
wahnten Vorschriften werden bei jedem Abschluss
von der SIX Swiss Exchange Uberpruft. Dies dient als
Qualitatsschutz.

Weitere Informationen erhalten Sie unter
www.six-swiss-exchange.com und bei:

Clemens Reuter, Head of Marketing & Sales
E-Mail: clemens.reuter@six-group.com
T +41 58 854 23 32, F +41 58 854 24 55

Alain Picard, Product & Relationship Manager
ETFs & other Financial Products

E-Mail: alain.picard@six-group.com

T +41 58 854 25 59, F +41 58 854 24 55

Gregor Braun, Product & Relationship Manager
ETFs & other Financial Products

E-Mail: gregor.braun@six-group.com

T +41 58 854 24 60, F +41 58 854 24 55
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Kontakt

SIX Swiss Exchange AG
Selnaustrasse 30
Postfach 1758

CH-8021 Ziirich

T: +4158 854 54 54
F: +4158 854 54 55
info@six-swiss-exchange.com
www.six-swiss-exchange.com



