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Der Carmignac Patrimoine erzielte 2,6 %, sein Indikator 1,4 %. Mit einer positiven Performance sowohl seines Aktien- als auch seines Anleihenportfolios konnte der
Carmignac Patrimoine seinen Index Ubertreffen. So leisteten sowohl seine Goldpositionen (Barrick Gold Corp, Kinross Gold Corp, Newmont Mining, Yamana Gold) als auch
seine defensiven Gesundheitswerte (Novo Nordisk, CSL) einen positiven Renditebeitrag. Im Gefolge der Senkung der Leitzinsen durch die EZB um 50 Basispunkte
nahmen Kurzldufer eine schéne Entwicklung, die vor allem den im Portfolio gehaltenen franzésischen Staatsanleihen zugute kam. Es ist durchaus noch Potenzial
vorhanden, doch durfte sich dieses im Lauf der kommenden Monate in dem MaR verringern, in dem sich die EZB dem Ende ihres Zinssenkungszyklus nahert. Vor diesem
Hintergrund erhéhten wir die Allokation auf Corporate-Bonds zu Lasten von Staatsanleihen weiter. Da Unternehmensschuldverschreibungen ohnehin bereits zu einer
Erholung angesetzt haben, tragen sie positiv zur Performance bei. Ferner zahlten sich fir den Carmignac Patrimoine die sehr schone Performance der Kurssicherungen auf
den JPY gegeniiber dem EUR sowie die Absicherung des US-Einzelhandels (der S&P Einzelhandelsindex ging im Monatsverlauf um fast 7 % zurlick) aus.
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Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung

Jahr Carmignac Patrimoine Indice Carmignac
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—— Carmignac Patrimoine Part A —— Indice Carmignac Patrimoine * —— MSCI AC World Free (Eur)

Jahrliche Wertentwicklungen (%) Seit dem Seit der
31/12/2008 1 Monat 3 Monate 6 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Auflegung am
07/11/1989

7,93 44,65 460,95
-2,23 5,24 141,36
_ -2,02 1,54 165,67

*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.




