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CARMIGNAC Kommentare
“ Der Fonds verlor 1,8 %, sein Index 0,3 %. Im Gefolge der Veroffentlichung von US-Friihindikatoren, die unter den Erwartungen lagen, verlief
Investissement w die Woche etwas enttduschend. Dennoch stellt diese Pause nicht die derzeitige Erholung in Frage, denn sie wird weiterhin von Anzeichen fir
@ eine Stabilisierung des US-Immobilienmarktes und die eher positive Resonanz auf erste vorlaufige Ergebnisse der vom US-Finanzministerium
Aktienfonds FRO010148981 f zur Bewertung der Qualitat der Bankbilanzen durchgefiihrten Stresstests getragen. Die vollstandigen Ergebnisse werden am 4. Mai bekannt

gegeben. In relativer Hinsicht belasteten die Verluste von Beiersdorf und von Roche die Performance des Fonds, wahrend Goldminen den

. Preisanstieg des Edelmetalls etwas verspatet nachvollzogen.
E. Carmignac

Risikomanager : F. Leronx

Aktien 91,1% a
Schwellenlinder 29,3% 29,2% 21,2%

Dienstleister | 0,1% Yen
Lateinamerika 8,4% 8,3% 5,9%
Nicht GBP Asien 20,8% 20,7% 14,7%
Ry Mittlerer Osten 0,2% 0,2% 0,7%
Euro Industrielander 60,9% 61,9% 52,3%
T Australien 1,9% 1,9% 1,2%
Dollar Europa (ex. Frankr.) 14,7% 15,8% 14,1%
ey Frankreich 0,0% 0,0% 2,7%
Japan 4,5% 4,4% 1,4%
Sonstige USA / Kanada 39,8% 39,7% 32,9%

Industrie

Gesundheitswesen

Geringe Marktkapit.
Cash u. Sonstiges

Cash u. Sonstiges
Energie

Finanzwesen Mittlere Marktkapit.

Rohstoffe Hohe Marktkapit.

Cash u. Sonstiges

Gesamt

Wertentwicklungen Jahresbeginn Vorzugsaktien
MSCI AC World Free (Eur) -0,25% 1,95% SCHLUMBERGER USA Energie 4,8%
KINROSS GOLD CORP Kanada Rohstoffe 3,8%
FIRST SOLAR USA Industrie 3,7%
SMITH INTERNATIONAL USA Energie 3,7%
Derivatenposition FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD USA Rohstoffe 3,5%
(% der Netto Aktiva) | Futures NEWMONT MINING USA Rohstoffe 3,3%
Auf Indizes 0% - GOLDCORP INC Kanada Rohstoffe 3,1%
TRANSOCEAN INC USA Energie 3,1%
Devisenabsicherung (E:Engagement, N: 0% - BARRICK GOLD CORP Kanada Rohstoffe 2,9%
Nettovermégen) CHINA LIFE INSURANCE China Finanzwesen 2,8%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.




