MAGELLAN D

Ergebnis am 31/03/2009 (EUR)

Kurs: 928.64
Fondsvolumen: 1,304.20 Millionen
Jahrl. Gesamtrendite seit Auflegung: 7.0%

KOMMENTAR - VINCENT STRAUSS & WOJCIECH STANISLAWSKI

Angetrieben vor allem durch die zyklischen Branchen, wie insbesondere Energie und Rohstoffe, konnten die Mérkte im Mé&rz eine positive
Entwicklung verzeichnen. Diese zyklischen Branchen profitierten von einem leichten Auftragsanstieg von Seiten der Schwellenlander, welche
durch die Finanzkrise strukturell weniger getroffen wurden als die Industrielander. Die Lagerbestandsauflésungen von Endprodukten, die sich in
Asien angesammelt hatten, scheinen daher schneller voranzugehen, als urspriinglich erwartet, und das Bankensystem der Schwellenlander, mit
Ausnahme von Osteuropa, ist solide. Nach dem spektakuldren Kursriickgang der letzten 18 Monate, besitzen die Aktien der Schwellenlander
heute trotz der unsicheren finanziellen und wirtschaftlichen Situation in den Industrielandern ein sehr attraktives Risiko-Rendite-Verhdltnis. lhr
Portfolio ist sehr gut positioniert, um unter geringem Risiko von einem mdglichen Aufschwung der Schwellenlander zu profitieren.
Portfoliounternehmen mit nur geringer Zyklusabhéngigkeit, wie z.B. ITC (Tabak) oder China Mobile, bieten im Falle eines deutlichen
Bdrsenriickgangs einen soliden Schutz. AuBerdem sollten uns einige ,dynamischere” Unternehmen, wie z.B. Noble (Logistik) oder TSMC
(Technologie), ermdglichen, von der zunehmenden Riickkehr der Anleger an die regionalen Bérsen zu profitieren. Wir verkauften unsere Aktien
von Anadolu Efes (Getrdnke), die seit mehreren Jahren Bestandteil Ihres Portfolios waren. Dieses ausgezeichnete tirkische
Konzessionsunternehmen hat unserer Meinung nach seine maximale Effizienz erreicht und die Rentabilitat des Unternehmens ist mit der von
Grupo Modelo oder AmBev vergleichbar. Wir glauben, dass wir in anderen Wirtschaftsbereichen Konzessionsunternehmen von vergleichbarer
Qualitat zu glnstigeren Preisen finden kdnnen.
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Wertentwicklung Fonds 5.29 -32.84 -6.17 7.66 11.85 6.98
Wertentwicklung Index 9.40 -36.83 -10.94 3.26 4.33 1.02
Volatilitdt Fonds - 24.16 20.78 19.56 22.39 24.06
Volatilitat Index - 29.28 24.50 22.32 23.719 25.14
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Der Inhalt dieses Dokuments stellt keine Empfehlung, kein Kauf- oder Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur Anlage dar und ist unter keinen Umstéanden
Bestandteil eines Vertrages. Eine Wertsteigerung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir eine zukiinftige positive Performance. Der Index wird nur zu

Vergleichszwecken angegeben. Investitionen kdnnen nur auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der Ergénzung erfolgen.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Rechtsform

Gesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach franzosischem
Recht

Entspricht den européischen Normen (UCITS Ill)

Anlagebereich
Aktien globale Schwellenlander

Verwaltungsgesellschaft

Comgest S.A.

17, square Edouard VII, 75009 Paris
Tel.: +33 1449419 00

Fax: +33 144 94 19 57
www.comgest.com
info@comgest.com

Zulassungen
Belgien, Deutschland, Frankreich, GroBbritannien, Niederlande,
Osterreich, Schweiz

Kodes

ISIN: FR0000292278
WKN: 577954

Bloomberg: MAGLNSV FP

Erster Inventarwert
25.000 FRF (3.811,23 EUR) am 15. April 1988
Split durch 10 am 14. April 1999

Mindestbetrag bei Erstzeichnungen
1 Anteil

Ausgabeaufschlag
Maximal 3,25%

Riicknahmeabschlag
o
o
Verwaltungshonorar
1,75% p.a.
Ausschittungspolitik

Der Fonds kann auf B
Dividende ausschiitten

der

Zeichnung und Riicknahme
CACEIS Bank Paris

Cut off 10.30 Uhr (franzdsische Zeit) Tag D

Wertermittiung
Téglich an den Offnungstagen der Pariser Borse

Handelstag
D (Berechnung auf Schlusskursen von Tag D)

Verbffentlichung
D+1

Settlement
D+3 (via CACEIS Bank Paris)

Zeichnungen und Riicknahmen von deutschen und dsterreichischen
Kunden erfolgen tiber

CACEIS BL / Fastnet Luxembourg

M. Salvatore Celano

Tel.: +352 4767 5309

Fax: +352 4767 7078

Cut off 9.30 Uhr (luxemburger Zeit) Tag D
Handelstag

D (Berechnung auf Schlusskursen von Tag D)

Verbffentlichung
D+1

Settlement
D+3 (via CACEIS Bank Paris)

@ COMGEST



