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Analyse Lingohr-Systematic-LBB-Invest

1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008
Detailanalysen für die Zeit vom 1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Benchmark

Für den Zeitraum vom 1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008 
bestand der Benchmark aus folgenden Bestandteilen:

Aktien 100,00%   MSCI THE WORLD INDEX Net
Welt (Dev) 100,00% MSCI THE WORLD INDEX Net

Quelle: DPG





4

Alle Werte in Prozent1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Der Fonds erzielte vom 1. Januar 2008 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von -47,60%
und unterschritt den Benchmark-Return von 
-37,64% um -15,98%.

Zu dieser aktiven Rendite haben die
Allokation der Benchmarksegmente -0,26%
und die Selektion in den Benchmark -
segmenten -13,24% beigetragen. 

Aus dem aktiven Währungsmanagement
ergab sich ein Beitrag von -2,91%.

Ergebnisbeiträge im Überblick (relativ) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

 Fonds Benchmark Aktive Rendite Allokation Selektion Währung
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-37,64-47,60 -15,98 -13,24-0,26 -2,91

Aktive Rendite -15,98

Fonds -47,60 -0,26 -13,24 -2,91 -37,64 Benchmark  
Gewichtung Rendite Beitrag Allokation Selektion Währung Beitrag Rendite Gewichtung  

Aktien
Asien 6,75 -57,50 -4,80 -0,87 -0,42 -0,77 0,00 -50,52 0,00   
Welt (Dev) 91,76 -46,73 -44,07 -0,22 -11,35 -2,21 -37,64 -37,64 100,00          
Kasse
Euroland 1,48 -79,62 -1,65 0,85 -1,72 0,00 0,00 4,86 0,00   
restl. Länder 0,01 22,49 0,06 0,00 0,00 0,06 0,00 4,86 0,00       

Quelle: DPG
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds  eine
Rendite von -47,60% und unterschritt die
Benchmark-Rendite von -37,64% um 
-15,98%.

Der Fonds erzielte vom 1. Januar 1997 
bis 31. Dezember 2008 eine Rendite 
von 84,30%. 

Im Vergleich dazu erzielte der Benchmark 
eine Gesamtrendite von 22,18%. 

Damit betrug die aktive Rendite 50,85%.

Rendite-Entwicklung Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 5,23 84,30 0,17 -47,60 -47,60 
Benchmark 1,68 22,18 -1,66 -37,64 -37,64 
Aktive Rendite 3,49 50,85 1,86 -15,98 -15,98 
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Ergebnisbeiträge im Zeitverlauf Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Für den Zeitraum vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 zeigt die Ergebnis -
beitrags analyse, daß die Allokation der
Märkte zu der aktiven Rendite von 50,85%
insgesamt -0,11% beigetragen hat. 

Der Einfluß der Selektion betrug 
kumuliert 47,70%.

Ergebnisbeiträge [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

Allokation -0,01 -0,11 2,28 -0,26 -0,26 
Selektion 3,30 47,70 -3,48 -13,24 -13,24 
Währung 0,18 2,24 3,18 -2,91 -2,91 
Aktive Rendite 3,49 50,85 1,86 -15,98 -15,98 
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Risiko-Analyse – Gesamtfonds Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds erzielte vom 1. Januar 1997 bis
31. Dezember 2008 eine Rendite von
5,23% p.a., der Benchmark hingegen eine
Rendite von 1,68% p.a. Das Risiko betrug
für den Fonds 18,17% p.a. und für den
Benchmark 17,00% p.a. Dies ergibt für den
Fonds eine aktive Rendite von 3,49% und
ein aktives Risiko von 9,22% p.a.

Die Management-Leistung wird mit dem
zweidimensionalen Performancemaß der
Information-Ratio gemessen. Sie lautet für
den Fonds: 0,38%.

Der Fonds hat den Benchmark 
risikoadjustiert übertroffen.

Innerhalb der dargestellten Zeitspanne
fand(en) 1 Benchmark-Versionswechsel statt.

Rendite p.a. Risiko p.a. Information-Ratio

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 5,23 18,17 
Benchmark 1,68 17,00 
Aktiv 3,49 9,22 0,38 
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*risikofreier Zins:  Citigroup EURO Deposit 3 Months1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Risiko-Kennzahlen – Gesamtfonds Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Rendite p.a. Volatilität p.a.

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 5,23% 18,17%
Benchmark 1,68% 17,00%
Aktiv 3,49% 9,22%

Sharpe Ratio * Fonds 0,10 
Sharpe Ratio * Benchmark -0,10 
Information Ratio 0,38 
Tracking Error 9,22%
Portfolio Beta 0,93%
Jensens Alpha 0,32%

Volatilität p.a.

Treynor Ratio 1,90 
Bestimmtheitsmaß R2 0,75 
Höchster Monatsreturn 12,44%
Niedrigster Monatsreturn -17,77%
Mittelwert (Monatsreturns) 0,57%
Standardabweichung (Monatsreturns) 5,25%
Anteil positiver Monate (absolut) 60,42%
Anteil Monate besser als der Benchmark 56,25%
Anzahl der genutzten Zeiträume 144    

Fondsvermögen  31.12.2008 (EUR) 1.027.623.650    
Value at Risk (95% auf hist. AW-Basis) (EUR) -82.841.631   
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Turnover Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)
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Umsatz 01.01.1997 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2008
- 31.12.2008 - 31.12.2007 - 31.12.2008 - 31.12.2008

Aktien 11.150.097 3.320.516 2.987.001 2.987.001  
- Kauf 6.384.690 2.035.020 1.362.153 1.362.153 
- Verkauf 4.765.408 1.285.496 1.624.848 1.624.848  
Renten 0 0 0 0 
- Kauf 0 0 0 0 
- Verkauf 0 0 0 0 
Gesamt 11.150.097 3.320.516 2.987.001 2.987.001  
- Kauf 6.384.690 2.035.020 1.362.153 1.362.153 
- Verkauf 4.765.408 1.285.496 1.624.848 1.624.848  

Durchschnittliches-Vermögen 569.943 2.124.730 1.722.424 1.722.424 
Kapitalzu-/-abfluß 1.566.232 705.645 -317.480 -317.480 
Turn-Over Ratio 163,0% 156,3% 173,4% 173,4% 
bereinigte Turn-Over Ratio 140,1% 123,1% 155,0% 155,0% 

Gewicht = Durchschnitt pro Periode

Turn-Over Ratio = Gesamtumsatz/-
Durch schnittliches Vermögen 
(bei Zeiträumen > 1 Jahr handelt 
es sich um p.a. Werte)

bereinigte Turn-Over Ratio =
(Gesamtumsatz - |Kapitalzu-/-abfluß|)/
Durchschnittliches Vermögen
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Alle Werte in Prozent1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Ergebnisbeiträge im Überblick – NB Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds erzielte vom 1. Januar 2008
bis 31. Dezember 2008 eine Rendite von 
-47,60% und unterschritt den Benchmark-
Return von -37,64% um -15,98%.

Zu dieser aktiven Rendite haben die
Allokation der Benchmarksegmente 
-4,41% und die Selektion in den Bench -
marksegmenten -10,29% beigetragen. 

Aus dem aktiven Währungsmanagement
ergab sich ein Beitrag von -2,02%.

Quelle: DPG

Aktive Rendite -15,98

Fonds -47,60  -4,41 -10,29 -2,02 -37,64 Benchmark  
Gewichtung Rendite Beitrag Allokation Selektion Währung Beitrag Rendite Gewichtung 

Aktien
China 3,81 -52,95 -2,39 -0,60 -0,01 -0,18 0,00 -48,28 0,00 
Thailand 0,77 -79,92 -1,07 -0,12 -0,53 -0,12 0,00 -45,81 0,00 
Südkorea 2,17 -56,62 -1,42 0,05 -0,08 -0,48 0,00 -52,97 0,00 
Deutschland 8,16 -43,80 -4,42 -0,42 -0,09 0,00 -2,30 -43,07 4,27 
Frankreich 9,22 -48,33 -6,08 -0,34 -1,33 0,00 -2,51 -40,33 5,10 
Großbritannien 7,42 -58,75 -6,36 -0,43 -2,11 0,76 -5,90 -45,67 10,33 

 Fonds Benchmark Aktive Rendite Allokation Selektion Währung
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Fonds -47,60  -4,41 -10,29 -2,02 -37,64 Benchmark  
Gewichtung Rendite Beitrag Allokation Selektion Währung Beitrag Rendite Gewichtung 

Aktien
Niederlande 4,05 -62,33 -3,53 -0,47 -1,21 0,00 -0,71 -45,54 1,26 
Belgien 2,21 -51,84 -1,53 -0,91 0,59 0,00 -0,45 -64,75 0,51 
Italien 7,90 -39,99 -3,84 -1,13 0,97 0,00 -1,10 -47,39 1,80 
Dänemark 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00 -0,25 -44,84 0,46 
Österreich 0,00 0,00 0,00 0,13 0,00 0,00 -0,24 -66,77 0,26 
Schweiz 8,25 -40,93 -4,33 0,22 -1,56 0,28 -1,09 -26,89 3,47 
Finnland 0,00 0,00 0,00 0,22 0,00 0,00 -0,56 -52,84 0,79 
Norwegen 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00 0,06 -0,37 -62,39 0,47
Spanien 6,49 -34,18 -2,71 -0,11 0,41 0,00 -0,90 -37,52 1,99 
Portugal 1,94 -51,29 -1,53 -0,37 -0,30 0,00 -0,10 -49,68 0,15 
Irland 1,12 -70,89 -1,26 -0,60 -0,07 -0,01 -0,27 -70,47 0,27 
Griechenland 0,00 0,00 0,00 0,15 0,00 0,00 -0,29 -64,25 0,32 
USA 8,78 -44,99 -5,27 0,22 -1,05 -1,66 -18,97 -34,34 48,20 
Kanada 8,23 -52,40 -6,00 0,16 -1,34 -0,82 -2,34 -42,69 4,41 
Japan 8,98 -30,62 -3,42 -0,03 -0,72 0,08 -2,94 -25,54 10,17 
Hongkong 4,04 -50,43 -2,52 -0,83 0,29 -0,08 -0,67 -48,68 1,04 
Singapur 1,98 -43,40 -1,15 -0,24 0,06 0,00 -0,30 -44,62 0,54 
Australien 2,42 -65,79 -2,33 -0,05 -0,83 0,08 -1,87 -48,12 3,05 
Neuseeland 0,58 -62,59 -0,55 -0,02 -0,11 -0,13 -0,04 -51,40 0,05 
Kasse
Euroland (o) 1,48 -79,62 -1,65 0,85 -1,72 0,00 0,00 4,86 0,00 
Großbritannien -0,02 -17,57 -0,01 -0,01 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 
Schweiz 0,01 -73,32 -0,02 0,02 0,00 -0,02 0,00 0,00 0,00 
USA -0,01 -22,30 0,04 -0,02 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 
Kanada -0,01 15,53 0,02 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 
Japan 0,01 43,94 0,08 0,00 0,00 0,08 0,00 0,00 0,00 
Hongkong 0,01 -28,06 -0,04 0,00 0,00 -0,04 0,00 0,00 0,00 
Singapur 0,00 -7,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Australien 0,01 -10,56 -0,01 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds  
eine Rendite von -47,45% und unterschritt
die Benchmark–Rendite von -37,64% um 
-15,72%.

Der Fonds hat im Segment Aktien vom 
1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008 
eine Rendite von 136,84% erzielt.

Der Benchmark als direkter Vergleichs -
  maß stab erreichte eine Gesamtrendite 
von 22,18%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 93,85%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 7,45 136,84 1,65 -47,45 -47,45 
Benchmark 1,68 22,18 -1,66 -37,64 -37,64 
Aktive Rendite 5,67 93,85 3,37 -15,72 -15,72 
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Aktien – Länder Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 98,51% in Aktien investiert
und erzielte dort eine Rendite von -47,02%.

In dem für den Fonds wichtigsten Länder –
Segment – in Frankreich – waren 9,22% des
Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI THE WORLD
INDEX NET um -13,58% unterschritten.

1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008 Quelle: DPG

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Frankreich 9,22 5,10 4,12 -48,33 -40,33 -13,40 MSCI FRANCE NET
Japan 8,98 10,17 -1,19 -46,58 -42,56 -7,00 MSCI JAPAN NET
USA 8,78 48,20 -39,42 -46,79 -37,57 -14,77 MSCI USA NET
Schweiz 8,25 3,47 4,78 -46,48 -34,65 -18,11 MSCI SWITZERLAND NET
Kanada 8,23 4,41 3,82 -42,25 -31,85 -15,27 MSCI CANADA NET
Deutschland 8,16 4,27 3,89 -43,80 -43,07 -1,28 MSCI GERMANY NET
Italien 7,90 1,80 6,10 -39,99 -47,39 14,05 MSCI ITALY NET
Großbritannien 7,42 10,33 -2,91 -46,62 -28,48 -25,36 MSCI UNITED KINGDOM NET
Spanien 6,49 1,99 4,49 -34,18 -37,52 5,34 MSCI SPAIN NET
Niederlande 4,05 1,26 2,78 -62,33 -45,54 -30,83 MSCI NETHERLANDS NET
Hongkong 4,04 1,04 2,99 -52,37 -51,51 -1,79 MSCI HONG KONG NET
China 3,81 0,00 3,81 -54,38 -51,12 -6,67 MSCI CHINA NET
Australien 2,42 3,05 -0,64 -58,50 -37,88 -33,19 MSCI AUSTRALIA NET
Belgien 2,21 0,51 1,70 -51,84 -64,75 36,61 MSCI BELGIUM NET
Südkorea 2,17 0,00 2,17 -44,53 -39,84 -7,79 MSCI KOREA NET
restliche Länder 6,39 4,38 2,01
Summe Aktien 98,51 100,00 -1,40 -30,19 -22,75 -9,64 MSCI THE WORLD INDEX Net
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Welt (Dev) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Welt (Dev) eine Rendite
von -46,73% und unterschritt die Bench -
mark-Rendite von -37,64% um -14,58%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Welt (Dev) vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von
122,43% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite 
von 22,18%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 82,05%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 6,89 122,43 -1,84 -46,73 -46,73 
Benchmark 1,68 22,18 -1,66 -37,64 -37,64 
Aktive Rendite 5,12 82,05 -0,18 -14,58 -14,58 
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Welt (Dev) – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 91,76% in Aktien – Welt
(Dev) investiert und erzielte dort eine
Rendite von -46,62%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Financials – waren
16,84% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI THE WORLD
INDEX NET um -12,92% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Financials 16,84 21,25 -4,41 -52,82 -51,60 -2,52 MSCI WRLD/FINANCIALS NET
Materials 16,34 7,35 8,99 -53,49 -45,81 -14,17 MSCI WRLD/MATERIALS NET
Industrials 15,66 11,26 4,40 -49,41 -43,19 -10,94 MSCI WRLD/INDUSTRIALS NET
Consumer Discretionary 12,63 9,27 3,35 -53,68 -42,30 -19,72 MSCI WRLD/CONS. DISCR NET
Energy 10,32 11,77 -1,44 -44,50 -31,90 -18,50 MSCI WRLD/ENERGY NET
Health Care 7,51 9,52 -2,01 -20,06 -20,26 0,25 MSCI WRLD/HEALTH CARE NET
Utilities 4,12 4,90 -0,77 -34,48 -27,58 -9,53 MSCI WRLD/UTILITIES NET
Telecomm. Services 3,39 4,59 -1,21 -23,71 -28,60 6,85 MSCI WRLD/TELECOM SVC NET
Information Technology 3,37 10,66 -7,29 -53,95 -44,88 -16,46 MSCI WRLD/INFORM. TECH NET
Consumer Staples 1,59 9,44 -7,84 -0,56 -20,24 24,68 MSCI WRLD/CONS. STAPLES NET
Summe Branchen 91,76 100,00 -8,24
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 91,76 100,00 -8,24 -46,62 -38,69 -12,92 MSCI THE WORLD INDEX NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Deutschland Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Deutschland eine Rendite
von -43,80% und unterschritt die Bench -
mark-Rendite von -43,07% um -1,28%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Deutschland vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von
129,93% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite 
von 61,03%. Mithin betrug die aktive 
Rendite 42,79%.100
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Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 7,18 129,93 6,60 -43,80 -43,80 
Benchmark 4,05 61,03 21,95 -43,07 -43,07 
Aktive Rendite 3,01 42,79 -12,59 -1,28 -1,28 

Quelle: DPG
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Deutschland – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 8,16% in Aktien –
Deutschland investiert und erzielte dort
eine Rendite von -43,80%.

In dem für den Fonds wichtigsten 
MSCI (Net) – Segment – in Consumer
Discretionary – waren 2,69% des
Fondsvolumens investiert.

In der Rendite wurde der MSCI GERMANY
NET um -1,28% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Consumer Discretionary 2,69 0,75 1,94 -44,61 -37,09 -11,96 MSCI DE/CONSUMER DISCR NET
Financials 1,96 0,86 1,10 -55,30 -54,20 -2,41 MSCI DE/FINANCIALS NET
Industrials 1,43 0,64 0,79 -43,13 -52,52 19,78 MSCI DE/INDUSTRIALS NET
Materials 1,14 0,60 0,53 -29,84 -44,62 26,69 MSCI DE/MATERIALS NET
Utilities 0,69 0,68 0,01 -40,44 -37,15 -5,23 MSCI DE/UTILITIES NET
Information Technology 0,20 0,21 -0,01 -15,26 -39,16 39,29 MSCI DE/INFORMATION TECH NET
restliche Branchen 0,05 0,54 -0,48
Summe Branchen 8,16 4,27 3,89
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 8,16 4,27 3,89 -43,80 -43,07 -1,28 MSCI GERMANY NET

0

50

40

30

20

10

0

-10

-20

2,5

Consumer Discretionary

0,5 1 1,5 2 3 3,5

Ak
tiv

e 
Re

nd
ite

 (l
ok

al
) [

%
]

Anteil am Fondsvolumen [in %]

FinancialsUtilities

Materials
Industrials

Information Technology

Quelle: DPG



18

1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Frankreich Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Frankreich eine Rendite
von -48,33% und unterschritt die Bench -
mark-Rendite von -40,33% um -13,41%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Frankreich vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von
254,76% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite 
von 72,71%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 105,40%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 11,13 254,76 4,08 -48,33 -48,33 
Benchmark 4,66 72,71 2,13 -40,33 -40,33 
Aktive Rendite 6,18 105,40 1,91 -13,41 -13,41  
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Frankreich – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 9,22% in Aktien –
Frankreich investiert und erzielte dort
eine Rendite von -48,33%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Industrials – waren
3,40% des Fondsvolumens investiert.

In der Rendite wurde der MSCI FRANCE
NET um -13,40% unterschritten.

Quelle: DPG
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Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Industrials 3,40 0,58 2,82 -47,58 -42,51 -8,82 MSCI FR/INDUSTRIALS NET
Materials 1,80 0,48 1,32 -61,16 -56,73 -10,24 MSCI FR/MATERIALS NET
Consumer Discretionary 1,27 0,72 0,55 -47,57 -41,04 -11,08 MSCI FR/CONSUMER DISCR NET
Financials 0,81 0,91 -0,11 -68,59 -52,09 -34,43 MSCI FR/FINANCIALS NET
Energy 0,70 0,70 0,00 -32,27 -32,06 -0,31 MSCI FR/ENERGY NET
Health Care 0,64 0,36 0,28 -28,28 -25,19 -4,13 MSCI FR/HEALTH CARE NET
Telecomm. Services 0,61 0,27 0,34 -14,52 -9,69 -5,35 MSCI FR/TELECOM SVC NET
restliche Branchen 0,00 1,08 -1,07
Summe Branchen 9,22 5,10 4,12
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 9,22 5,10 4,12 -48,33 -40,33 -13,40 MSCI FRANCE NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Großbritannien Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Großbritannien eine
Rendite von -58,75% und unterschritt die
Benchmark-Rendite von -45,67% um 
-24,07%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Großbritannien vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von 
20,52% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite 
von 18,94%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 1,32%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 1,57 20,52 -7,92 -58,75 -58,75 
Benchmark 1,46 18,94 -2,27 -45,67 -45,67 
Aktive Rendite 0,11 1,32 -5,79 -24,07 -24,07 
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Großbritannien – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 7,42% in Aktien –
Großbritannien investiert und erzielte 
dort eine Rendite von -46,62%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Consumer
Discretionary – waren 2,01% des
Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI UNITED
KINGDOM NET um -25,36% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Consumer Discretionary 2,01 0,63 1,38 -53,82 -36,76 -26,98 MSCI GB/CONSUMER DISCR NET
Energy 1,58 2,09 -0,51 -32,87 -12,12 -23,62 MSCI GB/ENERGY NET
Financials 1,53 2,32 -0,79 -47,45 -50,38 5,90 MSCI GB/FINANCIALS NET
Materials 1,01 1,21 -0,21 -66,28 -54,17 -26,41 MSCI GB/MATERIALS NET
Health Care 0,63 0,84 -0,21 21,58 12,05 8,50 MSCI GB/HEALTH CARE NET
Industrials 0,49 0,54 -0,05 -48,67 -24,18 -32,30 MSCI GB/INDUSTRIALS NET
Utilities 0,18 0,51 -0,33 -8,68 -13,88 6,04 MSCI GB/UTILITIES NET
restliche Branchen 0,00 2,19 -2,19
Summe Branchen 7,42 10,33 -2,91
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 7,42 10,33 -2,91 -46,62 -28,48 -25,36 MSCI UNITED KINGDOM NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Niederlande Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Niederlande eine Rendite
von -62,33% und unterschritt die Bench mark-
Rendite von -45,54% um -30,83%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Niederlande vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von 
17,31% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite 
von 18,22%. 

Mithin betrug die aktive Rendite -0,77%.
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Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 1,34 17,31 -6,97 -62,33 -62,33 
Benchmark 1,40 18,22 8,76 -45,54 -45,54 
Aktive Rendite -0,06 -0,77 -14,47 -30,83 -30,83  

Quelle: DPG
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Niederlande – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 4,05% in Aktien –
Niederlande investiert und erzielte dort
eine Rendite von -62,33%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net)  – Segment – in Industrials – waren
1,33% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI NETHER-
LANDS NET um -30,83% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Industrials 1,33 0,23 1,11 -53,91 -51,21 -5,54 MSCI NL/INDUSTRIALS NET
Financials 1,14 0,31 0,83 -76,73 -67,53 -28,34 MSCI NL/FINANCIALS NET
Materials 0,82 0,10 0,72 -41,87 -43,90 3,62 MSCI NL/MATERIALS NET
Consumer Staples 0,53 0,34 0,19 -37,74 -29,44 -11,76 MSCI NL/CONS. STAPLES NET
Consumer Discretionary 0,14 0,08 0,06 -16,62 -46,74 56,55 MSCI NL/CONSUMER DISCR NET
restliche Branchen 0,07 0,21 -0,13
Summe Branchen 4,05 1,26 2,78
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 4,05 1,26 2,78 -62,33 -45,54 -30,83 MSCI NETHERLANDS NET
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1. April 2000 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Belgien Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Belgien eine Rendite 
von -51,84% und übertraf die Benchmark-
Rendite von -64,75% um 36,61%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Belgien vom 1. April 2000 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite 
von -10,27% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite 
von -47,53%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 71,01%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST -1,23 -10,27 -10,94 -51,84 -51,84 
Benchmark -7,11 -47,53 -12,27 -64,75 -64,75 
Aktive Rendite 6,32 71,01 1,52 36,61 36,61 
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Belgien – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 2,21% in Aktien –
Belgien investiert und erzielte dort 
eine Rendite von -51,84%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Materials – waren
1,27% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI BELGIUM
NET um 36,61% überschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Materials 1,27 0,05 1,22 -54,94 -49,61 -10,58 MSCI BE/MATERIALS NET
Telecomm. Services 0,54 0,04 0,50 -16,21 -12,36 -4,40 MSCI BE/TELECOM SVC NET
Financials 0,39 0,30 0,10 -52,09 -81,65 161,08 MSCI BE/FINANCIALS NET
restliche Branchen 0,00 0,12 -0,12
Summe Branchen 2,21 0,51 1,70
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 2,21 0,51 1,70 -51,84 -64,75 36,61 MSCI BELGIUM NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Italien Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Italien eine Rendite von 
-39,99% und übertraf die Benchmark–
Rendite von -47,39% um 14,05%.

Der Fonds hat im Segment Aktien – Italien
vom 1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008
eine Rendite von 304,48% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite 
von 64,57%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 145,78%.130
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Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 12,35 304,48 -4,89 -39,99 -39,99 
Benchmark 4,24 64,57 -4,35 -47,39 -47,39 
Aktive Rendite 7,78 145,78 -0,57 14,05 14,05 

Quelle: DPG
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Italien – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 7,90% in Aktien - Italien
investiert und erzielte dort eine Rendite
von -39,99%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Utilities – waren
1,62% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI ITALY NET
um 14,05% überschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Utilities 1,62 0,23 1,39 -34,39 -37,37 4,77 MSCI IT/UTILITIES NET
Consumer Discretionary 1,54 0,12 1,43 -56,14 -58,31 5,21 MSCI IT/CONSUMER DISCR NET
Materials 1,50 0,01 1,49 -35,64 -45,48 18,05 MSCI IT/MATERIALS NET
Industrials 1,35 0,08 1,27 -50,92 -43,93 -12,46 MSCI IT/INDUSTRIALS NET
Energy 0,93 0,38 0,55 -31,31 -33,21 2,85 MSCI IT/ENERGY NET
Health Care 0,82 0,00 0,82 -34,25 0,00 -34,25 MSCI IT/HEALTH CARE NET
Financials 0,14 0,85 -0,71 -17,57 -53,72 78,13 MSCI IT/FINANCIALS NET
restliche Branchen 0,00 0,14 -0,14
Summe Branchen 7,90 1,80 6,10
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 7,90 1,80 6,10 -39,99 -47,39 14,05 MSCI ITALY NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Spanien Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Spanien eine Rendite
von -34,18% und übertraf die Benchmark-
Rendite von -37,52% um 5,34%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Spanien vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite 
von 285,76% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite 
von 166,25%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 44,88%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 11,91 285,76 4,86 -34,18 -34,18 
Benchmark 8,50 166,25 11,80 -37,52 -37,52 
Aktive Rendite 3,14 44,88 -6,20 5,34 5,34 

60

40

20

0

-20

-40

600

500

400

300

200

100

0

-100

31
.1

2.
19

96

31
.1

2.
19

97

31
.1

2.
19

98

31
.1

2.
19

99

31
.1

2.
20

00

31
.1

2.
20

01

31
.1

2.
20

02

31
.1

2.
20

03

31
.1

2.
20

04

31
.1

2.
20

05

31
.1

2.
20

06

31
.1

2.
20

07

31
.1

2.
20

08
30

.0
9.

20
08

31
.1

0.
20

08

30
.1

1.
20

08

31
.1

2.
20

08

Re
nd

ite
 [i

n 
%

]
Ak

tiv
e 

Re
nd

ite
 [i

n 
%

]

Quelle: DPG



29

1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Spanien – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 6,49% in Aktien - Spanien
investiert und erzielte dort eine Rendite von
-34,18%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Financials – waren
2,73% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI SPAIN NET
um 5,34% überschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Financials 2,73 0,84 1,89 -44,60 -46,56 3,67 MSCI ES/FINANCIALS NET
Energy 1,02 0,10 0,91 -34,69 -35,86 1,82 MSCI ES/ENERGY NET
Telecomm. Services 0,91 0,47 0,45 -26,07 -25,40 -0,91 MSCI ES/TELECOM SVC NET
Information Technology 0,82 0,01 0,81 -10,86 -10,71 -0,17 MSCI ES/INFORMATION TECH NET
Materials 0,76 0,01 0,74 -35,94 -30,57 -7,72 MSCI ES/MATERIALS NET
Utilities 0,17 0,31 -0,13 -2,86 -30,61 39,99 MSCI ES/UTILITIES NET
restliche Branchen 0,08 0,26 -0,18
Summe Branchen 6,49 1,99 4,49
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 6,49 1,99 4,49 -34,18 -37,52 5,34 MSCI SPAIN NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – USA Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – USA eine Rendite von 
-44,99% und unterschritt die Bench mark–
Rendite von -34,34% um -16,22%.

Der Fonds hat im Segment Aktien – USA
vom 1. Januar 1997 bis 31. Dezember
2008 eine Rendite von 24,04% erzielt.

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite
von 26,25%. 

Mithin betrug die aktive Rendite -1,75%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 1,81 24,04 -1,23 -44,99 -44,99 
Benchmark 1,96 26,25 -4,90 -34,34 -34,34 
Aktive Rendite -0,15 -1,75 3,86 -16,22 -16,22 
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – USA – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 8,78% in Aktien - USA
investiert und erzielte dort eine Rendite
von -46,79%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Energy – waren
2,52% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI USA NET
um -14,77% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Energy 2,52 6,52 -4,00 -51,78 -36,29 -24,32 MSCI USA/ENERGY NET
Health Care 1,69 6,01 -4,33 -31,72 -22,74 -11,62 MSCI USA/HEALTH CARE NET
Financials 1,37 7,70 -6,33 -49,08 -52,89 8,09 MSCI USA/FINANCIALS NET
Industrials 1,35 5,40 -4,06 -38,79 -41,79 5,15 MSCI USA/INDUSTRIALS NET
Consumer Discretionary 1,07 4,26 -3,19 -54,80 -36,70 -28,59 MSCI USA/CONSUMER DISCR NET
Materials 0,45 1,74 -1,30 -55,86 -48,22 -14,75 MSCI USA/MATERIALS NET
Information Technology 0,21 7,93 -7,72 -86,75 -42,89 -76,80 MSCI USA/INFORMATION TECH NET
Utilities 0,11 1,84 -1,72 -38,93 -31,23 -11,20 MSCI USA/UTILITIES NET
restliche Branchen 0,02 6,79 -6,78
Summe Branchen 8,78 48,20 -39,42
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 8,78 48,20 -39,42 -46,79 -37,57 -14,77 MSCI USA NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Kanada Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds 
im Segment Aktien – Kanada eine
Rendite von -52,40% und unterschritt 
die Benchmark–Rendite von -42,69% 
um -16,94%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Kanada vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite 
von 73,02% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite
von 115,83%. 

Mithin betrug die aktive Rendite -19,83%.

400

350

300

250

200

150

100

50

0

-50

20

0

-20

-40

-60

31
.1

2.
19

96

31
.1

2.
19

97

31
.1

2.
19

98

31
.1

2.
19

99

31
.1

2.
20

00

31
.1

2.
20

01

31
.1

2.
20

02

31
.1

2.
20

03

31
.1

2.
20

04

31
.1

2.
20

05

31
.1

2.
20

06

31
.1

2.
20

07

31
.1

2.
20

08
30

.0
9.

20
08

31
.1

0.
20

08

30
.1

1.
20

08

31
.1

2.
20

08

Re
nd

ite
 [i

n 
%

]
Ak

tiv
e 

Re
nd

ite
 [i

n 
%

]

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 4,67 73,02 6,54 -52,40 -52,40 
Benchmark 6,62 115,83 16,86 -42,69 -42,69 
Aktive Rendite -1,83 -19,83 -8,83 -16,94 -16,94
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Kanada – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 8,23% in Aktien –
Kanada investiert und erzielte dort 
eine Rendite von -42,25%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Materials – waren
2,81% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI CANADA
NET um -15,27% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Materials 2,81 0,81 2,00 -72,81 -16,93 -67,26 MSCI CA/MATERIALS NET
Energy 2,20 1,29 0,91 -39,29 -33,88 -8,18 MSCI CA/ENERGY NET
Consumer Staples 1,01 0,10 0,91 10,60 -4,29 15,56 MSCI CA/CONSUMER STAPLES NET
Consumer Discretionary 0,77 0,14 0,63 -62,34 -36,25 -40,93 MSCI CA/CONSUMER DISCR NET
Health Care 0,57 0,01 0,55 -6,08 -36,08 46,93 MSCI CA/HEALTH CARE NET
Telecomm. Services 0,51 0,15 0,36 -17,91 -23,20 6,89 MSCI CA/TELECOM SVC NET
Industrials 0,25 0,24 0,02 11,95 -19,30 38,73 MSCI CA/INDUSTRIALS NET
restliche Branchen 0,11 1,67 -1,56
Summe Branchen 8,23 4,41 3,82
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 8,23 4,41 3,82 -42,25 -31,85 -15,27 MSCI CANADA NET
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1. September 2002 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Asien Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Asien (EMG) eine Rendite
von -57,50% und unterschritt die Bench mark-
Rendite von -50,52% um -14,10%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Asien (EMG) vom 1. September 2002 
bis 31. Dezember 2008 eine Rendite von
59,23% erzielt. 

Der  MSCI EM ASIA NET als direkter 
Ver gleichsmaßstab erreichte eine
Gesamtrendite von 25,51%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 26,86%.
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Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 7,62 59,23 43,95 -57,50 -57,50 
MSCI EM ASIA NET 3,65 25,51 27,24 -50,52 -50,52 
Aktive Rendite 3,83 26,86 13,13 -14,10 -14,10 

Quelle: DPG



35

1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Asien (EMG) – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 6,75% in Aktien – Asien
(EMG) investiert und erzielte dort eine
Rendite von -54,11%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI (Net)
– Segment – in Energy – waren 2,50% des
Fondsvolumens investiert.

In der Rendite wurde der MSCI EM ASIA NET
um -12,96% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Energy 2,50 0,00 2,50 -54,32 -55,05 1,61 MSCI EM ASIA/ENERGY NET
Industrials 0,97 0,00 0,97 -77,28 -56,57 -47,69 MSCI EM ASIA/INDUSTRIALS NET
Materials 0,91 0,00 0,91 -52,71 -53,20 1,04 MSCI EM ASIA/MATERIALS NET
Financials 0,86 0,00 0,86 -52,18 -47,11 -9,57 MSCI EM ASIA/FINANCIALS NET
Consumer Staples 0,41 0,00 0,41 -40,57 -22,82 -22,99 MSCI EM ASIA/CONS. STAPLES NET
Information Technology 0,36 0,00 0,36 -10,86 -26,43 21,16 MSCI EM ASIA/INFORM. TECH NET
Telecomm. Services 0,32 0,00 0,32 -28,52 -29,61 1,54 MSCI EM ASIA/TELECOM SVC NET
Utilities 0,29 0,00 0,29 -23,20 -32,50 13,77 MSCI EM ASIA/UTILITIES NET
Consumer Discretionary 0,13 0,00 0,13 26,13 -7,15 35,85 MSCI EM ASIA/CONS.DISCR NET
Summe Branchen 6,75 0,00 6,75
Ohne Branche 0,00
Summe Aktien 6,75 0,00 6,75 -54,11 -47,28 -12,96 MSCI EM ASIA NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Japan Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Japan eine Rendite von 
-30,62% und unterschritt die Benchmark-
Rendite von -25,54% um -6,82%.

Der Fonds hat im Segment Aktien – Japan
vom 1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008
eine Rendite von 52,51% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite von 
-24,15%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 101,05%.130
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Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 3,58 52,51 -12,88 -30,62 -30,62 
Benchmark -2,28 -24,15 -13,63 -25,54 -25,54 
Aktive Rendite 5,99 101,05 0,87 -6,82 -6,82 
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Aktien – Japan – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 8,98% in Aktien – Japan
investiert und erzielte dort eine Rendite
von -46,58%.

In dem für den Fonds wichtigsten 
MSCI (Net) – Segment – in Consumer
Discretionary - waren 2,27% des
Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI JAPAN
NET um -7,00% unterschritten.

1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008 Quelle: DPG
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Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Consumer Discretionary 2,27 1,92 0,34 -56,55 -52,84 -7,86 MSCI JP/CONSUMER DISCR NET
Industrials 2,22 1,91 0,32 -44,11 -43,64 -0,83 MSCI JP/INDUSTRIALS NET
Health Care 1,47 0,59 0,87 -23,00 -25,22 2,98 MSCI JP/HEALTH CARE NET
Information Technology 0,97 1,39 -0,41 -64,36 -50,53 -27,96 MSCI JP/INFORMATION TECH NET
Materials 0,75 0,88 -0,13 -38,98 -51,97 27,05 MSCI JP/MATERIALS NET
Telecomm. Services 0,53 0,33 0,20 -18,15 -15,73 -2,87 MSCI JP/TELECOM SVC NET
Energy 0,41 0,13 0,28 -60,29 -42,47 -30,98 MSCI JP/ENERGY NET
Financials 0,36 1,92 -1,56 -30,01 -44,61 26,36 MSCI JP/FINANCIALS NET
restliche Branchen 0,00 1,09 -1,09
Summe Branchen 8,98 10,17 -1,19
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 8,98 10,17 -1,19 -46,58 -42,56 -7,00 MSCI JAPAN NET
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1. Januar 1997 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Hongkong Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Hongkong eine Rendite
von -50,43% und unterschritt die Bench -
mark–Rendite von -48,68% um -3,41%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Hongkong vom 1. Januar 1997 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von
114,17% erzielt. 

Der  Benchmark als direkter Vergleichs -
maßstab erreichte eine Gesamtrendite
von 3,06%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 107,81%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 6,55 114,17 19,22 -50,43 -50,43 
Benchmark 0,25 3,06 27,35 -48,68 -48,68 
Aktive Rendite 6,29 107,81 -6,39 -3,41 -3,41  
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Hongkong – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 4,04% in Aktien –
Hongkong investiert und erzielte dort 
eine Rendite von -52,37%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Financials – waren
2,02% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI HONG
KONG NET um -1,79% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Financials 2,02 0,59 1,44 -47,61 -53,33 12,25 MSCI HK/FINANCIALS NET
Industrials 1,09 0,14 0,96 -63,05 -55,78 -16,44 MSCI HK/INDUSTRIALS NET
Utilities 0,53 0,14 0,39 2,34 -15,82 21,57 MSCI HK/UTILITIES NET
Information Technology 0,38 0,03 0,35 -60,44 -69,81 31,05 MSCI HK/INFORMATION TECH NET
restliche Branchen 0,00 0,15 -0,15
Summe Branchen 4,04 1,04 2,99
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 4,04 1,04 2,99 -52,37 -51,51 -1,79 MSCI HONG KONG NET

0 0,5 1 1,5 2

40

30

20

10

0

-10

-20

2,5 3 3,5

Financials

Utilities

Information Technology

Ak
tiv

e 
Re

nd
ite

 (l
ok

al
) [

%
]

Anteil am Fondsvolumen [in %]

Industrials

Quelle: DPG



40

1. August 2003 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Südkorea Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Südkorea eine Rendite
von -56,62% und unterschritt die Bench -
mark–Rendite von -52,97% um -7,74%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Südkorea vom 1. August 2003 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von 
-5,81% erzielt. 

Der  MSCI KOREA NET als direkter
Vergleichs maßstab erreichte eine
Gesamtrendite von 16,56%. 

Mithin betrug die aktive Rendite -19,19%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST -1,10 -5,81 19,32 -56,62 -56,62 
MSCI KOREA NET 2,87 16,56 18,92 -52,97 -52,97 
Aktive Rendite -3,86 -19,19 0,34 -7,74 -7,74  
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – Südkorea – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 2,17% in Aktien –
Südkorea investiert und erzielte dort 
eine Rendite von -44,53%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Materials – waren
0,52% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI KOREA
NET um -7,79% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Materials 0,52 0,00 0,52 -34,92 -36,27 2,13 MSCI KR/MATERIALS NET
Financials 0,37 0,00 0,37 -65,70 -49,75 -31,75 MSCI KR/FINANCIALS NET
Utilities 0,29 0,00 0,29 -23,20 -18,10 -6,23 MSCI KR/UTILITIES NET
Telecomm. Services 0,28 0,00 0,28 -22,15 2,41 -23,98 MSCI KR/TELECOM SVC NET
Information Technology 0,27 0,00 0,27 -13,39 -9,84 -3,93 MSCI KR/INFORMATION TECH NET
Industrials 0,18 0,00 0,18 -123,65 -41,36 -140,32 MSCI KR/INDUSTRIALS NET
Energy 0,13 0,00 0,13 -17,24 0,00 -17,24
Consumer Discretionary 0,13 0,00 0,13 26,13 9,10 15,61 MSCI KR/CONSUMER DISCR NET
Summe Branchen 2,17 0,00 2,17
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 2,17 0,00 2,17 -44,53 -39,84 -7,79 MSCI KOREA NET
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1. September 2002 bis 31. Dezember 2008

Aktien – China Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – China eine Rendite von
-52,95% und unterschritt die Bench mark–
Rendite von -48,28% um -9,03%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– China vom 1. September 2002 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von
146,86% erzielt. 

Der  MSCI CHINA NET als direkter
Vergleichsmaßstab erreichte eine
Gesamtrendite von 123,90%. 

Mithin betrug die aktive Rendite 10,25%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST 15,34 146,86 74,11 -52,95 -52,95 
MSCI CHINA NET 13,57 123,90 49,93 -48,28 -48,28 
Aktive Rendite 1,55 10,25 16,13 -9,03 -9,03 
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1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Aktien – China – MSCI (Net) Lingohr-Systematic-LBB-Invest (LBBI)

Der Fonds war zu 3,81% in Aktien - China
investiert und erzielte dort eine Rendite
von -54,38%.

In dem für den Fonds wichtigsten MSCI
(Net) – Segment – in Energy – waren
2,06% des Fondsvolumens investiert. 

In der Rendite wurde der MSCI CHINA NET
um -6,67% unterschritten.

Gewichtungen Renditen Vergleichsindex
Fonds Index Aktiv Fonds (lokal) Index (lokal) Aktiv (lokal)

Energy 2,06 0,00 2,06 -52,11 -55,59 7,84 MSCI CN/ENERGY NET
Industrials 0,55 0,00 0,55 -67,60 -56,55 -25,45 MSCI CN/INDUSTRIALS NET
Financials 0,49 0,00 0,49 -37,77 -44,93 13,01 MSCI CN/FINANCIALS NET
Consumer Staples 0,41 0,00 0,41 -40,57 -34,51 -9,25 MSCI CN/CONS. STAPLES NET
Materials 0,18 0,00 0,18 -39,55 -25,38 -18,98 MSCI CN/MATERIALS NET
restliche Branchen 0,12 0,00 0,12
Summe Branchen 3,81 0,00 3,81
ohne Branche 0,00
Summe Aktien 3,81 0,00 3,81 -54,38 -51,12 -6,67 MSCI CHINA NET
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1. März 2003 bis 31. Dezember 2008

Im laufenden Jahr erreichte der Fonds im
Segment Aktien – Australien eine Rendite
von -65,79% und unterschritt die Bench -
mark-Rendite von -48,12% um -34,05%.

Der Fonds hat im Segment Aktien 
– Australien vom 1. März 2003 bis 
31. Dezember 2008 eine Rendite von 
-5,25% erzielt. 

Der  MSCI AUSTRALIA NET als direkter
Vergleichsmaßstab erreichte eine
Gesamt rendite von 44,64%. 

Mithin betrug die aktive Rendite -34,50%.

Rendite [%] Gesamter Zeitraum Letztes Kalender-J. Laufendes Jahr Ab 01.01.2008
p.a. kumuliert

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST -0,92 -5,25 27,56 -65,79 -65,79 
MSCI AUSTRALIA NET 6,53 44,64 15,75 -48,12 -48,12 
Aktive Rendite -7,00 -34,50 10,20 -34,05 -34,05 
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Kundenbetreuung Institutionelles Geschäft

Michael Broszeit 
Geschäftsführender Gesellschafter

Institutionelles Geschäft

Telefon:
+49 (0) 69/76 80 56 8-10

Maximilian Mudra 
Institutionelles Geschäft

Telefon:
+49 (0) 69/76 80 56 8-16

Volker Engelbert 
President

North America, Inc.

Telefon:
+1 541 342 3342
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Kontakt

Vermögensverwaltung 
Heinrich-Hertz-Straße 2
40699 Erkrath
Tel: +49 (0) 211/9 57 07-0
Fax: +49 (0) 211/9 57 07-114

Niederlassung Frankfurt 
Lindenstr. 5
60325 Frankfurt
Tel.: +49 (0) 69/76 80 56 8-0
Fax: +49 (0) 69/76 80 56 8-05

E-Mail: vertraulich@lingohr.de
Internet: www.lingohr.com

Lingohr & Partner
North America, Inc.
1065 E 22nd Ave, Eugene, OR 97405
United States of America
Phone: +1 541 342 3342
Fax: +1 541 342 1022

E-Mail: vengelbert@lingohr.com
Internet: www.lingohr.com

Disclaimer

Die Lingohr & Partner Asset Management GmbH mit Sitz in Erkrath ist ein
Finanzdienstleistungsinstitut i. S. d. KWG, das der Aufsicht der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungen unterliegt.

Diese Präsentation richtet sich ausschließlich an Personen, die beruflich oder gewerblich für
eigene oder fremde Rechnung Wertpapiere oder andere Vermögensanlagen erwerben oder
veräußern (institutionelle Anleger). Mit der Präsentation stellt sich die Lingohr & Partner
Asset Management GmbH ausschließlich institutionellen Anlegern vor. Die für den Vertrieb
der genannten Produkte erforderlichen Verkaufsprospekte können bei der Lingohr & Partner
Asset Management GmbH angefordert werden.

Urheber dieser Präsentation ist die Lingohr & Partner Asset Management GmbH.
Jede Weitergabe dieser Präsentation, jede Vervielfältigung von Informationen oder Daten,
insbesondere die Verwendung von Texten, Grafiken oder Bildmaterial im Ganzen oder in
Teilen, ist nur mit ausdrücklicher Zustimmung der Lingohr & Partner Asset Management
GmbH zulässig.

Die Lingohr & Partner Asset Management GmbH behält sich das Recht vor, Änderungen
oder Ergänzungen der in dieser Präsentation enthaltenen Informationen vorzunehmen. 
Die gezeigten Produktergebnisse der Vergangenheit gewähren keinen Anspruch für ver-
gleichbare Ergebnisse in der Zukunft. Eine Garantie für die Richtigkeit und Vollständigkeit
der Informationen wird nicht übernommen.
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