ETF DACHFONDS

Die Welt der ETFs in einem Fonds

N \
FONDS-

INNOVATION
DES JAHRES

2008

€uro

'AM SONNTAG

UYO

Fondsmanager Kommentar April 2009

Sehr robust zeigten sich die internationalen
Aktienmarkte auch im April. Die Mitte
Marz eingeleitete Erholungsrallye setzte
sich trotz zahlreicher negativer Nachrichten
fort. Dabei mussten die Marktteilnehmer
mehrere Belastungsfaktoren wie die
Schweinegrippe, den offenen Ausgang
der Stresstests fuir US-Finanzinstitute sowie
den Insolvenzantrag des US-Automobil-
herstellers Chrysler verdauen. Zusatzlich
warnte der Internationale Wahrungs-
fonds, dass sich die Abschreibungen

100%

90% -
80% A
70%
60% -

50% A ()

(] ()
()

40% -
30% o
20%

10%

0%

T III I -I
®

*re
®
| ]

sehbares Ende des globalen Konjunktur-
abschwungs spekuliert. Genahrt wurden
die Spekulationen unter anderem durch
Aussagen der US-Notenbank FED, wonach
die Rezession etwas an ihrer Schérfe
verliere. Uberwiegend positive Uber-
raschungen bei den Unternehmens-
ergebnissen trugen ebenfalls zur Auf-
hellung der Stimmung bei. Von der
zunehmenden Risikobereitschaft konnten
insbesondere die Aktienmarkte der
Emerging Markets profitieren. Mehrere
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durch die Finanzkrise auf mehr als 4
Billionen US-Dollar summieren kénnten.
Die kritischen Meldungen wurden von
den Marktteilnehmern (berwiegend
ignoriert, stattdessen wurde auf ein ab-
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Aktienindizes der Entwicklungslander
generierten im Monatsverlauf erste strate-
gische Kaufsignale. Im ETF-DACHFONDS
wurde der Entwicklung durch eine Auf-
stockung der Aktienfondsquote und eine

Rotation innerhalb der Emerging Markets
Investments Rechnung getragen. Taktische
Positionen wurden nach Zielerreichung
aufgeldst, strategische Positionen aufge-
baut. Verkauft wurden dabei die
Satelliten-Investments in den Aktien-
markten Indiens und der Tiirkei. Im Gegen-
zug wurden ETFs auf China, Brasilien,
Korea und Taiwan selektiert, da diese
Markte erstmals wieder strategische Kauf-
signale geliefert hatten. In den etablierten
Markten wurde ein ETF auf den FTSE 100
neu allokiert, daneben wurde die Position
im Dax-ETF erhoht. Bei Renten-ETFs bleiben
kurze Laufzeiten weiterhin bevorzugt. Der
Anteilwert des ETF-DACHFONDS ent-
wickelte sich ausgesprochen positiv, im
Monatsverlauf konnte sogar ein neues
Allzeithoch erzielt werden.
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Anteilklasse P

Kurs per Monatsende: 10,99 Euro

ISIN: DE0005561674
WKN: 556167
Anteilklasse VDH

Kurs per Monatsende: 10,96 Euro

ISIN: DEOOOAOMKQL5
WKN: AOMKQL

Erwerb nur tGber den Verbund Deutscher
Honorarberater (Tel. 0 96 21/78 82 50).

Wahrung: Euro
Fondsmanager: Markus Kaiser
Thorsten Winkler

Das Sondervermogen ETF-DACHFONDS weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheb-
lichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Dieses Factsheet dient ausschlie8lich Informationszwecken und stellt weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot noch
eine Anlageempfehlung dar. Die Verkaufsprospekte mit ausfiihrlichen Informationen und Risikohinweisen erhalten Sie bei der VERITAS INVESTMENT TRUST GMBH, Wildunger Str. 6a,
60487 Frankfurt am Main, Tel. +49 69/ 97 57 43 - 22 oder online unter www.veritas-fonds.de.




