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Kommentare

Der Fonds erzielte 19,8 %, sein Indikator 21,6 %. Im Berichtsmonat schlugen fir den Carmignac Emerging Discovery sowohl der anhaltende Aufwartskurs der
Schwellenlandermérkte insgesamt als auch die Uberperformance von Small Caps gegeniber groRen Borsenkapitalisierungen positiv zu Buche. Allerdings schloss er
aufgrund seiner Untergewichtung Koreas und Taiwans leicht im Ruickstand zu seinem Indikator, aber die Vielzahl seiner Investmentthemen, die im Berichtsmonat
Zuwachse verbuchten, beweist die gute Diversifikation des Fonds sowie die Richtigkeit seiner Einzeltitelauswahl. Kraftigen Auftrieb erhielten seine brasilianischen und
chinesischen Investments, insbesondere im Immobiliensektor, z.B. Rossi Residencial und MRV Engenharia (Brasilien) sowie BJ Capital Land. Im Grundstoffsektor leisteten
die Dungemittelhersteller Trigon Agri und Fertilizantes Fosfatados schone Renditebeitrage, desgleichen die beiden afrikanischen Kupferproduzenten Equinox und First
Quantum. Ein weiterer Positivfaktor waren die Kurszuwachse von Pure Circle (natlrliche Zuckerersatzstoffe), China Automation Group (Industrie), Pacific Rubiales
(Energie) und von Rolta India (IT-Sektor).
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Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung Statistiken (%)
1 Jahr (52 w.)
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Volatilitat des Fonds 24,97
Volatilitat des Indikators 32,73
Sharpe-Ratio -1,66
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——Carmignac Emerging Discovery —— Indice C. Emerging Discovery (Eur)
Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit der
31/12/2008 1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Auflegung
El
Carmignac Emerging Discovery 35,17 19,80 29,09 22,99 -38,39 -38,33
Indice C. Emerging Discovery * 29,14 21,62 27,29 22,28 -33,39 -42,84
Durchschnitt der Kategorie ** 19,63 16,20 19,13 6,83 -36,44 -40,27
Klassement (Quartil) 1 1 1 1 3 1

*50 % MSCI Emerg. Market SmallCaps (Eur) + 50 % MSCI Emerg. Market MidCaps (Eur)

Aktien Schwellentander, Quelle Momingstar Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und (iber die Zeit nicht konstant.




